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H3 pada npodhecuoHaiHUX op2aHuzayuja

H3eewmaj o paady IASB
oKTo6ap 2014.

Ox60p 3a MebyHapoaHe padyyHOBOJCTBEHE
cra"gapze (IASB) ogp:xao je jaBHY CeHULY O[]
22. 10 24. oxTo6pa 2014. y cepuiuty IASB y JloH-
ZJOHy, y Besinkoj bpurtanuju.

Ha nHeBHOM peny 6uJe cy ciesehe Teme:

* HUcTpakuBauku npojekart (JoxkymeHTanuja o
IJIaHy paja 8)

 WHunujaTusa 3a o6esiogamuBame (JokymeH-
Tanyja o IiaHy pajga 11)

 U3BemTaj o pagy IFRIC (JokymeHTanuja o
IJiaHy pajga 12)

o JInsunr (JokyMeHTanuja o jiaHy paja 3)

o NHBecTULUOHU eHTUTeTHU: [IpuMeHa U3y3eT-
Ka 0] KOHcoJInJoBama (JokymeHTanuja o
IJIaHy paja 4)

e IFRS 3a SME: (Cseo6yxeamHu npezsed
20122014 (JoxymeHTanyja o jiaHy paja 5)

e KonyenmyasaHu okeup (JoKyMeHTanuja o
nJiaHy pajga 10)

e YroBopu o ocurypamy (JloKkymMeHTanuja o njia-
Hy paja 2)

Hcmpastcusauku npojekam
(Aokymenmayuja o niaHy pada 8)

Hoee uHghopmayuje o npojekmy
(dokymenmayuja o naavy pada 8C)

Oco06Jbe je mpe3eHTOBAJNIO HOBe UHPOpMaLHje O
aKTUBHOCTHMA I0BE3aHUM ca npojeKkTuMay Ucrpa-
»KMBAuKOM MPOrpamy.

Huje nonera HujeHa oasyKa.

IIpesoherse cmpane sasyme
(Joxkymenmayuja o naavy pada 8A)

22. oktobpa 2014. IASB je ofpkao cacTaHak
ca LlM/beM pacnpaBJ/baiba Jia JIv Jia 3all04He Ayro-
POYHUjH IPOjeKaT 0 payyHOBOJCTBEHOM 00yXBa-
Tawy IIpeBohema CTpaHUX BalyTa, U YKOJIHUKO 3a-
NI04YHe, KOjH! 61 610 [eJIOKPYT 0BaKBOT IIpOjeKTa.
IASB je 3a6eJie’kH0 THUTamka KOja je MOoCTaBHUO KO-
pejcku Onb6op 3a pauyHOBOJCTBEHE CTaHAApAe
(KASB).KonkpetHo, IASB je pasmarpao ciefehe:

a. npepayor KASB-a 3a uamMeHy Mawer o6uma
crangapza lAS 21 - Efpekmu npomera degus-
HUX Kypcega Y CMUCJy NyrOpPOYHUX MOHe-
TapHUX CTaBKU;

b. npepasor3acBeobyxBaTHH Nperye] cTaHap-
JalAS 21;u

c. JApyra cnenuduyHA MUTalkba Mawer obruMa
Koja ce ofHOCe Ha cTtaHzapz [AS 21.

Hoxymenmayuja o naany pada 8A(a): [yzopoure
MOHemapHe cmaske

IASB je pasmMaTpao npe/Jjor 3a U3MeHe Makber
ob6uma ctaHgapaa [AS 21 koje 61 ce npuMemUBa-
Jie Y peTKOj KOMOHHAI[HMj1 OKOJTHOCTH Ka/jia ce Ba-
JIyTOM Makbe TPryje U KaZia mocToju GUHaAHCHjCKa
KpH3a KO0ja y3pOoKyje nepuo/, BUCOKe IPOMEeH/bU-
BocTH Te BajyTe. KASB je mocraBuo nurame aa
JIY, IO/, OBaKBUM OKOJIHOCTUMA, 3aK/bYYHHU KypC
KOjH Ce KOPUCTH 3a IpeBoheme CTaBKU Jyropod-
HUX IeBU3HUX BaJlyTa oJpakaBa Haj60/by Npole-
Hy TPKHULITA y Be3u ca 6yayhum gorabhajuma koju
yTU4y Ha Te BajyTe. IASB je oxgyyduno fa He pas-
pabyje nogaTHO OBaj IpeaJIor.
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Jokymenmayuja o naauy pada 8A(b):
IIpedaoz 3a ceeobyxeamHu npezaed

IASB je ogiyuno na 3agapxu [IpeBohemse cTpa-
He BaJIyTe y CBOM U cTpakMBayKOM Nporpamy, ajiu
Kao Ayropo4yHuju npojekar. [ASB je HanomeHyo fa
64 61JI0 KOPUCHO KaJia 61 GUJIO BULIE UHIIYTA OF,
KASB-a u Apyrux TeJia 3anHTepeCOBaHUX 3a OBY
TeMy, Kao IITO Cy HallMOHa/IHA TeJIa 3a JOHOIIehe
CTaHJapJa, U Ja cpefulITe WHTepecoBawba THX
TeJs1a Tpeba Aa 6y/le Ha LIMPKUM NUTamkHUMa Koja ce
opHoce Ha IAS 21, kao WITO je U3BeLITaBamwe O Ilep-
dopMaHcaMa, a He Ha NMTawkbUMa Mamber 06uMa.

Jokymenmayuja o naaHvy pada 8A(c):
/Jlpyea numarea

IASB je pazMaTpao Apyra nuTamwa Mamer o6u-
Ma U ipyra NpakTH4YHa IMTawka Koja ce 0HOCe Ha
IAS 21, koja:

a. je nocraBuo KomuteT 3a Tymaueme [FRS,
aJIM Koja HUCY 00yxBaheHa OBUM ILJITAHOM
paja; uiau

b. cy uzaenTudukKoBaHa Kpo3 paf, KOpejcKor
Onbopa 3a pauyHOBO/ICTBEHE CTaHJAp/e.

IASB je opnyyvo na He paspabyje foAaTHO
OBa NUTamwa U3 pasJjora HaBeJleHuX y JlokyMeH-
TalUju o MaHy paja 8A(c).

CBux4yeTpHaecT 4iaHoBa IASB ce cnoxuiio ca
OBUM OJJIyKama.

Cnedehu kopayu

IASB je Tpaxuo oj ocob/ba Aa OJIMCKO
capabyjy ca kopejckuM OZ60poM 3a pauyyHOBO-
JICTBEeHe CTaHJap/ie U PYTrUM 3aUHTepeCcOBaHOM
TeJIMMa paJiv pa3MaTparba Ha4YMHa Ha Koju 60U Ta
TeJia MorJla KOPUCHO ia cupoBeay 6yayhe ucrpa-
JKUBabe 0 NpeBohemy JeBU3HUX BaayTa. IASB he
yKbydydTH [IpeBobeme [eBU3HUX BajyTa Kao
TeMy 3a CBOje cieiehe miaHUpaHe KOHCYJITALHje,
Koje Tpeba fa nouny 2015. ronuHe.

Hcmpasicusauku npojekam - PuHaHcujcku
UHCMPYMeHMu ca Kapakmepucmukama
kanumaaa (fJokymenmayuja o naaHy pada 8B)

Jesnokpyz u caedehu kopayu

IASB je pasmaTpao JiesIoKpyT U ciiefiehe Kopa-
Ke HCTPa)KMBAYKOr NMpPOjeKTa 0 PUHAHCHjCKUM
WHCTPYMEHTHMaA Ca OJJIMKaMa KanuTasaa.

IASB je oastyuro fa npatu ciegeha gBa npas-
L[a leJIoBama Koja ce NpeKJamnajy:

a. Knacudukanuja- UcTpakuBame NOTEHIU-
jaHUX T060J/bIIAKA Y KJIacCUPHUKALUjU 00-
aBe3a M KanuTajay cravgapay [AS 32 - Qu-
HOHCUjCKU UHCMpYMeHmu: npe3eHmayujda.
OBaj npaBar, Takobhe 61 06yxBaTao UCTpa-
YKMBakbe NOTeHUjaTHUX U3MeHa JepUHU-
1Mja o6aBe3a W KanuTtana y Kouyenmyan-
HOM OK8upy; U

b. [IlpeseHTanuja u obesofawkbuBamwe - Mcrpa-
)KMBame MOTEeHLHjaIHUX 06oJ/blIaka y 3a-
XTEBUMa Ipe3eHTalHje U 06es0/lambrBamba
3a QUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTEe ca KapakTe-
pUCTUKaMa KanuTaja, 6e3 o63vpa Ha To Aa
JIM Cy OHH KJIaCUPHKOBAHU Kao 06aBe3e Un
KaluTaJl.

CBuxyeTpHaecT 4iaHoBa IASB ce cioxuo ca
OBOM O/IJIyKOM.

IASB je icTakao UHTepakLUjy usmehy ucrpa-
>KMBAYKOr [IPOjeKTa U npojekta KoHyenmyasiHoz
oKeupa Ha cjieiehy Ha4uH:

a. Haupt 3a uznaramwe 3a KoHyenmyaaHu ok-
eup npejyoxuhe 3aapxkaBamwe nocrojehe
JebUHHUIIMje KamUTala U pasjallihbaBaibe
HEeKHUX acnekara JepuHHUIIMje 06aBe3a Koju
HUCY JAUPEKTHO MOBE3aHHU Ca pas/IMKOBa-
eM 06aBe3a o/ KaluTaJjia.

b. IlpepnoxeHe aepuHUIMje 06aBe3e U Ka-
NMTajza Koje Tpeba Ja OyAy yK/bydyeHe Y
HaupT 3a usnaramwe 3a KoHyenmyaaHu ok-
sup Hehe orpaHUYaBaTH paj, Ha UCTPAXKHU-
Ba4YKOM INIPOjeKTy. YMeCTO TOra, UCTPaXKu-
BayKU Ipojekat he pasmMaTpaTH pasdyu-
Te MPHUCTYNE VCIOCTaB/bakby pasJihKe
n3mebhy o6aBesa u kanuTasa, yKbydyjyhu
MNPUCTYIIE KOjH OM MOTJIH 1a 3aXTEBAjy Ipo-
MeHe JeduHUIMja 06aBe3a U KanuTajaa y
KonyenmyaaHoM okeupy. YIPKOC TOME, CBa-
Ka OBaKBa MMPOMEHA MMa BPJIO MaJly BEPO-
BaTHONY [Ja IpeoKpeHe pasjallitbaBaiba
koja he 6utu cyrepucana y HaupTty 3a us-
Jlarame 3a Konyenmyasauu okeup.

IASB je Tpaxuo ga oBo objalimere Oyje
yKJby4deHO y HaupT 3a ussnarame 3a Konyenmyas-
Hu okeup Uy JJOKyMeHT 3a JJUCKYCUJY UJIH Y [OKY-
MEHT O UCTPAXUBaKYy KOju e GUTH cacTaB/beH y
OKBHPY UCTPAKUBAUKOT MTPOjeKTa.

Cnedehu kopayu

[ASB he 3amodeTu TeMe 3a AMCKYCHjy y 06a
npaBLia Ha HEKOM 0/ cjiefiehux cacTaHaka.
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Huuyujamuea 3a o6esnodarbugarse
(Jokymenmayuja o naany pada 11)

HajHoBuje: Y o/ie/bKy OKTO6ApCKOT U3BellTa-
ja o panpy IASB o HHuyujamueu 3a obesodarsusarse
MU3BECTUJIU CMO Ja je [ASB okBUpPHO 0OHEO 0A1y-
Ky Za Mehy361poBHU y U3BELITAjy (M3BEIITAjUMa)
O6uJlaHca ycrexa M OCTaJor YKYIHOT pe3yJiTaTa
KOju Cy npeJioxkeHu y maparpady 85A Haupra 3a
W3Jarame Tpeba 1a 6yy y CKiaay ca Mehy3oupo-
BMMa M3 M3BellTaja 0 GUHAHCUjCKO] MO3ULU]jH,
IITO je nmpeJioxkeHo y naparpady 55A Harpra 3a
usnaramwe. MehyTtuMm, oBu Mehy361poBU He Mopa-
jy Aa 6yayy ckaay ca Mehy36upoBUMa U3 APYTUX
Jle1oBa GUHAHCHjCKUX U3BellTaja. OBa u3jaBa je
6usia HeTauHa. IASB je okBUpHO o/iIy4HoO Ja 3a-
xTeBHU 3a Mehy36MpoBMMa U3 U3BellTaja GUIaHCca
ycrnexa W OCTaJIor YKYIHOT pesyJiTaTa KOjU CY
npejasiokeHu y naparpady 85A Haupra 3a usina-
rame Tpeba Jla OyAy y CKJIaay ca 3aXTeBHMa 3a
Mehy36upoBe M3 u3BelITaja 0 UHAHCHjCKOj TTO-
3UIMjY, LITO je mpeasoxeHo y maparpady 55A
Haupra 3a ussnarame. OBU 3aXTeBM He Tpeba Aa
ce mpoumupe Ha Mehy36upoBe y IpyTryuM JIeJI0BU-
Ma ¢uHaHCcUjcKUX u3BemTaja. (OBa HoBa
nHbopMaumja gojaTa je 26. HoBeMb6Gpa 2014.
rojvHe.)

IASB ce cactao 22. okT0o6pa paau pasmarpa-
Wa u3MeHa craigapga IAS 1 - lIlpezenmayuja du-
HAHCUjCKUX u3eewmaja Koje Cy INpejJioKeHe Y
okBUpy MHHLMjaTHBe 32 06es101abUBakbE.

H3mene cmandapda IAS 1

Jokymenmayuja o naauy pada 115 (a): anaausa
numarba Koja ce 00HoCe HA U3MeHe npoucmexse
u3 MHuyujamuee 3a obesodarbusarse

IASB je pacnpaB/bao 0 aHaJIM3M NHUTamka Koja
Cy IOCTaBUJIM KoMeHTaTopu Haupra 3a u3sara-
e HHuyujamuse 3a obesodarbusarse: H3ameHe
cmaudapda IAS 1.

IASB je okBUpHO ofsiyuuo ciaefehe:

a. /la HarJiacu Jla eHTUTET Tpeba Jja cacTaBsba
HaloMeHe Ha CUCTeMAaTH4YaH HauuH. [lopef,
Tora, IASB Hehe moAcTUIIATH HUje1aH KOH-
KpeTaH HauMH pacnopehuBama HalloOMeHa;

b. ga mehy36upoBU y U3BelITajy (M3BelITAjU-
Ma) o 6UJIAHCy ycrexa U OCTajJoM YKYIHOM
pe3yJITaTy Koju Cy IpejJioKeHU y naparpady
85A Haypra 3a ussaramwe Tpeba fa 6yay y
CKJIaly ca Mehy36UpoBUMa y H3BELITAjy O
$UHAHCHjCKOj MO3ULIUjH, IITO je IMpeaJIoxe-

Ho y naparpady 55A Hanpra 3a usjarame.
MebhyTuM, oBH Mehy36UpoBU He Mopajy Aa
oyay y ckaajy ca Mehy36upoBUMa y ApyTUM
JleJloBUMa GQUHAHCHjCKUX U3BEITaja;

C. Jia 3aip>KM 3axTeB 3a ycarJjallaBambuMa Me-
hy36upoBa npe3eHTOBAaHUX Y U3BEIITAjy (M3-
BelliTajuMa) 0 OGWJIAHCY yclexa U OCTajJoM
YKYIHOM pe3yJITaTy, UITO je NpeAJIoXKeHO Y
85b HarpTa 3a ussarame;

d. 7[anoTBpU U3MeEHE Koje ce 0/THOCE Ha MaTe-
pHjaJIHOCT, Aucarperanujy ¥ padyyHOBO/C-
TBeHe MOJIMTHKe INpejiokeHe y Hanpry 3a
v3JIarame.

CBuxyetpHaecT 4iaHoBa IASB cioxuso ce ca
OBHUM OJJIyKaMa.

Jlokymenmayuja o naavy pada 115(b): aHaausa
U3MeHe Koja je npousau.ia u3 npeseHmayuje
cmasku y ocmasiom ykynvom pesyamamy (OCI)
UH8ecmuyuja Koje ce pa4yyHo8odcmeeHo
obyxeamajy y okeupy kanumanaa

[ASBje ofy4uo na noTBpAU IpeJjioxKeHe U3-
MeHe 3a IIpe3eHTallujy CTaBKH y 0CTaJIOM YKYyII-
HOM pe3yJITaTy UHBECTULIUja KOje ce pauyHOBO-
JCTBEHO 00yXBaTajy y OKBUPY KalWTaJa, Npej-
JoxkeHUX y HanpTy 3a usJsarame.

CBux4yeTpHaect 4iaHoBa IASB ce cnoxuiio ca
OBOM OJIJIyKOM.

Jokymenmayuja o naauy pada 115(c): kopayu y
npoyecy paoa u aaacarse

[ASB ce ciouo ca npeziosuMa NpesasHux
oApesou U JaTyMa CTylamba Ha CHary 3a u3MeHe
ctangapga IAS 1.

[ASB je u3BpiIKoO nperJef NoCTyInaka y Be3u
Ca HeONXOJHOM MaXHOM KOjU Cy Npefy3eTy y
0BOM InpojekTy. CBUX yeTpHaecT 4yjaHoBa IASB
MOTBPAMUJIO je Jia je 3a70BoJbHO ITO je IASB us-
BPIIMO CBe HEONIXO/JHE KOPaKe Yy poLecy paja 3a
MpojeKaT [0 TaZa U CTora Cy Jajy UHCTPYKIyje
0C06Jby Jla 3all0YHY NpOoLeC IJlacama 3a Npeasio-
>keHe u3MeHe. HujeaH yyiaH IASB Huje ykazao Ha
HaMepy Jia U3pasu HecJ/larame ca 06jaB/buBabeM
n3MeHa cradHgapza IAS 1.

Cnedehu kopayu
IASB he 3amo4yeTu nmporiec riacarma 3a U3aMeHe

cra"gapza lAS 1. IASB nyianupa fja 06jaBU KOHau-
HU CTaHZap[ y AeuneM6py 2014.



PAYYHOBO/CTBO 11-12/2014

IIpuHyunu o6es0darwusarea

IASB je ogprkao cacraHak 24. oKTo6pa y I[u/by
JUCKYTOBama 0 TpU TeMe U3 npojekrta [lpunuuna
06es101akbUBamba, TO jeCT, 0 CBPCU HAIlOMEHa, ca-
ONIITaBaby NPUHLHMIIA KOMYHUKAIUje U HHPOP-
Maluja O TOKOBMMa FOTOBUHE.

Jokymenmayuja o naauy pada 11A(a): IIpuHyunu
o6es00aru8arba: c8pxa HaNoOMeHd

IASB je aricKyTOBaO 0 yJi0TaMa ceTa U3BellTa-
ja o puHAHCHjCKO]j MO3ULUjH, YKYITHOM pe3yJiTa-
Ty, IPOMeHaMa y KalluTaly U TOKOBUMA rOTOBHU-
He, Kao Y 0 yJ1034 HanoMeHa. IASB je Takobhe pas-
MaTpao Kako 64 MorJia /ia ce pa3jacHU TpeHyTHa
ynoTpeba TepMHUHa cadauwirbu, obesodanumu, u-
HAHCUjCKU u3gewmaju i npuMapHu QUHAHCUjCKU U3-
sewmaju y IFRS.

Huje nonera HujeHa oAJIyKa.

Hoxymenmayuja o naany pada 11A(b): IIpunyunu
06e/100arU8arA: NPUHYUNU KOMYHUKaYuje

[ASB je OKBUPHO OJJIYYHO Ja AOKYMEHT 3a
JUCKYCHjy TPUHLMIA 06eslojabhBamba Tpeba Ja
pasMaTpa npuHLMIe Jo6pe npeseHTanuje $u-
HaHcUjckuX wuHpopManuja. [ASB je Takobe
OKBHPHO OJJIy4YHO Jia YK/bYYHU Y Taj JJOKyMeHT 3a
JMCKYCHjy IUTame Ja i1 Tpeba Aa 06e36e11 06-
pa3soBHU MaTepHjaJl WKW MepoJaBHe 3axTeBe
KOjH ce OJIHOCe Ha MPUHILUIIe KOMyHUKaluje.

Jdokymenmayuja o naauy pada 11A(c): IIpuHyunu
06es100arUBarLA: MOKOBU 20MOBUHE

IASB je fCKyTOBaO 0 JOKyMeHTAaLUjH KOjy je
cactaBusio Behe 3a ¢puHaHCHjcKO U3BelITaBakE
Besuke bpuTtaHuje, npu 4yeMy cy pe3auMUpaHa -
Tama Koja ce 0ZjHOCE Ha U3BellTaBame 0 HHPOP-
MalyjaMa O TOKOBUMa rOTOBUHE KOja MOTY Ja
6yay nomenyTtay JlokymeHTy 3a Auckycujy [IpuH-
Lumna obesiofamkbUBamba.

Huje nonera HujeHa oaJIyKa.

Cnedehu kopayu

[ASB nutanupa Aa HacTaBU pa3MaTpama o0 Ipo-
jexty IlpuHuuna o6esofamrBakba Ha HEKOM OF,
6yayhux cacraHaka v Jja 06jaBu JJOKyMeHT 3a Juc-
Kycujy [IpuHyuna o6e/100aru8area y NpBoj MoJ0BU-
Hu 2015. roguHe.

Jluzune ([Jokymenmayuja o niaHy pada 3)

OACB uIASB (oa60pH) cacTasu cy ce 22. 0KT0O6-
pa 2014. pagu HacTaBKa pa3MaTpama NnpejJsora y
Haupty 3a usnarawe JlusuHe u3 maja 2013, koH-
KpeTHO pa3Marpajyhu gedUHULH]jy JTU3UHTa.

Jokymenmayuja o naauy pada 3A: JeduHuyuja
JIU3UHea

Op60pH cy oA Y4/ Aa IU3UHT Tpeba Aa bye
JebrHUCaH Kao YyroBOp KOjU MPEHOCH NpaBa Ha
ynoTpeby cpescTBa (OCHOBHOI CpeJCTBA) 3a Ofpe-
heHU BpeMeHCKY Nepuo/, y 3aMeHy 3a HakHaAy. EH-
TUTET yTBpbhyje Ja JIM yroBop Cafp:Ku JIU3WHT
IyTeM MpOLEHe:

a. JaJivjekopulhemwe UJeHTUPUKOBAHOT Cpe-
JCTBA eKCIVIMIUTHO WM UMIIMLUTHO Ha-
3HayeHo. YTroBOop He 6OHU YK/bY4MBaO KO-
puiiheme UAeHTUPUKOBAHOT CPe/CTBA aKO
J106aBJ/bay MMa CYLITHUHCKO IPaBo /ja 3aMeHU
CPe/CTBO Koje ce KOPUCTH KaKo 61 UCIYHHUO
yrosop. Jlo6aB/bay 61 ©UMao CYIITUHCKO IIpa-
BO /la 3aMeHH CPe/ICTBO aKO:

. HMa MPAKTUIHY CIIOCOGHOCT Aa 3aMEeHHU
CpeacTBoO; U

ii. Moe Jja OCTBapU KOPUCT 0J] OCTBAapUBa-
Hba TOT IIpaBa 3aMeHE;

6. KJMjeHT KOHTpoJiKlIe Kopulihemwe UieHTH-
¢$UKOBaHOT CpeJiCTBa. YTOBOP NMPEHOCH Mpa-
BO Ha KOHTpPOJIy Kopulllhewa UJeHTUDUKO-
BaHOT CPe/ICTBA aKO, TOKOM MepHU0/ja KOPHUIII-
hewa KJIMjeHT UMa NpaBo Ja:

i. ycmepu ynorpeby uaeHTHPUKOBAHOT
CpeJCTBa; U

ii. CTeKHe CYIITHUHCKU CBE€ €KOHOMCKe KO-
pUCTH 0], ycMepaBaka Kopullhema
UJleHTUGUKOBAHOT Cpe/CTBa.

O60pH Cy OJIYYUJIN J1a KJIWjeHT UMa MPaBo J1a
ycMepu Kopulihewme UAeHTUPUKOBAHOT CPeJCTBA
KaJ roJi UMa MPaBo Jia yCMepaBa HAYWH U CBPXY 32
KOjy Ce CpeJiICTBO KOPHUCTH, YK/by4yyjyhu mpaBo aa
NPOMeHU HAauMH U CBPXY 3a KOjy Ce CPeICTBO KOPHUC-
TH, TOKOM Iepro/ia Kopulihema.

AKO HU KJIMjeHT HU J106aB/bay He KOHTPOJIUILY
Ha4uMH U CBPXY 3a KOjy ce CpeJiCTBO KOPUCTU TOKOM
nepuojia kopuiihemwa, cMaTpa ce Ja KIUjeHT uMa
NpaBo Ja ycMepaBa Kopuuihewe HAeHTUPUKOBA-
HOT Cpe/iCTBa y je AHOj o, ciiefennX OKOJIHOCTH:

a. KJ/MjeHT UMa [IPaBo [ja pyKOBOAY CpeiCTBOM
WJIM Jila ycMepaBa Jpyre Jila pykoBoJe cpe-
JICTBOM Ha Ha4YWH Koju je yTBpheH (fo6aB-
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Jbay HeMa IPABo /ia MeHA Te HHCTPYKLHje 32
pyKoBobheme); uiu

b. KJ/HjeHT je OCMHCJIHNO CPECTBO, UJIH je y3po-
KOBao OCMHI/baBake CPeACTBa, HA HA4MH
KOju yHanpe[ ofpebyje TokoMm nepuosa Ko-
pumhema:

i.  Kako U 3a Kojy cBpXy he ce cpeCTBO KO-
PUCTUTH; UIU

ii. kako he ce cpeICTBOM PyKOBOJUTH.

[Topen Tora, oA60pH Cy OAJYYUIM [ 3aLUTHUT-
HUYKa NpaBa JobaB/bavya HaJ, UAEHTUPHUKOBAHUM
CpeACcTBOM OOMYHO JeprHUIIY 06MM Kopullhema
CpeJicTBa 0] CTpaHe KJIMjeHaTa, ajld caMa Ta IIpaBa
He ClIpevyaBajy KJIHUjeHTa 1a UMa IPpaBo YCMepaBakbha
Kopuiihema cpe/icTBa.

CBu uynaHoBM IASB-a u cBu yiaHoBu PACB-a cy
ce CJIOXKHUJIN.

Oz60py HUCY JOHEH O/IJIYKY O TOME /1a JIU YTO-
BOD CaJp>K{ JIM3UHT CaMo KaJia KJIUjeHT UMa CIIo-
COOHOCT Jia M3By4Ye KOPUCTH M3 yCMepaBama KO-
puirhema ueHTHHUKOBAHOT CPeSCTBA CaMOCTaJ-
HO WY 33jeJHO ca APYTUM JIAKO JJOCTYIIHUM pecyp-
cuma. 0f60pU cy ycMepuJu 0cob/be Aa pasMoTpe
noBpaTHe HH$OpPMaLMje YJaHOBa 06a o460pa U Ja
IIOHOBO OTBOPE OBO MUTAH€ HAa HEKOM 0/ HapeJHUX
cacraHaka Op6opa.

Cnedehu kopayu

On6opu he HacTaBUTH pasMaTparba Ha HEKOM
oj, 6yayhux cactanaka Ogbopa.

Hneecmuyuonu enmumemu: Illpumena
u3y3emka 00 KOHC0.1udoeara
(Jokymenmayuja o niaHy pada 4)

IASBje 22. okT0o6pa 2014. 1 CKYTOBAO O KOMEH-
TapuMa J06ujeHUM 0/, KoMeHTaTopa Ha HaupT 3a
v3Jlarambe HHeecmuyuoHu eHmumemu: npuMeHa us-
y3emka 00 koHcoaudosarea (IlpefyioxkeHe U3MeHe
IFRS 10 - KoHcoaudosaHu ¢puHaHcujcku uzsewmaju
U IAS 28 - UHeecmuyujey npudpysrceHe emumeme u
3ajedHuyke nodyxeame). Haupt 3a usjiarame npej-
JIOXKHO je pasjalimbaBambe ciejeher:

a. U3y3MMame U3 cacTaB/bala KOHCOJIHJOBA-
HUX PUHAHCHUjCKUX U3BEILTAja;

b. padyyHOBOJACTBEHO 0GYXBaTame UHBECTUIIU-
OHOT 3aBUCHOT EHTUTETA KOjU TaKohe npy»xa
yCJIyTe KOoje ce 0JJHOCe Ha UHBECTHIH]€;

C. TpHUMeHa MeToJe yJeJa Ofi CTpaHe HeHHBeC-
TULMOHOT eHTUTETA KOje MHBECTUTOpP NHBEC-
TULMOHOM €HTUTETY Y KOjU Ce UHBECTHUPA.

Jlokymenmayuja o naaHy pada 4B:
H3y3umaree u3z cacmasmbared KOHCOAUOOBAHUX
duHaHcujckux uzeewmaja

IASB je okBupHO oasy4no ga usMmenu IFRS 10
pajy NOTBpJe Ja je u3y3nMame U3 cacTaBJbarba
KOHCOJI/I0BaHUX GUHAHCH]jCKHX U3BEILTAja Koje je
HaBeJleHO y maparpady 4(a) crangapaa IFRS 10 Ha
pacroJiaralkby MaTUYHOM EHTUTETY KOjU je 3aBUCHHU
€HTUTET UHBECTULIMOHOT eHTUTETA, YaK U KaJla MH-
BeCTULMOHU EHTUTET OZ]MepaBa CBOje 3aBUCHE eH-
TUTeTe 10 dep BpeJJHOCTH Y CKJIaAy ca naparpadpom
31 cranpapga IFRS 10.

CeuxyerpHaecT 4aHoBa [ASB-a ce ciioxuiio ca
OBOM OJIJIyKOM.

Hokymenmayuja o naauy pada 4C:
PayynoeodcmeeHo obyxeamaree 3a8UCHO2
eHmumema UH8eCmuyuoHo2 eHmumema Koju
makohe npysca ycayze Koje ce o0Hoce Ha
uHgecmuyuje

IASB je okBupHO oasyuuo Aa usmenu [FRS 10
pajiv OTBpJe [la UHBECTULUOHU eHTUTET Tpeba Jja
oaMepaBa ¢pep BpeLHOCT CBUX CBOjUX 3aBUCHUX €H-
THUTETa KOjU Cy caMH N0 ceO6U HHBECTUIMOHU
E€HTUTETHU.

Jecet 4ynaHoBa IASB-a ce cioxujio ca oBoM
0JJIYKOM, 2 YeTBOPO Ce HUje CI0XKUJIO.

Jokymenmayuja o naauy pada 4D: [Ipumena
Memoda ydeaa 00 cmpaHe HeuH8ecmuyuoHoz2
eHmumema Koju je uHgecmumop UH8ecmuyuoHOM
eHmumemy y Koju ce uHeecmupa

IASB je oKBUpPHO oA/Iy4HO Aa u3MeHHU IAS 28 y
CMUCJIy pauyHOBO/CTBEHOI 06yXBaTamwa O/ CTpaHe
HEMHBECTULIMOHOI €eHTUTeTa WHBEeCTUTOpa y HUH-
BECTULMOHY EHTUTET KOjHU je IPUAPY>KeHU eHTUTEeT
WJIY 3aje JHAYKY NoAyxBaT. Ta u3MeHa he fo3Bosu-
TH WUHBECTUTOpPY Ja, NPUJIUKOM IIPUMEHe MeToAa
yaena, 33Jp>kU ogMepaBame dep BpeJHOCTH Koje
[IpYMeyje UHBECTULMOHU EHTUTET KOjU je NpUn-
PY>K€HU eHTUTeT WJIX 3ajeJHUYKHU [I0AyXBaT.

TpuHaecT 4yjaHoBa [ASB ce c/10%uHJI0 ca OBOM
OJIJIYKOM, a jeJJaH 4JIaH Ce HUje CJI0XKUO.

Hokymenmayuja o naany pada 4E:
Paszmamparsa npoyeca paoa

TpunHaect uianoBa IASB-a ce ciioxuio fa npej-
JIo>keHe u3MeHe Tpeba fja 6yay ¢uHaniu3oBaHe 6e3
MMOHOBHOTI M3Jlarama M jeJlaH 4aH je U3pas3uo He-
ciarame. CBY 4aHoBM IASB cy noTBpAW/IHY Jia Cy 3a-
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JloBOJbHU 1ITO je [ASB 06aBHO cBe HEOIIXO/JHE KOpa-
Ke y IPOjeKTy Nnpoueca paja 0 TaJa ¥ CTora cy Aajiu
HMHCTPYKLHje 0cobJby Aa 3all04uHe Mpoliec Iiacamba
3a usMeHe ctangapza IFRS 10 u IAS 28. Tpu 4ynana
[ASB ykazasiu cy Ha To Jila he Mox/ja U3pa3uTH He-
clarame ca KOHaYHUM HM3MeHaMa HAaKOH IUTO Cy
NpPOYUTAIU NIPe/JIoKeHY U3MeHY HalipTa OcHOBe 3a
3aK/byuHBakbe.

CBu 4naHoBM IASB-a cy ce CJ103KUJIH ca IpefJio-
J)KEHUM IIpeJjlasHUM 3aXTeBHMa, Kao U [Jla HUje He-
OMNXO0/JHO HUKAKBO KOHKPETHO J10JlaTHO OJIaKllake
3a c/ay4ajeBe MpBOTr ycBajaka cTanzapza. [lopen
Tora, IASB je okBUpHO oA/1y4uO Jja AAaTyM CTylamba
Ha CHary usMmeHa Tpeba jia 6yze 1. janyap 2016. y3
NOJCTHLIabe paHUje NprMeHe. TpUHaecT 4jiaHOBa
IASB ce cioxuso, a jelaH ce HUje CA0KHUO ca OBOM
OJIJIYKOM.

Cnedehu kopayu

Oco6sbe he 3ano4eTH ca NpoLECcOM IJacama 3a
usMene cradgapza [FRS 10, IFRS 12 u IAS 28. Oue-
Kyje ce na U3MeHe OyJy obGjaBJbeHe y JeleMOpy
2014. roguHe.

IFRS 3a SME: Ceeob6yxeamHu npezsied 20122014
(Jokymenmayuja o naaHy pada 5)

IASB je oapao cactaHak 23. oKTo6Gpa y LUbY
JMCKyTOBakba 0 cJiefehuM MUuTawkbHUMa Koja cy ocTa-
BUJIM KOMeHTaTopHy Ha HaupT 3a ussarame [Iped.io-
sceHe usmeHe IFRS 3a SME (ED): o nenokpyry IFRS 3a
SME, oniujaMa 3a NpUMeHY MOTHNYHUX PayyHOBO-
ActBeHux noautuka IFRS, u npomenama IFRS-a ox
ob6jaBsbuBama [FRS 3a SME ([lokyMeHTanuja o nJiaHy
paza 5A). Ha oBoM cacTaHKy, 0co6Jbe je Takohe 06e3-
6eauJI0 JeTa/be O CBOjOj capa/ilby Ca KOPUCHULIUMA
¢$UHaHCHjCKHX M3BelITaja U 0 pa3Bojy M3BelITaja O
npenopykama [pyne 3a wummiemenTtayujy CME
(SMEIG - /lokymeHTalyja o mjaaHy paza 5).

Jlokymenmayuja o naaHy pada 5A: /[leaokpye,
onyuje payyHosodcmeeHe noAumuke U Hogu u
pesudupaHu IFRS

Henokpyz IFRS 3a SME

IASB je OKBUPHO O/IJIY4YHO J1a He U30pHIIle HUTH
Jla 3aMmeHu naparpad 1.5 IFRS 3a SME, kojum ce 3a-
Opamyje jaBHO OArOBOPHUM €HTUTETHMA Jla HaBO-
Je yckaahbeHoct ca [FRS 3a SME. IASB je Takobe Ha-
CTaBMO [Ja MojpkaBa ¢opMyaauujy y naparpady
BI129 HaupTa 3a u3sarawe 0CHOBHOT Iiuba [ASB-a

npu uspasau IFRS 3a SME. Jenanaect of yeTpHaecT
yya”HoBa [ASB ce ci10x1/10 ca 0BOM OZIJIyKOM.

Onyuje pauyHo800cmeeHuUx noAuUmuKa

IASB je OKBUPHO OZ/IyYMO Jia ONLMja IpUMEHe
MoJiesla peBajJlopH3aliyje 3a HEKpeTHHHe, IOCTpoje-
a1 onpeMy Tpeba Aa ce goaa IFRS 3a SME. Ocam oz
TpHUHaeCT NIPUCYTHHUX 4aHoBa IASB ce cioxuiio ca
OBOM OJIJIyKOM.

IASB je OKBUPHO 0JJIy4HO:

 J1a He yKJ/byuyje oNIujy (MM 3aXTeB) Jla TPOILKO-
BM Oy/Jly KallUTaJM30BaHU Ha CJUYHOj OCHOBU Y
IAS 38 - HemamepujaaHa umog8uHa;

)54

 Jla He YKJby4yje omniyjy (WMu 3aXTeB) 3a TPOII-
KoBe nosajMsbuBamay IAS 23 - Tpowkosu no3saj-
M/bUBAHSA.

CBux TpuHaect 4naHoBa IASB-a ce cioxuno
ca OBUM OJiJlyKaMa.

Hosu u pesudupaHu IFRS

[ASB je ogsiyumo fa yk/by4du y IFRS 3a SME ciie-
Jlehe mpomeHe y HOBUM U peBuaupaHuMm IFRS
KOju cy 06jaB/bMBAaHU HAKOH obOjaB/buBamba IFRS
3a SME:

e /1a U3MeHHU JePUHUIIM]Y TIOBE3aHe CTPAHE ¥
HaupTty 3a ussaarawmwe Kako 64 obyxBaTaJa
yIpaB/badyKU eHTUTET Koju 06e36ehyje ycayre
KJbY4YHOT yIIpaBJ/baukKor 0co6Jba Ha 6a3u CJInY-
HUX IpOMeHa y 'oduwrbuM no6o/buWarbuma, Yuk-
Ayc 2010-2012; n

» Ja mo3BoJuiu ga CME pauyHOBOACTBEHO 06yXBa-
Ta UHBECTULH]je y 3aBUCHE eHTUTETE, IPUpy-
JKeHe eHTUTeTe U 3ajeJHUYKU KOHTPOJMCaHe
eHTUTEeTe y CBOjUM N0OjeJUHAYHUM QUHAHCH]-
CKHMM U3BellTajuMa NyTeM NIpUMeHe MeToJie
yZieJla Ha OCHOBY CJIMYHUX NIpOMeHa y Memody
ydeaa y nojeduHa4HuUM UHAHCUjCKUM U38ewmad-
juma (u3meHe ctangapza IAS 27).

[ASB je oiyiy4no fja, 0CUM Kao LITO je IpeaJio-
»)keHo y HaupTy 3a usnarame, Hehe yK/byduBaTH
Jpyre npoMeHe y HoBe U peBugupane IFRS koju
Cy 06jaB/beHY HaKOH o6jaB/brBamba IFRS 3a SME.

JIBaHaeCT 0/i TPUHAECT NMPUCYTHUX YIaHOBA
[ASB-a ce cioxuo.

Cnedehu kopayu
IASB he Ha ciieieheM cacTaHKy HACTaBUTH ca

pasMaTpameM NMTamka Koja Cy MOCTaBUJM KO-
MeHTaTopHu Ha Haupr 3a ussarame.
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Konyenmyasnu okeup (JJokymenmayuja o
naaHy pada 10)

IASB je 23. okTO6pa HacTaBUO pa3MaTpamba
KonyenmyanaHoz oksupa. 1ASB je pasmaTpao cie-
nehe:

e 0J/IMepaBaibe;
« nperJies nocrojehux CTaHzapza y CMUCIY IO-

TeHIMjaJHUX HeyckaaheHocTu ca HaygproMm 3a
usJsaramwe KoHyenmyasiHoz okeupa; v

* mpoliec paja.

Hokymenmayuja o naaxy pada 10B:
Odmepasaree — ocHOBe 00Mepasarea

[ASB je OKBUpPHO OZ/1y4HO A3 YK/bYy4Hu Yy HanpT
3a U3J1arame OIMC U pa3MaTpame OCHOBA 3a 3a-
KJ/by4YMBame, KOjU Cy 3aCHOBAaHU Ha peBUAMpaA-
HOM paZJHOM HaupTty y [JloOKyMeHTaluuju o IJaHy
paza 10b.

CBux 4yeTpHaecT 4iaHoBa [ASB-a ce cioxuiio
ca 0BOM OJJIYKOM.

Jlokymenmayuja o naavy pada 10D: Pezume
nomeHyujasnHux HeyckaaheHocmu usmehy
nocmojehux Cmandapda u Haypma 3a usiazaree
KonyenmyasaHoz oksupa.

IASB je pazmarpao pe3uMe NOTeHLMjaJHUX
HeyckJaheHocTu usMeby nocrojehux Ctanzapa
Y HalpTa 3a u3Jarawe Konyenmyasixoz okeupa u
OKBHPHO je o1y4no Aa OCHOBA 3a 3aK/by4UBabhe
Koja npaTty Haypt 3a ussiarame Tpeba ga:

a. o00jacHM UMILJIMKaldje CBOjUX MpejJioxKe-
HUX IpoMeHa y KoHyenmya/iHoM oK8upy yK-
Jby4yjyhu u To fa KoHyenmyasiHu okeup He
HajjayaBa nocrojehe cTaHjapje WU Ty-
Mauema Kao pe3yJiTaT IpOMeHa Koje yHOCH
y Konyenmyaanu okeup; u

b. onuie noteHuujasHe HeyckJaheHOCTH U3-
Meby nocrojehux crangapaa v Haypra 3a us-
Jarawe KoHyenmyasHoe oksupa.

CBux 4yeTpHaecT 4iaHoBa [ASB-a ce cioxuiio
ca 0BOM OJJIYKOM.

Jokymenmayuja o naamy pada 10E: IlpedaodceHe
usmeHe - Axcypuparee pegpepenyu Ha Okgup

IASB je okBupHO oguiyyno fa Haupt 3a usia-
rame Tpeba a yK/byuyje nIpesore 3a 3aMeHy no-
crojehux pebepeniy Ha Okeup 3a npunpemy u cac-
mas.sbarbe puHaHcujckux uzsewmaja (Mau Okeup)
pedepennama Ha KoHuenTyasnHu okBUp 3a ¢u-

HAHCUjCKO H3BellTaBamwe (uau KoHyenmyasaHu
okeup) y CTanmapuMa ¥ TyMadelwhHMa Koju Hehe
OUTH 3aMeHeHH IIPE CTYNaka Ha CHary peBu/U-
paHor KonyenmyasiHoz okgupa.

JenaHnaecTt yiaaHoBa IASB ce cj102ku1J10 ca OBOM
O/ZIyKOM, a TpU 4iaHa IASB ce Hucy cioxuia.

Jlokymenmayuja o naavy pada 10F: [IpedaosceHe
usmeHe - cmandapda IAS 1 u IAS 8 u
Jokymenmayuja o naauy pada 10G:

Pasjawrsasaree mepmuHa noyzdaHocm

[ASB je okBUpHO 0ZJ1y4HO A3, 0K KoHyenmy-
a/aHu okeup He 6yAe pUHAIN30BaH, HE pa3MaTpa
pa3Boj npejJora:

a. [ga usmeHd IAS 1 uam IAS 8 pagu yckia-
huBama 0BUX CTaHap/a ca NpeAI0KeHUM
peBuaUpaHuM KoHyenmyasqHum OK8UpOM,
HJIN

b. 74a pa3jacHu 3HaYewe TEPMUHA NOY30AHOCM
y noctojehuM cTaHgapuMa.

JenaHnaect ynaHoBa IASB ce ci02kuJ10 1a 0BOM
OJJIyKOM, a TpU 4iaHa IASB ce Hucy cioxuia.

Jokymenmayuja o naauy pada 10X: Pesume
npoyeca pada 3a Haypm 3a uzaazaree
KonyenmyasaHoz oksupa

[ASB je mpersiefjao Kopake y nporecy paja
Koje je IASB npefiy3eo npU/IMKOM NpUIIpeEMe 3a
o6jaBspuBambe Harjpra 3a usnaramwe KoHyenmyas-
Hoz oksupa. CBY 4iaHoBM [ASB cy noTBpauau fa
cy 3am0BoJbHU 1WITO je IASB nmpenyseo foBoJbHO
KOpakay npoliecy paZia 1 cTora JaJii UHCTPYKL Y-
je 0co6Jby Jia 3all04YHeE NPOLeC rJacama.

Tpu unana IASB yka3asna cy Ha Moryhy Hame-
py Aa uspase Hecjarame ca o6jaB/brBambeM Hal-
pTa 3a usJiarawe KoHyenmyaaHoez okeupa.

[lopepn Tora, IASB je oKBUpHO 0Z/1y4M0 EpHU-
oJ3a koMeHTape Ha HaupT 3a ussiarame Tpeba ga
6yne 150 nana. JleBeTt 4siaHoBa IASB ce ciioxusio
ca OBOM OJJIyKOM, a neT 4jaHoBa IASB ce Huje
CJI02KUIIO.

Cnedehu kopayu

Ocob/be he 3amodeTu nponec rjacamwa 3a
HaupT 3a ussnaramwe. Ha cactaHky y HoBeM6py,
[ASB nutaHupa na AUCKyTYyje O eBeHTYaJIHUM HO-
BUM [IUTambKMMa Koja MOT'y /ia Ce jaBe TOKOM U3pa-
Je Hanpra 3a usnarame. IASB nyianvpa ga objaBu
HarnpTt 3a ussarame y npeoM kBapTtajy 2015. ro-
JI1He.
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Yaoeopu o ocuzypary (Jokymenmayuja o
njaaHy pada 2)

(Cednuya doHowersa odayka IASB)

IASB je oap:kao cactaHak 23. okTo6pa 2014.
rofiMHe paJd pacnpaBe O MPBOj IPUMEHH NpeJ-
cTojeher craHzapa o Yropopuma 0 OCUTypamby
3a yroBope 6e3 oJyinKa y4emha.

[ASB je OKBHpPHO OAJIyYMO JAa NOTBPAU Ja
npeasore u3 HarpTa 3a ussnarame Yzo08opa o ocu-
2yparsy (2013. ED) na Ha noueTKy HajpaHuje mpe-
3€eHTOBAHOT Nepuoa:

a. eHTUTeT Tpeba Ja NpUMemyje CTaHJapAe
peTpOCHeKTUBHO y ckJafy ca IAS 8 -Pauy-
HogodcmeeHe noumuke, npoMeHe pavyHo8o0-
dcmeeHuXx npoyeHa U epeuike, OCUM aKo je He-
W3BO/J/bUBO.

JleBeT 4ysaHoBa IASB ce ci0Xxu/ao ca oBOM
OJIIYKOM; U

b. ako peTpocneKkTHBHA IpUMeHa CTaHapAa
HUje U3BO//bUBA, EHTUTET Tpeba Jja MpUMemyje
[10jeJHOCTAaBJ/bEHU NIPUCTYII KOjU je PeJJIOKEH Y
naparpaduma C5 u C6 Hanpra 3a usjarame U3
2013. ca canegehom moaudHUKaIUjOM: YMECTO
NpolLekhBakba KOPUroBakha pU3MKa Ha JATyM
NOYeTHOT NPU3HaBamba Kao KOPUTroBamwa pU3UKa
Ha [I0OYeTKYy HajpaHHUje Pe3eHTOBAHOTI epUo/a,
eHTUTEeT Tpeba Jla IpoLeHU KOPUTOBakbe pU3UKa
Ha ZIaTyM [0YeTHOT [IPpU3HaBakba, KOPUT'OBaAEM
KOpUIOoBakba pU3MKa Ha MOYETKY HajpaHuje npe-
3eHTOBAHOT Nepro/ia Mo NPeTHOCTaB/bEHOM OC-
Jo6abamwy o pu3HKa Npe MOYeTKa HajpaHuje
npe3eHTOBaHOr IMepuoza. IIpeTnocTraB/beHO
ocsiobabame of, pu3rKa Tpeba Aa ce yTBPAU IO-
3UBambeM Ha ociao6ahame 0oJ] pU3UKa 32 CJAUYHE
yroBOpe O OCUTypamwy KOje eHTUTEeT H3Jaje Ha
[I0YETKY HajpaHHuje Ipe3eHTOBAHOT NIEPUOJA.

CBux yeTpHaecT 4yaaHoBa IASB ce cioxuiio ca
OBOM O/IJIyKOM.

[ASB je Takohe OKBUPHO OJJIYYHO Aa:

a. YKOJIMKO je M0jeJHOCTaB/beHU IPUCTYII OIH-
caH y maparpa¢y (b) u3Has HeU3BOJJ/bUB, €H-
TUTET Tpeba JAa NpUMewyje NpUCTYN ep
BpPEJHOCTH ¥ KOjeM eHTUTET Tpeba:

i. Ja yTBpAM YyroBOpHY MapiKy ycJyre Ha
NOYeTKy HajpaHHje Npe3eHTOBAHOT Iie-
proja Kao pas/iuky usmebhy dep Bpen-
HOCTH yroBOpa 0 OCUTypamy Ha Taj Aa-
TYM U UCNIyHelha TOKOBA FOTOBUHE O/
MepeHUX Ha Taj AaTyM; U

ii. [Ja yTBpAM pacxoj KamaTe y OuIaHCY
ycrnexa, W IOBe3aHH H3HOC OCTaJor
YKYIHOT pe3yJiTaTa aKkyMyJIUPaHOT y Ka-
NUTay, IyTeM IpoLieHe JUCKOHTHE CTO-
e Ha JAaTyM INOYeTHOI NpU3HABaHa,
NpUMEHOM MeToJa y I0jeJHOCTaBJ/be-
HOM MNPUCTYINY NpeJoKEHOM y mapar-
paduma 116(c) u d) Haupta 3a usiaramwe
n3 2013;

b. 3a cBaku Mpe3eHTOBAHU MEPUO/, 3a KOjU MO-
CTOje YTOBOPH OJIMEPEHU y CKJIAJy ca Mojes-
HOCTaB/b€HHUM INPUCTYNIOM HJU MPUCTYIIOM
dep BpesHOCTH, EHTUTET Tpeba Aa obesoAa-
HU MH$OpMaLUje npeasioxeHe y naparpadpy
118 HaupTa 3a usnarawe u3 2013. roguse (To
ject, obesofamUBama 3a yroBope 3a Koje je
peTpOCIeKTUBHA NpHMeHa HEU3BOJJ/bHBA),
0/IBOjeHO 3a:

i.  yroBope Koju ce ofMepaBajy momohy no-
jeJHOCTaB/beHOT NIPUCTYIIA; U

ii. yroBope koju ce ojMepaBajy moMohy
npuctyna ¢ep BpeJHOCTH.

JenaHaect ynaHoBa lASB ce cioxmuiio, a Tpu 4a-
Ha ce HUCY CJIOKUJIAa ca OBUM OJJIyKaMa.

Cnedehu kopayu

IASB he HacTaBUTHM pa3maTpamwa O NPOjeKTy
Yroeopa o ocurypamy Ha CacTaHKy y HOBeMOpY
2014.
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ILnaH pada - npojekmosaHu Yyusbeeu Ha daH 28. okmoé6ap 2014.”

TnaBHM npojekTn

(nepefia NpekpeTHILI Y peanu3aumju npojeKTa

2014. Ksapran 4 | 2015. Ksaptan 4 | 2015. Keapran 4 | 2015. KBapran 3

Mpepcrojehun cranpapam
Yrosopu o ocurypaiby pall(l)vll-l:TI:)I-ilial-ba
LinmHu IFRS (X2
Nusnnr 2015)
(BeobyxBaThu npernep IFRS 3a SMEc palli/ll-l:ﬁ)ﬁba
Npeacrojehiu HaupTh 3a u3narawe
KonuenTyanuu okup LnoHu ED
06jaBmeHn JOKYMEeHTH 3a AUCKYCHjy
PauyHoBop(TBEHO 06yxBaTatbe ynpaB/batba ANHa-
MUYHUM PU3UKOM: Mpucryn peBaopusaumje nopT¢o- JaBHe KoHyTalje
N1ja MaKpo XeyUHry (pok 3a cnarbe KomeHTapa buo je 17.
okto6ap 2014)
AKTMBHOCTU Be3aHe 3a nponucuBatbe UeHa JaBHe KoHyTalje
(poK 3a cnatbe KomeHTapa je 15. janyap 2015)
Mpeacrojehin fokymeHTH 32 AUCKYCH]Y
WHuumjaTnea 3a o6enopammBaibe
MpuHyunu o6enogamwuBatba ‘ ‘ Lnonn N ‘
WnuumjaTuea 3a obenofaruBare je NopToPuno Npojexara MCTpaXxBatba i UMNAEMeHTaLuje.
MpojekTu uMnnemeHTaymje
(neneha npeKkpeTHNL y peanu3aumjin npojekTa
N3meHe oraHuyeHor o6uma 2014. Keaptan 4 | 2015. Keaprtan 1| 2015. Kaptan 2 | 2015. KBaptan 3
loanwtba nobosbluatba 2014-2016. Lnrbhn ED

PasjawbaBare Knacudukaumje n ogmepaBatba
TpaHcakuyuja nnahamwa akyujama
(MpepnoxeHa usmeHa craHpapaa IFRS 2)

LinmbHu ED

Knacmdukauuja o6aBesa
(MpeanoxeHe nsmeHe craHpapaa lAS 1)

LinmbHu ED

WHuumjaTnBa 3a o6enopammBaibe

U3mene IAS 1 (MHnupmjaTnBa 3a 06enopawuBatbe)
http://www.IFRS.org/Current-Projects/IASB-Projects/Leases/
Pages/Leases.aspx

Lubhu IFRS

YcarnawaBambe 06aBe3sa u3 d)MHaHCI/IjCKMX AKTUBHOCTU

LnmbHu ED

EnumuHaumja pobutaka unu rybutaka Kom Hactajy u3
TpaHcakyuja usmehy eHTuteTa n erosor npuapyxe-
HOT eHTUTeTa UK 3ajeHUUKOr noAyxsara [[Tpefnoxe-
He u3meHe cTanaapAa lAS 28]

LinmbHu ED

OpmepaBatbe pep BpegHocTu: 06pauyHcKa jeguHMLA
[Pok 3a cnarbe komeHTapa je 16, jaHyap 2015.]

JaBHe
KOHCynTaumje

UnBectnumonn entuteTy: lpumena usyseha o Kow-
conupoBatba ([peanoxene nsmexe Crangapaa IFRS 10
IAS 28)

Lubhn IFRS

*) UsBop http://media.ifrs.org/2014/October/IASBUpdate-October-2014.html
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MpusHaBawe opnoXKeHNX NOpeckUX CpefcTaBa 3a He-
peanusoBaHe ry6utke MoHoBHa

(Mpennor n3mena cranpappa IAS 12) [Pok 3a ciare KomeH- pa3matpama
Tapa je 18. peuembap 2014.]

(negefia npeKkpeTHULA y peanu3aumju npojekTa

Mpernepu nocie uMNnemeHTaLuje 2014. Keaptan 4 | 2015. Keaptan 1 | 2015. KBapran 2 | 2015. Keaprtan 3
LnmbHu 3BewwTaj
IFRS 3 MocnoeHe kombuHayuje 0 NOBPATHUM UH-
dopmauujama
UctpamuBauku npojektu

(neneha npekpeTHULA Y peanu3aLyjn npojexTa

‘ 2014. Ksapran 4 ‘ 2015. Keapran 1 | 2015. Keaptan 2 | 2015. Keaptan 3

KpaTKopquu N cpeabopoYHMN npOiEKTM:

Homogue Kom6uHaumje Iuckycuja Onopa

noA 3ajeAHNYKOM KOHTPOJIOM

Nhnupmjatvea 3a o6enopatuBate

OnwTv nperneg 0benofammBatba Tpeba pa byae ogpehen
MarepujantHoct (maTepujantu 3Hauaj) Juckycuja Ogbopa

NpuHymunu o6enogamwuBamwa Lnrohn AN
IlncKoHTHe cTone Juckycuja Ogbopa

(xeme 3a TProBUHY emucMjama racoBa Juckycuja Ogbopa

PauyHoBof(TBEHN MeTOA yAena Jnckycnja Opbopa

gr:iaanlgcujcxu WHCTPYMEHTH ca KapakTepucTiiKama Ka- Y npunpemu pa3paga npojekta KoHyenmyanHoz oxeupa
Undnauuja ‘ lnckycuja ogbopa

06aBe3e — u3meHa (tangappa IAS 37 Y npunpemu pa3paga npojekta KoHuyenmyanHoz okeupa

[lyropounnju npojekTu:

EKcTpaKkTVBHE aKTMBHOCTH/HeMaTepujanHa cpe-
ACTBa/aKTMBHOCTY MCTPaXKUBatba U pa3Boja

MpeBohetbe crpaHe BanyTe

Mope3 Ha go6uTak

Mpumatba no npecranky 3anoaietba (ykibyuyjyhiv neHsuje)

Mnahamwa akyujama

IASB pa3Buja (Boje MCTpakMBauke kanauuTete — 3a AeTa/bHuje MHGopmauuje nocetute Tomasso Padoa-Schloppa Memorial Lecture u |ASB
Research Forum Page

Komnnerupanu IFRS

Jlatym F'opnHa oueku-
TnaBHu npojekTu _AaTy (Tyna Ha cHary | BaHOr noveTka
o6jaBmbuBama *
npumeHe
IFRS 9 QuHaHcujcku uHcmpymeHmy jyn2014. 1. janyap 2018. Huje ognyyeHo
IFRS 14 PezynamopHu 00noxeHu payyxu jaHyap 2014. 1. janyap 2016. Huje oanyueHo
IFRS 15 Mpuxodu 0d y2080pa ca knujenmuma maj 2014 1. janyap 2017. Huje oanyueHo

*[Ipernes nocne uMnnemeHTaLuje 061M4HO NOUMHbE HAKOH LUTO Cy HOBY 3aXTeBM ABe FOfMHE NPUMetbUBaHM Ha MelyHapoaHOM HUBOY, LUTO je
061yH0 0ko 3036 MeceLy NoCe JaTyma CTynakba Ha cHary.

Hatym

M3meHe oraHuyeHor o6uma .
o6jaB/buBama

(ryna Ha cHary

1AS 32: QuHancujcku uHcmpymenmu: lpesenmayuja —
npebujare puHaHcujckux cpedcmaea u uHancujckux | peuembap 2011. | 1. janyap 2014.
o6age3a (/13meHe craHpapaa IAS 32)
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WHsecmuyuoxu esmumemu
(M3mene Cranmapaa IFRS 10, [FRS 12 n 1AS 27)

okTo6ap 2012.

1. jaHyap 2014.

0O6enodarbusare HAO0KHAOUBO2 U3HOCA 30 He()UHAH-
cujcka cpedcmea ([3meHe craHpapaa |AS 36)

maj 2013.

1. janyap 2014.

3ameHa cmapux depueama HoBUM U HACMABAK PayyHo-
eoocmea xeuunaa (/13mene IAS 39)

jyn 2013.

1. janyap 2014.

lnaxnoeu degpunucanux npumarea:
Mpumarea 3anocneHux
(M3mere cmandapda IAS 19)

HoBembap 2013.

1.jyn 2014,

Fopuwba nobomiwarma 2010-2012.
o |FRS 2 Inaharea akyujama
. le¢unHnuuja yoroBa cruuamwa
o IFRS 3 Mlocnoske komburayuje
. PauyHoBoACTBEHO 06yXBaTaibe NOTEHLY-
janHe HakHafie y NOUI0BHOj KOMGUHaLMjn
o IFRS 8 Ceamenmu nocnosarea
. 06jeaumaBate cermeHaTa nocnoBatba
. Ycarnawasatbe canfia UMOBUHe U3Bell-
TajHUX cermeHaTa nocI0Batba ca canfom
MMOBMHe eHTUTeTa
o IFRS 13 Odmepasarve hep 8pedHocmu
. KpatkopouHa norpaxuBatba 1 06aBese
o |AS 16 HexpemHuHe, nocmpojersa u onpema
. Metop peBanopusaumnje—nponopumo-
HaNnHo NpenpaBJbatbe aKymynupaHe
amopTu3auuje
o |AS 24 O6enodarbuearea nose3aHux cmpaHa
. Yanyre KibyuHor pyKoBOACTBA €HTUTETa
o |AS 38 Hemamepujanna umoguna
. Metop peBanopusaumnje—nponopumo-
HaNHo NpenpaB/batbe aKymynupaHe
amopTtu3auuje

Aeuembap 2013.

1jyn 2014.

Fopuwwa nobomiwarma 2011-2013.
o IFRS 1/Ipsa npumera MehyHapooHux cmandapda gu-
HAHCUjCKOZ U36eWmasara
. 3Haueme ‘edpekTnBHMX IFRS’
o IFRS 3 [locnogHe kombunayuje
. U3yseun penokpyra 3a 3ajefHuuKe NOA-
yXBare
o IFRS 13 Odmepasarve hep 8pedHocmu
. Dlenokpyr naparpada 52 (usyserak y
Be3u noptronuja)
o |AS 40 MHeecmuyuoHe HekpemHuHe
. Pasjawmere melycobHe Be3e nsmehy
crapappa IFRS 3 u1AS 40 npunukom kna-
cuduKaLumje HeKpeTHNHe Kao NHBeCTH-
LMOHE HeKPeTHNHE MU HeKpPeTHUHe
K0joj 60paBM BnacHuK

neuembap 2013.

1.jyn 2014,

PayyHosodcmeeHo o6yxeamaree cmuyarea yyewhia y
3ajeOHUYKUM NOC/I08aUMA
(M3meHe cranpappa IFRS 11)

maj 2014.

1. janyap 2076.

Pasjawrasarbe npuxeamsousux Mmemoda denpeyuja-
yuje u amopmusayuje
(M3meHe cranaapna IAS 16 u |AS 38)

maj 2014.

1. janyap 2076.

Morvonpuepeda: Buwezoduwirbe
norvonpuepedHe kyamype (/13mene IAS 16 u 1AS 41)

jyn 2014.

1. janyap 2076.

Memod ydena y nojedunayrum GpuHaHcujckum usgeul-

majuma (NpepnoxeHe n3meHe crangapaa lAS 27)

aBrycr 2014.

1. jaHyap 2016.
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[podaja unu ynazaroe cpedcmasa usmehy uHgecmumo-
Ppa ll ez0802 npudpyxeHoz ehmumema unu 3ajedHuy-
Koz nodyxeama ([pesnoxeHe n3meHe cranpapaa IFRS 10 m
IAS 28)

loouwrba noborowarea 2012-2014.
o IFRS 4 Cmanka cpedcmea koja ce Opxe 3a npodajy u
npekud nocio8ara
MpomeHe y HauuHy otyhema
o IFRS7 Qunancujcku uHecmpymenmu: 06enodarusarba
Yenyxuu yrosopu
lMpumeHmbuBoCT M3MeHa IFRS-a 7 Ha caxeTe nepuognyHe centemap 2014. | 1.jayap 2016.
(MHaHCMjCKe u3BeLTaje
o IFRS 19 lIpumarea 3anocneHux
e JINCKOHTHA cTOMa: MUTake peruoHanHor
TPKUWTA
o |AS 34 [lepuoduyHo QuHaHCujcko u3gewmasarpe
06enopamuBarme MHPOpMaLMja Ha APYrom mecTy y
nepnuoaNYHOM PUHAHCMjCKOM U3BeILTajy

centembap 2014. | 1.jaHyap 2016.

Jlatym
o6jaB/buBama

IFRIC21 Jax6une Maj 2013. 1. jaHyap 2014.

Tymauemwa Cryna Ha cHary

KoHcynTauuje o nnany paga

IASB je nocBefien cnpoBofetbY pefioBHYX jaBHIX KOHCYNTaLMja 0 MaHy Paja y Lnby Tpaersa GOPMATHOT MHMYTa 0 CTPATELIKOM NpaBLy U
yKynHor 6anatca nporpama paga. MoBpatHe nHYopMaLMje a HaluX MPBUX OpMaHUX KOHCyNTaLmja 0bjaBibeHe ¢y y Aelembpy 2012,

(neeha npekpeTHNLA Y peani3auujy npojekTa
2014. 2015. | 2016.

[IpeBena
Maja Cmapuesuh Jankoscku

MeRQhyHapoaHu ctaHpapa
comHaHcujckor nssewTaBamwa (IFRS)

3a mane u cpeawe eHTutete (SME)

CaBe3 pauyHoBoba u peBuzopa CpbOuje je CXOAHO
npaBMMa M o6GaBe3aMa IO OCHOBY 4JIAaHCTBa Yy
MebhyHapogHoj degepauuju pauyHosoba (IFAC) u mo
opyamhewy @PoHzanuvje oxbdopa 3a MebyHapozgHe
padyyHOBO/CTBEHE CTaHAAAp/e y capasiby ca CaBe3oM
pauyHoBoha M peBu3opa Peny6unke Cpricke u
WHcTuTyTOM cepTHdUKOBaHMX padyHoBoba llpHe
lope wu3BpumMo mpeBoj U o6jaBuo MebhyHapoaHu
cTaHzZap/, ¢UHAHCHjCKOT H3BellTaBama 3a Majle U , SRS
cpeame entutete (IFRS 3aSME).

[IpeBoa MehyHapoaHOT cTaHAapAa GUHAHCHjCKOT U3BellTaBalba 3a MaJie U Cpe/ithe EHTUTETE
(IFRS 3a SME) ozmo6peH je o ctpaHe KoMuTeTa 3a nperse[ Koju je uMeHoBasa Ponpaanuja
on6opa 3a MehyHapoaHe pauyHoBozcTBeHe cTraHazapze (IASCF) v 3BaHUYHO NPUMEHJbUB 3a
Teputopujy Cpouje, LipHe l'ope u bocHe 1 XepuerosuHe.

3BaHWYHU NIpeBo/, obyxBaTa: MelhyHapoaHU cTanAapA GUHAHCHjCKOT U3BelITaBamka 3a MaJje U
cpeame entutete (IFRS 3a SME), UnycTpaTuBHe duHaHCcHjcKe u3BelTaje, KOHTpOIHY JUCTY
npeseHTalHje M 00esioiatbiBaba M OCHOBe 3a 3aK/byUHBalbe.

Buie nHQopMaryja Ha WWW.SITS.I'S U1 Www.praksa.rs




H3eewmaj o paady IASB
HOBeMOGap, 2014.

Opbop 3a MebhyHapogHe padyyHOBOJCTBEHE
crarpapze (IASB) ogpxkao je jaBHy ceuuIy ox 19.
no 20. HoBeMb6pa y ceguuity [ASB y JlonzmoRy, y Be-
JuKoj bputanuju.

Ha nHeBHOM pepy Guiie cy cienehe Teme:

e IFRS 3a SME: CBeoOyXBaTHM MperJej,
2012-2014 (JokymeHTanMja o IjIaHy paja 5)

» YroBopu o ocurypamy ([JoKkymMeHTanuja o nia-
Hy paja 2)

 KonyenmyasiHu okeup (JoKyMeHTanuja o
niaHy pajga 10)

 WHunujaTusa 3a o6esiogamuBame (JokymeH-
Tanyja o IiaHy pajga 11)

o JInsunr (JoKkyMeHTanuja o jiaHy paja 3)

o HanpTu 3a TproBuHy emucHvjama racoBa (Jo-
KyMeHTalyja o IJiaHy paja 6)

IFRS 3a SME: Ceeo6yxeamHu npezasied
2012-2014. (Jokymenmayuja o ni1aHy pada 5)

IASB je ogprkao cactaHak 19. HoBeMGpa paau
pacnpaBJ/bakba 0 IPeoCTalMM IUTalkbuMa Koja Cy Io-
CTaBWJIM KOMEHTATOpU NpOMeHa NpeJJoKeHUX Y
HanpTy 3a usnarame [IpedaosceHux usmeHa IFRS 3a
SME (ED).

Jlokymenmayuje o naaHy pada 5A u 5b6: /lodam-
Ha numarsa Koja cy hocmasuau KoMeHmamopu: cne-
yuguyHu 3axmesu

HakoH pasMaTpama npeocTajux NuTama Koja
Cy IocTaBuUJU KoMeHTaTopHd, IASB je OKBUpHO

oJJIy4uo Ja yHece ciejehe usmeHe mpejgJjiora y
Haupr 3a usnarame:

e yOnesbKy 29 - [lope3 Ha dobumaxk:

e Jla YCKJIaJW KpUTeEpHUjyMe 3a MpPOLeHY Bepo-
BaTHohe fa he 6UTH Ha pacnoJiarawy onope-
3MBH JOOUTAK 3a KOjU Ce MOTY UCKOPHUCTUTHU
HeucKopuutheHU MOPECKU r'y6ULY UK Herc-
KopulNeHW MOPECKU KPeJUTH TaKo Aa Oyay
HUCTH Kao KpuTepHjymu y naparpady 36 IAS
12 -Ilope3 Ha dobumak;

e Ja noja 3axTeB y naparpad 41C IAS 12 ga ce
OIOBpraBa NpeTNOCTaBKa Ja he KmUTOBO-
JICTBEHAa BpeJHOCT UHBECTHULIMOHE HEKPETHH-
He 6uTH BpaheHa Kpo3 NpoJajy ako HeKpeT-
HUHe MOTY /ia Ce aMOPTU3Yjy U JipaKe Y OKBUPY
Mo/eJia IOCJI0Bamka KojuM he ce UCKOPUCTUTU
CYLUTUHCKU CBE eKOHOMCKE KOPHUCTU OJi UH-
BeCTULHje TOKOM BpeMeHa;

e Ja IpeMeCTU YNYTCTBO O CYLITWUHCKHU Ba-
»)xeheM u3 PeyHuka TepmuHa y Opesbak 29
Kako 6U ce u3berso JepuHHUCabe TEpMUHA Y
KOMILJIETHUM CTaHAApAUMA; U

e Jla MU3paJu HOBU HalpT maparpada 29.29
pajy pasjallibaBama ynoTrpebe u3y3nMamwa
,HEIoTpeOHUX TPOIIKOBA WJIM Hamopa“ 3a
npebujame 0JJ10)KeHUX NOPECKUX CpeJcTaBa
U 00aBe3a;

e 33 CBAKO U3y3HWMakbe [0 OCHOBY HENMOTPe6HOT
Tpoluka uiu Hanopa y IFRS 3a SME, na 3axTeBa Jja
MCE o6eJio/jlaHH Ka/ia je UICKOPHUCTHUO H3y3UMathe
¥ 06esiofjlaHu pasJiore 3a TO.

e J/la pa3jacHU KPUTEPHUjyM 32 OCHOBHe QUHAHCH]-
CKe MHCTpyMeHTe y naparpady 11.9(a)(iv) nytem
jacHujer HalpTa U 0/jaBaba NpUMepa;

e na yckiaagu ca IFRS 6 Hcmpasxcuearse u npoyena
MUHEpAa/IHUX pecypcd T1aBHe 3axTeBe IpU3HaBa-
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Hba ¥ 0iMepaBaka pagyu UCTpaXKUBaka U Mpole-
He CpeacTaBa,

e J1a J10/la YOYTCTBO O HAYHHY PAauyyHOBO/ICTBEHOT
o6yxBaTarba 3aBUCHOT EHTUTETA CTEYEHOT Ca Ha-
MepOM Mpo/iaje UK 0TyhHemwa y poKy oJf je/iHe ro-
JIHe, YKOJIMKO Ce 3aBUCHU EHTUTET He NpoJa
WJIM He OTYDU y OKBUPY TOT BPEMEHCKOT POKa;

e Jla l0/la YOYTCTBO O TOMe Ka/ja IjeHa y ob6aBesy-
jyheM yroeopy o npojaju Moxe fa 6yge nobpa
npoueHa ¢ep BpeHOCTH;

e [l1a3axTeBa Jla MHBECTULIMOHA HEKpPeTHUHA OiMe-
peHa npeMa MoJiesly HabaBHe BpeJHOCTH 6y e
npe3eHTOBAaHa 0/lBOjeHO 0OJf UHBECTULIMOHE He-
KpeTHUHe oZiMepeHe 110 MoJesty ¢ep BpeJHOCTU
Ha MPBOj CTPaHM M3BellTaja 0 GUHAHCHjCKO] MO-
3UllYjy;

e [1a 103BOJIM U3y3uMatbe y naparpady 70 IAS 16 -
HekpemHuHe, nocmpojerba u onpemd, ia eHTUTET
MOKe Jla KOPUCTH TpoLIaK 3aMeHe Kao MokKasa-
TeJb KOJIMKU Cy OWUJIM TPOLIKOBU 3aMeHe Y Y Bpe-
Me HeroBe HabaBKe WJIU U3rpajibe, YKOJIUKO je
HEU3BOJ/bUBO Jja EHTUTET YTBPAU KHBbUT0BO-
JCTBEHY BPeJHOCT JieJla CTaBKe HEKpeTHUHE, [10-
CTpOjera U ollpeMe KOjU je 3aMeeH;

e /la jacHHje HaBeJe KaZia ce QUHAHCHjCKU UHCTPY-
MEHTH He 0J]MepaBajy Mo LeHU ’bHUX0Be TPaHC-
akuuje y naparpady 11.13; u

e JNaHe MoaUQUKYje fePpUHULM)Y QUHAHCHjCKe 06-
aBe3e Kao LITO je npeioxeHo y Haupry 3a ussa-
rame pagu obyxBartama [AS 32 (u3mMeHa u3 2009)
Kaacugukayuja numarsa npasa.

CBux deTpHaecT 4iaHoBa [IASB ce cnoxuiio ca
OBHM OJJIyKaMa.

IASB je Takohe OKBUPHO 0/ITY4YHO JIa U3y3Me He-
noTpebaH TPOLIAK UJIM HANoOp U3 3axTeBa 3a o Me-
paBame o6aBe3e yiahatba HETOTOBUHCKE IUBU/IEH-
Jle o ¢ep BpeHOCTH HETOTOBUHCKHUX CpejcTaBa
Koja Tpeba Jia ce pacnopeze. /IBaHaecT of, YeTpHa-
ecT 4jaHoBa IASB ce c/10XK1J10 ca OBOM OJJIYKOM.

[laparpa¢ 11.2 [FRS 3a SME fj03B0o/baBa EHTUTE-
Ty Jila IpUMebyje opede NprU3HaBawa U oaMepa-
Bawba ctaHgapga IAS 39 @unancujcku uHcmpymeH-
mu: npusHasarse U 00Mepasarse v 3axTeBe obesio/ia-
wuBawa U3 Ope/baka 11 u 12, ymecto Ofebaka 11 u
12 y uenuHu. Y Hanpty 3a ussiarame HUje NpeaJsio-
»KEHO Ja ce Taj 3axTeB U3MeHU. Cxo/iHO TOME, [ASB je
OKBUPHO OJJIyYHO Ja IIOCTAaBU HAjHOBUjY Bep3ujy
IAS 39, 6e3 axxypupama IFRS 9 - QuHaHcujcku uH-
cmpyMeHmu Ha cTpaHulle o npojekty CME Ha Be6-
cajty IASB. AxypupaHna Bep3uja IFRS 3a SME 6u
ynyhuBasia Ha oBy Jiokauujy. CBUX YeTpHaecT 4Ja-
HoBa [IASB ce cioxuiio.

IIpesnasHe odpedbe

IASB je OKBUPHO OZJIy4HO [jla U3MEHU NPesorT
HanpTa 3a u3Jiarame Tako Ja npejicrojehe usMmeHe
[FRS 3a SME Tpeba a ce npuMemyjy peTpOCIeKTUB-
HO, Kao ILUTO CJIeU:

* YKOJIMKO je HEU3BO/JbUBO []a EHTUTET NPUMEY-
je U3MeHe oJle/baKa 2-34 peTPpOCNEeKTUBHO, eHTH-
TeT Tpeba Jla IpUMeYyje Te 3aXTeBe y HajpaHu-
jeM nlepuoAy y KojeM je TO U3BOA/bUBO; U

e EHTUTET MOXKe Jaojabepe Jja IpUMewyje U3MeHe
Ones/bka 29 NpoCneKTUBHO, 0/1 TOYEeTKa FOAUII-
Her Iepuo/ia y KojeM ce U3MeHe MPBOGUTHO IpU-
MewYjy.

CBux yeTpHaecT 4yaaHoBa IASB ce cioxuiio ca

OBUM OJl/IyKaMa.

Cnedehu kopayu

Ha HapeanoM cactanky IASB he mnpersienatu
KOpakey Ipoluecy paZia Kojy cy IpeAy3eTH 10 TaJlay
OBOM I04eTHOM nperyieny IFRS 3a SME w pfonehe
OJJIYKY Aia 11 0C06.Jbe MO2Ke Jia 3all04YHe NpoLiec IJ1a-
camba 3a KoHa4yHe usMeHe [FRS 3a CME.

Hekxu xomeHTaTopu U 4iaHoBu SMEIG nocra-
BUWJIM Cy OIIITa MU Tawa 0 IFRS 3a SME Koja npeBa3u-
Jlase [1eJIOKpYT CBeOOYXBAaTHOT NperJe/ia, y Be3U ca
nojpkasamweM MMILieMeHTanyje IFRS 3a SME u nio-
60JblIalbeM aHTaKOBamwa KoJ, cTejkxoszepa. IASB
he pasmaTpaTu oBa nuTawa nouyetkom 2015. roau-
He 3aje/lHO ca KOMeHTapHMa HacTaJUM Kao OAro-
Bop Ha [luTtamwe 7 y HaupTy 3a u3naramwe o npoueay-
paMa Koje okpykyjy 6yayhe npersiese IFRS 3a SME.

Yaoeopu o ocuzypary
(Aokymenmayuja o niaaHy pada 2)

(edykamueHna cedHuya IASB )

IASB je oapxao eaykaTuBHy ceaHuny 19. Ho-
BeMOpa Ha K0joj je pa3MaTpao JOKYMEHT KOjH je cac-
TaBuo PopyM PUHAHCUjCKUX AUpPEKTOpa eBpoI-
cKUX ocurypaBajyhux apyumrasa (European Insu-
rance CFO Forum) Ha K0joj je U3Heo cBoje npeaJiore
3a pauyHOBOJICTBEHO 0OyXBaTamwe yroBopa ca of-
JInKaMa ydeiuha.

Huje nonera HujegHa o4 1yKa.

Cnedehu kopayu

IASB HaMepaBa Ja pasMOTpH IIpuJore ca oBe
elyKaTUBHE CecHje, 3ajeJHO ca NpUJI03UMa U3 Apy-
IMX M3BOPA, IPUJIMKOM JIOHOLIEHkA OJJIYKa O pady-
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HOBOJCTBEHOM 00yxBaTamwy YroBopa ca oJJiuKama
yueutha. IASB ouekyje na he ce fuckycuja o pauyHo-
BOJICTBEHOM OOyXBaTakhy yroBOpa O OCUTYpamy
HacTaBUTH noyeTkoM 2015. roauHe.

Konyenmyasnu okeup (JJokymenmayuja o
naaHy pada 10)

[ASBje 19. HoBeMbGpa pacnpaBJbao o ciefehem:

e HOBHMM IMTamkHMa Koja Cy ce [10jaBUJ1a TOKOM pa-
HUX dasa uspage Haupra 3a usnarawe KoHyen-
myasiHoz okeupa (HaupT 3a uajiarame); u

¢ TPOLIKOBUMA TPaHCaKLyje.

Oco6sbe je Takobhe 06e36eaus10 [ASB-y HOBe UH-
dopmauuje o npojekTuMa KoHljenTya/iHOT OKBUpa
Koje cy npeay3eu amepudku Oa6op 3a cravzape
¢duHaHcujckor pauyHoBozcTBa (FASB) u On60p 3a
MebyHapoaHe padyyHOBO/JCTBEHE CTaHZApJeE jaB-
Hor cexkTtopa (IPSASB).

Jokymenmayuja o naaHy pada 10B:
npeocmasa humarea

IASB je 0KBHpHO 0/I/Iy4HO Ja aXypupa AedruHU-
Ijyje mpuxoja u pacxoja y HaupTy 3a usanarame U a
YX YCKJIAJU ca MpejsiokeHUM JebUHULIMjaMa Cpej-
cTaBau o6aBe3a. Ctoraje IASB oKBUPHO 0JI/Ty4HO J1a:

a. npuxoJ Tpeba ja 6y/ie nepuHUCAH Kao oBe-
hame cpefcTaBa MM CMabeme 06aBe3a Koje
JlonpuHOCH oBehawy KanuTasaa, OCUM OHOT
KOje ce 0ZJHOCH Ha JIOTIPUHOCE O/ YIECHUKA Y
KaluTany; u

b. pacxomu Tpeba pAa 6yny LepHMHHCAHU Kao
CMameme cpe/icTaBa UM nosehamwe o6aBesa
KOje JONMPHHOCH CMalbemy KaluTasla, 0CHM
OHOT KOje ce 0JJHOCH Ha pacrno/iesie y4eCHH-
[[MMa y KaluTasny.

IASB je Takohe OKBUPHO OJI/TYYHO /1A IUCKYCHja
0 IPUXOAY Y pacXoJMa y NorJiaB/by O eJleMeHTUMA
nocrtojeher KonyenmyasHoez okeupa Tpeba fa 6yze
n3MemeHa Ha ciaefehy HauuH:

a. JIMCKycHja o Impe3eHTal|jyu MPHUX0/1a U pacxo-
Jla Tpeba J1a ce MpeMeCTH Y MOTJIaBJbe O Ipe-
3eHTalUju U 06esI0AatbUBaby;

b. KoHyenmyasHu okeup Bulle He Tpeba /1a caf-
pku pedepeHIle Ha 06UYHE aKTUBHOCTH; U

C. JAMCKYyCHja 0 HeTo IpUXOJMMa He Tpeba Ja ce
O/IHOCH HAa YKyNHe NpUXoje U JOOUTKe, a
JIMCKyCHja 0 TPOLIKOBMMA He Tpeba fia ce 0~
HOCH Ha pacxofie U ry6utke. OcHOBa 3a 3a-
KJ/by4MBambe Tpeba Ja objalibaBa Ja yKia-
halbe OBHUX TepMHHA HeMa 3a LjWJb Jia orpa-
HUYU JedHHULM]je IpUXoJa U pacxosa. Ilor-

JIaBJbe O eJleMeHTHMa He Tpeba Ja JepuHU-
1lle pa3JINYUTe KaTeropuje NpUxoa U pacxo-
Jia, aJIu MOTJI0 6M Jia yK/bydyje NpuMepe pas-
JIMYUTUX BpPCTa NPUX0/Ja U pacxo/a.

[Topen Tora, IASB je okBupHO ogJyuno fa Kox-
yenmya/iHu 0Keup He Tpeba Jja KOMeHTapHUIlIe A U
[UJb 06e/10/JatbBakba TPe6a J1a 060yxBaTa pyKake
nHbopMaIija Koje KOPUCHUKY PUHAHCHUjCKUX U3-
BellTaja omoryhaBajy /la IOHOBO U3padyyHa U3HOCe
npr3HaTe Y GUHAHCHjCKUM U3BeLITajuMa. YMecTo
Tora, IASB Tpeba Jjla pa3MOTpU Ty TEMY Y OKBUPY
cBor npojekta UHUIMjaTUBe 3a 06€e/10/jatbUBakbe.

IASB je Takohe HamoMmeHyo Ja cMaTpa jAa Cy
OKBHUPHE 0JJ1yKe Koje je Beh JoHeo J0BOJbHE Jja 00-
e36e/ie a peBUAUPaHU KoHyenmya/iHu 0K8up afiek-
BaTHO 06jacHuU yJjory cnarawa y IFRS, u na nehe
6utn y cynpotHoctu ca IFRS 15 - [Ipuxodu 0d yz2oeo-
pa ca KaujeHmuma.

Jenanaect yinaHoBa IASB ce cioxuio ca oBUM
oJiJIyKaMa O OCTaJIUM NUTakbUMa, a TpU 4yiaHa [ASB
ce HUCY CJIOXKUJIA.

Hokymenmayuja o naany pada 10D:
Odmepasarbe - mpowKo8u mpaHcakyuje

IASB je okBupHO o1y4no ga Hanprt 3a usiara-
e Tpeba Jjla HaBo U ciiefiehe:

a. aKo ofiMepaBarbe O/ICJMKaBa TPEHYTHY Bpe-
JHocT (To jecT, pep BpeAHOCT, MOBpATUBA
BpPeJHOCT WU yINOTpPebHY BPENHOCT) Cpe-
JICTBa UJIM 06aBe3e, OH/IA TO O/IMEPABALE He
Tpeba Jla oApakaBa TPOILIKOBE TPaHCAKLHje
CTHIaha CPE/ICTBA UJIU HAaCTajatha 00aBe3e;

b. ako oaMepaBame OJC/AMKaBa YINOTPEOHY
BpeAHOCT oApeheHOr cpeficTBa, TPOLIKOBU
TpaHCaKLMje Koju 6U HacTalu NpU KOHay-
HOM oTyhewy TOT cpejicTBa Tpeba jia 6yay
0ly3eTH NPUJIUKOM O/IMEPABaHA;

C. aKooJMepaBake O/ICJMKaBa BpeJHOCT UCIY-
Iberba 06aBe3e, TPOLIKOBH KOjU 61 HAcTaIu
MIpU UCTIYEbe by Te 00aBe3e Tpeba Jja 6yay J0-
JlaT¥ MPUJIMKOM oJiMepaBaka. OBo oamepa-
Bame He OM 00yXBaTaJo TPOIIKOBE TPAaHC-
aKIyje Koju 61 HacTaJ/Iu o MpeHocy o6aBe3e
Ha HEKY APYyTYy CTPaHy WJIH 10 NPeroBapamy
0 U3MUpeY 00aBe3e;

d. dep BpeaHocT cpescTBa (06aBe3e) HUje cMa-
weHa (moBehaHa) TpoliKkoBUMa mpoJaje
(mpeHoca) cpejcTtBa (06aBe3e). MebhyTum,
0BO He cnpedaBa [ASB na oasiyuu fa oqmMepu
CpeAcTBO Mo ¢ep BPENHOCTH yMameHO 3a
TpOLIKOBe Mpojaje (uwiu ob6aBe3e mo ¢ep
BpeJAHOCTH ILJIyC TPOIIKOBH ITPEHOCa), ako 61
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ce THMe KOpPUCHHUIMMa (PUHAHCHjCKUX U3-
BellTaja 06e36eause nHOpMaLUje Koje cy
peJieBaHTHH]e 0/ 0MepaBama 1o ¢pep Bpes-
HOCTH;

€. aKo oJMepaBame O/ICIMKaBa HaGaBHY LeHY
cpefcTBa uiu obaBe3e (a He LeHY TPaHCaK-
114je), 0BO 0/iMepaBathe:

i. Tpeba ma oxgpakaBa (u3meby ocrasior)
TPOLIKOBe TpaHCaKIUje CTHLamka Ccpe-
JICTBa WM HacTajawa 06aBese;

ii. HeTpebapmacecmamwyje (moBehaBa) Kako
64 o/ipakaBaJslo TPOLIKOBE TPaHCAKIIUje
peasM30Bama Cpe/CTBA (1N U3MUPEHha
WUJIM IpeHoca obaBese).

JeBeTt 4sanoBa IASB ce cs10kn/10 ca 0BUM 01y~
KaMa, a et 4aHoBa [ASB ce Huje cioxuiio.

Cnedehu kopayu

Ha oBoMm cactanky, IASB je y 3HauajHOj Mepu 3a-
BPILHUO CBOja pa3MaTpama KoHyenmyasiHoz oksupa.
[IASB msiiaHupa ga o6jaBu HaupT 3a ussiarawme y
npBoM kBapTasny 2015. roguHe.

Huuyujamuea 3a o6esnodarsugarse
(Aokymenmayuja o naaHy pada 11)

IASB je oapxao cactaHak 20. HoBeM6pa, paau
pacnpaB/bakha 0 NPUHLMUIMMA 006es0/ambUBabha,
MaTepujaJHOCTU U usMeHaMa IAS 1y okBupy uHu-
LUjaTUBE 3a 00eJ10/latbUBabE.

IIpunyunu o6eso0darugarsa

IASB je HacTaBHO ca pacnpaB/balkbeM O TeMaMa
Koje he 6UTH yK/bydyeHe y JOKYMEHT 3a JUCKYCH]Y
[IprHIMNHK 06eslojabuBaba, KOHKPETHO:

a. pa au IFRS Tpeba fa obyxBaTa ynyTCTBO O
dopMaTrpamy MHPOpMaLMja y HaHoMeHaMa
$UHAHCHjCKUX U3BeLITaja; U

b. kaza Moxe GUTH afeKBaTHO 00eJIOJaHUTH
nHdopmManyje koje 3axTeBajy IFRS ussan ¢u-
HAHCHjCKUX H3BellTaja U KOPUCTUTHU YHa-
KpcHe pedepeHIie 3a bUX0BO yK/bYYUBakbe y
¢dUHaHCHjCKe U3BelITaje.

Jlokymenmayuja o naaHvy pada 11A: popmam
uHopMmayuja y HanomeHama

IASB je OKBUPHO 0ZJIy4HO Ja:

a. [JIOKYMEHT 3a AUCKYCHjy Tpeba ja obyxBaTa
YOYTCTBO BUCOKOI HHMBOA 0 dopMaTHpamy
npuMeH/buBoM Ha IFRS; u

b. wu3pagu efykaTHUBHU MaTepujaj o GopMaTu-
pamy.
TpuHaecT 4ysaHoBa [ASB ce c/10uHJI0 ca OBOM
OJIJIYKOM, a je[JlaH Ce HUje CJIO0XKHUO.

Jokymenmayuja o naauy pada 11B: YHakpcHe
pedepeHye - obesodarbusarbe uHgpopmayuja IFRS
U38aH PUHAHCUjCKUX U3gewmaja

IASB ce okBupHO forosopuo fa /lokyMeHT 3a
JUCKycHjy Tpeba fa obyxBaTa:

a. omnuTe Havyeso obesoJawmuBawma MHPopMa-
uja Koje 3axteBajy IFRS usBaH puHaHCH]-
CKUX H3BellTaja U UHTerpucame OBaKBUX
vHpopMaLMja y pUHAHCHjCKe U3BeLITaje My-
TeM YHaKPCHUX pedepeH1y; U

b. orpaHuyaBame NpUMeHe OBOT ONLUTET HpU-
HI[UIIa HAa CUTyalyje y Kojuma:

i. eHTUTeT cTaB/ba UHPOpMalMje Koje 3a-
xTeBajy IFRS usBaH cBojux ¢uHaHCH]-
CKMX U3BeIlTaja, aJld yHyTap rogULIber
y3BellTaja. ['oguimby U3BelTaj 6U ce
ONMMCUBA0O Kao MOjeJUHAYHU NaKeT W3-
BelliTaBakba eHTUuTeTa. UMao 6u rpanule
CIMYHE OHUM NPeJJIONKEHUM Of, CTpaHe
Opbopa 3a cTaHJap/ie peBU3Hje U yBepa-
Bawba y HaupTy 3a nsnarawe UCA 720;

ii. 64 npuMeHa ommTer NPUHIUIIA YIYUHHU-
Jla TOAMIIbY U3BELITaj 0CTa pa3yMJ/bHU-
BUjUM; U

iii. ¢uHAHCHjcKM U3BelITaju o0CTajy pas-
YMJ/bMBHU U BEPHO NIPUKa3aHHU.

JlBaHaecT 4siaHoBa IASB ce ci0Xujao ca 0BUM
o/IJlyKaMa, a /iBa YjiaHa Ce HUCY CJI0KHUJIA.

Mamepujaanocm (MamepujaiHu 3Ha4aj)

Hokymenmayuja o naaxy pada 111:
Mamepujaanocm

[ASB je auckyToBao o cjaeaehyuM KopauuMa 3a
npojekaT MaTepujaJiHOCTH U OKBHUPHO je OAJy4HO:
a. JamnpoMeHH TPeHYTHY AePHUHULIUjy MaTepu-
janHoctu y okBUpy IFRS camo pagu mehyco6-
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Hor yckaahuBamwa fedununujay IAS 1 - [lpe-
3eHmayuja gpuHaHcujckux uzeewmaja, 1AS 8 -
PauyHnosodcmeeHe nosaumuke, npomeHe pavy-
HogodcmeeHux npoyeHa u epewke v Konyen-
myaJ/iHo2 okKeupa 3a uHaHcujcko usgewma-
sgarwe. MebhyTuM, JJOKYMeHT 3a [AUCKYCHjY
IIpuHyunu ob6es100arbU8ara 6U OTIMCUBAO 06-
pasJioxKeme 3a 3a/ipXKaBakbe TpeHYTHE Aedu-
HUIMje MaTepUjaJHOCTH U TPaxXUo OHU Mo-
BpaTHe UHPopMalivje o 0BOM nuTamy. CBUX
yeTpHaecT 4iaaHoBa [ASB cioxuio ce ca
OBOM OJUIYKOM;

b. pay6anu naparpa¢ y IAS 1 kojum ce pasjaui-
aBajy K/bydyHe KapaKTepPUCTHKEe MaTepHu-
janHocTH. OBO he Takohe 6UTHU yK/bY4YEHO ¥
JloKyMeHT 3a guckycujy lIlpuHyunu obesoda-
rusarba. CBUX yeTpHaecT 4aaHoBa [IASB ce
CJIOKUJIO Ca OBOM OZIJIYKOM;

Cc. [Ja o06e36ed yNIyTCTBO O MPUMEHU MaTEPHU-
janHocTH, Koje he 6utu y dopmu UsjaBe o
npakcu. TpuHaecT yiaHoBa IASB ce cnoxuio
Jla 0BaKBO yIYTCTBO Tpeba Jja MoCTojY, a je-
JlaH Cce HUje C10KH1O. JefaHaecT YyiaHoBa [ASB
ce CJ0XWIO Jja YIyTCTBO Tpeba Ja Oyle y
dopMu uzjaBe o npakcy;

d. fa deka AOK ce He 006aBM JOJAaTHU paj Ha
npojekty Ilpersies craHpapza npe pasmar-
pama Moryhux npoMeHa Kako OU ce pelIna
yrnoTpeba HefO0C/Ie JHOT UJIH IIpeTepaHo Npe-
CKpPUIITUBHOT je3uKa y CrangapauMa. CBux
yeTpHaecT 4iaHoBa [ASB ce cioxuio ca
OBOM OJIJIYKOM;

€. Jia He yK/by4dyjy NOJACETHUK y CBaKHU CTaH-
Jap/ 0 TOMe Jia ce 3aXTeBU NIPUMEYjy caMo
y cJly4ajeBUMa KaJia je lbMX0Ba IpUMeHa Ma-
TepHjaJHO 3HavyajHa. CBUX YeTpHAECT YIaHO-
Ba [ASB ce cy103muJ10 ca 0BOM OJJIyKOM.

H3mene cmandapda IAS 1

Jokymenmayuja o naauy pada 11D:
Ocmaaa numarea

IASB je OKBUPHO OJI/TYYMO 1a EHTUTET HE MOpa
Jla 06e/10/1aHH Jia je IPUMEHUO0 U3MeHe NpeioxKe-
He y HHUyujamueu 3a obesodarbusarbe: UameHe IAS
1, 6110 y paHoj WM 06aBe3HOj IpUMeHU. MehyTuMm,
E€HTUTET OU U JjaJbe MOPAO Ja MOLITYje 06e10/jambU-
Bama 0 OMJIO KOjUM [IpOMeHaMa y payyHOBO/CTBe-
HOj IOJIMTULIM KOjy 3axTeBa IAS 8.

CBux deTpHaecT 4iaHoBa [IASB ce cnoxuiio ca
OBOM OJIJIyKOM.

Cnedehu kopayu

Ha cactauky y neuem6py, IASB niianupa fa guc-
KyTyje o cleiehuM TeMaMa Kao /ieo CBOT IIpOjeKTa
[IpuHUMNHK 06e10atbBamba:

e rpynucambe uHdOpMaluja ¥ KOXe3UBHU NPUKa3
aKTUBHOCTHU €HTUTETa;

» uHpopMauuje Koje ce He ogHoce Ha IFRS y noTny-
HOM ceTy GUHAHCHjCKUX U3BeIlTaja; U

e [IMTamka KOja Cce 0JHOCe Ha I/IBBeI.LITaje O TOKOBHMaA
TOTOBHHE M II0OBE€3aHa O6eJIOAaI-bI/IBaHaa.

Jluzune ([Jokymenmayuja o niaHy pada 3)

IASB je oaprkao cactaHak 20. HoBeM6pa 2014.
paZii HacTaBKa pa3MaTpatba lipezsoray Haupry 3a
usjarawe u3 Maja 2013 - JlusuHe, HApO4YUTO pac-
npaB/bajyhu 0 HakHaJHMM M3MeHaMa CTaHJAapja
IAS 40 - HHeecmuyuoHe HeKpemHUuHe.

Jokymenmayuja o naauy pada 3:
HakHadHe usmeHe cmaHdapda IAS 40

IASB je okBUpHO 0J1y4rO Jja IOTBPAU MPEAJIO-
>KeHe u3MeHe ctaHgapga [AS 40 y Hauprty 3a usna-
rawe u3 2013, To jecT, npaBo Ha ynoTpeby cpefcTa-
Ba KOje NPOMU3UJ/Ia3u U3 IM3UHTAa HEKpeTHUHA Tpeba
Ja cnajay aenokpyr IAS 40 ako 64 HEKpeTHHUHE Ha
JPYyTU HayuH 33/10Bo/bUJe JepUHULIUjY UHBECTH-
LIHUOHHUX HEKpPETHHHA.

JBaHaecTt ysaHoBa IASB ce cioxusio ca oBoM
OJIIYKOM, a IBOje Ce HUje CJIOXUJIO.

Caedehu Kopayu

IASB he HacTaBUTH ca pa3aMaTpambUMa, 3ajeJHO
ca FASB-oM, Ha HEKOM HapeZJHOM cacTaHKy Oj6opa.

Haypmu 3a mpzosuHy emucujama zacosa
(Aokymenmayuja o niaHy pada 6)

IASB je oap:kao efyKaTHBHY CECHjy O cXeMaMa
3a TProBUHY eMHCHUjaMa racoBa Ha K0joj je pa3MoT-
pHo pe3rMe OCHOBHUX MHboOpMauuja o yobudaje-
HUM BpCTaMa cxeMa 3a ylpaBJ/bakbe eMHCHjaMa 1 I10-
Be3aHWM pauyyHOBOJACTBEHUM MUTaHbUMa.

Huje noHeTa HUjeiHA oA Iy Ka.

Cnedehu kopayu

Oco6sbe he goneru IlnaH npojekTa Ha HeKHU
6yayhu cactaHak [ASB.
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[naBHM npojeKTn

(nepefa NpeKpeTHILA Y peanu3aumju npojekTa

2014. Keapran 4 | 2015. Ksapran 1 | 2015. Ksaptan 2 | 2015. KBaprtan 3

Mpepcrojehn cranpapam

Yrosopu o ocurypaiby

lNoHoBHa
pa3matpatba

JIu3nnr

Linrbhm IFRS (X2
2015.)

(BeobyxBaThu npernep IFRS 3a SME'c

LinmbHu n3merbeHn
IFRS 30 SME

Npeacrojehu HaupTh 3a u3narawe

Kouuemyanuu OKBMP

LinmbHu ED

06jaBrbeHn fOKYMEHTH 33 AUCKYCHjy

PauyHoBopcTBEHO 06yXBaTalbe ynpaB/batba fAUHA-
mMuuHUM pusukom: lipucryn pesanopusaumje no-
prdonuja Makpo XxeyuHra (pok 3a cname komeHtapa 61o
je 17. okTobap 2014)

Ananuza
KOMeHTapa

AKTMBHOCTY Be3aHe 3a NPONKCMBalbe LieHa
(pok 3a cnatbe komeHTapa je 15. jaHyap 2015)

JasHe
KOHCynTavuuje

Mpeacrojefin fokymeHTH 32 AUCKYCHjy

WHuumjaTnea 3a o6enopammBaibe

NMpuHuunu obenoparuBatmba ‘

‘ Lnmoun AN

WhnunjaTuBa 3a obenosatbuBatbe je NOpTOdUI0 NpojeKkaTa UCTPAXUBatba U MMMNIEMEHTALMjE.

MpojekTu umnnemeHTaymje

(neneha npekpeTHULA Y peanu3aLujin npojekta

W3meHe oraHuyeHor o6uma

2014. Ksapran 4

2015. Ksapran 1

2015. Ksapran 2

2015. Keapran 3

loauLwtba nobosbluatba 2014-2016.

LinmbHu ED

PasjawmaBame Knacmdukaumje n ogmepaBatba
TpaHcakuuja nnahama akumjama ([pesnoxeHa nameHa
cranpappa IFRS 2)

[MoHoBHa
pa3matparba

Knamdukauuja o6aBesa
(MpeanoxeHe nsmene craHpapaa IAS 1)

LnrbHu ED

WHuumjaTnea 3a o6enopammBaibe

U3meHe IAS 1 (MHnupmjaTnBa 3a 06enopawuBatbe)
http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Leases/
Pages/Leases.aspx

Lubhu IFRS

YcarnawaBamwe 06aBe3a U3 pUHaHMjCKNX aKTUBHOCTY

LinmbHm ED

EnumuHauuja pobutaka unv rybutaka Koju Hacrajy
U3 TPaHcaKumja usmehy eHTUTETa U HeroBor npuapy-
¥KeHOr eHTUTeTa UK 3ajeHUYKor nopyxsara ([lpes-
NOXeHe n3MeHe ctaHaapaa IAS 28)

LnbHu ED

OpmepaBatbe pep BpegHocTu: 06pauyHcKa jeguHMLA

(Pok 3a cnarbe KomeHTapa je 16, janyap 2015.)

JaHe
KOHCynTawuje

*) UsBop http://media.ifrs.org/2014/November/IASBUpdate-November-2014.html
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NuBectuumonu entutety: Mpumena usyseha og KoHco-
nupoBamba ([Tpeanoxene namene Crangapaa IFRS 10 m 1AS 28)

Lnmbhn IFRS

Mpu3HaBame 0AN0XKeHUX NOPeCKUX (peficTaBa 3a He-
peanusoBaHe ry6utke ([peanor u3meHa crangapaa IAS
12) (Pok 3a cnatbe KomeHTapa je 18. geuembap 2014.)

loHoBHa
pa3matpatba

(neneha npekpeTHULA Y peanu3aLyjn npojexTa

Mpernepu nocie umnnemeHTaluje

2014. Ksapran 4

2015. Keapran 1

2015. Ksapran 2

2015. Ksapran 3

IFRS 3 flocnosHe kombuHayuje

LnsbHu n3BeLwTaj
0 NMOBPATHIM WH-
dopmauumjama

Kouuenmyanuu OKeup

(nepefia npekpeTHULA y peanu3aumju npojekTa

2014. Keapran 4

2015. Keapran 1

2015. Keapran 2

2015. Ksapran 3

Kony enmya’iHu okeup

LinmbHu ED

WctpaxuBauku npojektu

(nepefia npekpeTHULA y peanu3aumju npojekta

2014. Keapran 4 ‘ 2015. Keapran 1|2015. Ksaptan 2 | 2015. Kaptan 3

KpaTkopounu u cpebopoyHn I'IpOiEKTI/I:

MocnoBHe KoM6UHaLWje NOA 3ajeAHNYKOM KOHTPONOM [Ninckycuja Oabopa

WHnupmjaTnea 3a o6enopauBame

OnwTv nperneg obenofambBatba Tpeba fa 6yae ogpehen
MarepujanHoct (maTepujanHu 3Hauvaj) Juckycnja Opbopa

NpuHyunu o6enopamuBamwa LinmbHu DP
JnckoHTHe cTone [Ninckycmja Oabopa

(xeme 3a TProBUHY emMucMjama racoa Juckycnja Opbopa

PauyHoBof(TBeHN MeTO yAena Juckycuja Ogbopa
(OvHaHWIjaM IHaTPYMEHTV @ KapaKkTepuckama kanutana | [luckycuja ogbopa

Undnauuja Juckycuja ogbopa

06aBe3e — u3meHa (tangappa IAS 37

Y npunpemu pa3paga npojexta KoHyenmyasnHoz oxkeupa

W13BewTaBatbe 0 nephopmaHcama

‘ Nnckycnja ogbopa

Oy

I'ODO'-IHI/IiI/I I'IpOiEKTM:

EKcTpaKkTVBHE aKTMBHOCTH/HeMaTepujanHa
CpepCTBa/aKTMBHOCTY MCTPaXKUBatba U pa3Boja

MpeBohetbe crpaHe BanyTe

Mope3 Ha go6utak

Mpumarba no npecranky 3anoaierba (ywbyuyjyhin nexsuje)

Nnckycnja ogbopa

Mnahamwa akyujama

IASB pa3Buja cBoje nctpaxmBauke kanawuuTeTe — 3a AeTaibHuje uHpopmaumje nocetute IFRS UcrpamBaykm LenTap

Komnnetupanu IFRS

loavHa oyeku-
. Hatym
TnaBHM NpojekTy . (TynaHa cHary | BaHOr no4ertka
o6jaBmbuBama s
npumeHe

IFRS 9 QuHaHcujcku uHcmpymenmy jyn2014. 1. jaHyap 2018. Huje oanyyeHo

IFRS 14 PezynamopHu 0dnoxeHu payyHu jaHyap 2014. 1. jaHyap 2016. Huje oanyueHo

IFRS 15 lpuxodu 0d y2080pa ca knujenmuma maj 2014. 1. janyap 2017. Huje oanyuero

*lpernea nocne MNEMeHTaLuje 06MUHO MOYMHE HAKOH LUTO Cy HOBY 3aXTEBU [IBE FOZNHE NPUMEtMBAHY Ha MEYHaPOAHOM HIBOY, LTO je

0614HO 0K0 30—36 MeceLy NoCe fJaTyma CTyNakba Ha cHary.
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W3meHe oraHuyeHor o6uma

Jlatym
o6jaBmuBaiba

Cryna Ha cHary

1AS 32: Qunancujcku uncmpymenmu: lpesenmayuja -
npe6ujarbe uHaHcujckux cpedcmaea u hUHaHcUjcKux
o6aeesa (/13mene craHpappa IAS 32)

Aeuembap 2011.

1. jaHyap 2014.

Wueecmuyuonu esmumemu (M3mene CraHpapaa IFRS 10,
[FRS 12 n 1AS 27)

okTo6ap 2012.

1. jaHyap 2014.

06enodarbuearbe HA0OKHAOUBO2 U3HOCA 3 HEQUHAH-
cujcka cpedcmea (V13mene craHpappa 1AS 36)

maj 2013.

1. janyap 2014.

3amena cmapux depueama HogUM U HACMABAK payy-
H0B800cmea XeuuHza
(M3mene 1AS 39)

jyn 2013.

1. janyap 2014.

Mnaxoeu degpurucarux npumarsa: Mpumarea 3anocie-
Hux

(M3meHe cranpappa IAS 19)

HoBembap 2013.

1.jyn 2014.

Foauwiba noborbiarma 2010-2012.
o IFRS 2 [Tnaharea akyujama
. Dlepunuuuja ycnosa crunamwa
o IFRS 3 [locnosHe komburayuje
. PauyHoBopcTBEHO 06yXxBaTabe NOTeH-
LnjanHe HaKHage y NOCUI0BHOj KOMOUHa-
umju
o IFRS 8 Ceamermu nocnosarea
. 06jeanaBatbe cermeHaTa nocioBamwa
. Ycarnawasamwe canpa MMOBMHE U3BelL-
TajHNX cerMeHaTa noui0Bakba ca (angom
MMOBUHe eHTUTeTa
o IFRS 13 Odmepasarve gep 8pedrocmu
. KpaTkopouHa notpaxuBarau 06aBese
o |AS 16 HekpemHuHe, nocmpojersa u onpema
. Metop peBanopusauuje—nponopumo-
HanHo npenpas/bake aKkymynupaHe
amopTu3sauuje
o |1AS 24 Obenodarbusarea nose3anux cmpaxa
. Yenyre K/byyHOT pyKOBOACTBA EHTUTETA
o |AS 38 Hemamepujanxa umogura
. Metop peBanopusauuje—nponopumo-
HanHo npenpas/bake aKkymynupaHe
amopTusauuje

Aeuembap 2013.

1jyn 2014,

Foauwba nobomiama 2011-2013.
o |FRS 1/1psa npumena MehyHapooHux cmandapoa gu-
HAHCUjCKO2 U38eWMasara
. 3Haueme ‘edpextuBHux IFRS'
o IFRS 3 [locnosHe komburayuje
. W3yseuu aenokpyra 3a 3ajegHnuKe nog-
yXBate
o IFRS 13 Odmepasarve gep 8pedrocmu
. Dlenokpyr naparpa¢a 52 (u3y3erak y
Be3u noptonuja)
o |AS 40 MHeecmuyuoHe HekpemHuHe
. Pasjawmeme mehycobHe Bese usmehy
cranpapgaa IFRS 3 u IAS 40 npunukom
KnacnduKaLmje HeKpeTHUHe Kao NHBeC-
TULINOHE HeKPeTHUHE AN HEKPETHUHe Y
Kojoj 60paBu BNacHUK

Aeuembap 2013.

1.jyn 2014.

PayyHosodcmeeHo obyxeamarve cmuyaroa yyewhay
3ajedHUYKUM NocTosaruMa
(M3meHe crangapaa IFRS 11)

maj 2014.

1. janyap 2016.




23

U3 pada npodecuoHaaHux opzaHuzayuja

Pasjawirbasarbe npuxgamrougux
Memoda denpeyujayuje u amopmu3sayuje
(M3meHe cranaappaa IAS 16 n 1AS 38)

Maj 2014.

1. janyap 2016.

Moronpuepeda: Buwezoduuirbe
noreonpuepeoHe Kynmype
(M3mene IAS 16 n 1AS 41)

jyn 2014.

1. janyap 2016.

Memod ydena y nojedunayrum GuHaHcujckum usgeul-
majuma (MpenoxeHe u3meHe crangapaa IAS 27)

aBrycr 2014.

1. janyap 2016.

Tpodaja unu ynazare cpedcmasa usmehy uHgecmu-
mopa Yl tbe20802 npudpyxxeHoz edmumema usu 3ajed-
HUYKoz nodyxeama

(Mpennoxene nmeHe cranfapaa IFRS 10 n 1AS 28)

centembap 2014.

1. janyap 2016.

Toduwirba noborewarea 2012-2014.

o IFRS 4 Cmanna cpedcmea Koja ce dpxe 3a npoddjy u

npekud nocio8ara
MpomeHe y Haunny oTyherba

o IFRS7 Qunancujcku uHcmpymenmu: 06enodarusara
Yenyxnu yrosopu
MpumensbuBoct nsmena IFRS 7 Ha caxete nepuopgmy-
He PUHaHMjCKe n3BeLTaje

o IFRS 19 [Ipumarsa 3anocneHux

[MCKoHTHa CToNa: NUTabe peruoHanHor TPXKMLLTA
o |AS 34 [Tepuoduuro guHarcujcko usgewimagare

06enopamuBame MHGOpMaLuja Ha ApYrom mecTy y
nepvoguYHOM GUHAHCMjCKOM U3BELITajy

centembap 2014.

1. jaHyap 2016.

Tymauemwa

Hatym
o6jaB/mbuBama

(ryna Ha cHary

IFRIC 21 Jax6une

Maj 2013.

1. janyap 2014.

KoHcynTauuje o nnany paga

IASB je nocgehieH cnpoBofjetby pelOBHNX jaBHIX KOHCYNITaLMja 0 MTaHy paja y Lwby Tpaxetba GOpMAnHOT MHMYTa O CTPATeLLKOM MpaBLy 1
yKynHor 6anatca nporpama paga. lopatHe nHdpopmaviyje ca Hawwux npaux GopmanHux KOHCynTauuja objasrbeHe cy y Aeuembpy 2012,

(neneha npekpeTHULA Y peanu3aLyji npojexTa

2014.

2015.

2016.

JaBHe Koucymauuje Ha Tporoguilbem HUBoy

Wnuyuparse
APYriAX jaBHUX
KOHCynTauuja Ha
TPOroAMLLHEM
HUBOY

IIpesena
Maja Cmapuesuh Jankoscku



DUHAHCUjCKO pa4yHO80dCME0

YIK 657.631.6

Pe/ieBaHTHOCT U3BellITaBalba

A,
O YKYIIHOM pe3yJTaTy
3a HHBeCTUTOpe"
Pe3ume

Yeoherem uzgewmaja o ykynHom pe3yimamy kao jedHoz 00 0CHOBHUX PUHAHCUjCKUX U38ewma-
jay ckyny do cada nosHamux u3eewmaja kao wmo cy 6u/1aHc cmarsa, 6UAaHC ycnexa, U3gewmaj o
MOoKO8UMA 20MOBUHE U U38eWMaj 0 NPOMEHAMA HA KanumaJy, CmeopeHe cy npemnocmaske y
Hauwoj 3emsmpu 3a docaedHy npumeHy MPC 1 - [Ipukasusarbe puHaHcujckux ussewmaja u eehu
cmeneH KoMnapabu/aHocmu pesysamama npuspedHux dpywmasa. Mehymum, nomnyHa npume-
Ha 08ux 3axmesa Huje mako jedHocmasHa u dogeia je do nompebe da ce npakmuvapu payyHo-
sohe yno3Hajy ca uzgewmajem 0 yKynHoM pe3yimamy, he2o08UM pa3auKkamay 00HOCYy Ha GUAAHC
ycnexa, He camo y PyHKYUju caznedasarsa cmpykmype 0802 Hog802 u3gewmaja U Ha4uHd He2o-
802 nonywasarea, 8eh u y pyHkyuju cazsaedasarba okoaHocmu Koje cy dogesie 0o He20802
yeoherba, pesegaHmHocmu UHPopMayuja Koje npyxca KOpUCHUYUMA, Npe c8e2a UH8eCMumopu-
Ma u caznedagarba npasyay kojem he cey 6ydyhHocmu kpemamu 06payyH pezyamamay pavy-
Ho80JCME8Y.

K/byllHe peuu: pesieedHmMHoOcm, paquoeodcmeeHu KOHYyenm pe3y/amama, usgewmaesdarse o

YVKYNHOM pe3yamamy.

Yeod

[IpuMeHa HOBOT 3aKOHA 0 PauyHOBO/ICTBY Yy Pe-
ny6aunu Cp6uju (,Ciaraacauk PCY 6p. 62/2013)
JoBelhe 0 NpoMeHe y HAYMHY U3BellTaBamka O NOo-
CJI0BHUM NepdopMaHcaMa NpUBpeJHUX JpYyLITaBa
koja npumemyjy MCOU/MPC, yBonehu jefHy HOBU-
Hy, Aa he cpeAmwa U BeJMKa NpUBpeAHA JPYIITBA
MOpaTH Ja NopeJ OCHOBHOT CKyna GpUHAHCHjCKUX
M3BellTaja IpUIIpeMajy joul jelaH JOAaTHU U3Belll-
Taj, OJAHOCHO H3BEIUTaj O YKYNHOM pe3yJTarTy.
[Ipemza ce pauyHoBODhe 3a 0Baj HAYMH U3BeELITABA-
ba IpUIIpeMajy 0/l MOMeHTa CTyllalka Ha CHary OBOT
3aKOHa, pauyHOBohe y pa3BUjeHUM 3eMJ/baMa y CBe-

Ty Beh of kpaja 20.Beka Bo/Jie 3Ha4yajHe aKaleMCKe
pacnpaBe Ha TeMy noTpebe, 3Hadaja U HUHOpMaLU-
OHe BpeJHOCTH HOBOT (PUHAHCHUjCKOT H3BeLITaja
WJIM ,HOBOT 6MJIaHca ycrnexa“, Kako ce 4eCTO Ha3KBa.
[TojaBa GMHAHCH]jCKOT U3BEIITAja O YKYITHOM pe3yJi-
TaTy NPUHYAWJA je aKaJeMcCKe padyyHoBobe ga y
BbeMy NpoHahy JeJMMHUYHY CJAMYHOCT ca CyNpoT-
CTaB/beHUM €KOHOMCKMM KOHLIENITOM pe3yJ/TaTa.
Teopujcka pa3MaTpawa KOHIeNTa obpadyyHa pe-
3yJITaTa y pa4yHOBOJCTBY, Ka0 U HeTroBOI 0JHOCA
IpeMa eKOHOMCKOM pe3yJITaTy, IpUBJade Naxiby
aKaJleMCKUX pauyHOoBoDha KOjuU KPUTHUKY]y EKOHOM-
CKU KOHIIENT pe3yJ/TaTa Kao CyBUIlle CyDjeKTUBaH,
ex ante MoOKyllaj aHTULMIKMpaa Ucxoja forahaja,

9 Banpeanu npodecop, [locsioBHM dakynTeT, YHUBep3uTeT CUHrUAYHYM, Beorpaz

)

OBaj Hamnuc je 06jaBsbeH y 360pHUKY 45. cumnosujyma "PavyHo800cmeo u MeHaymMeHm npusamHoz u jagHoz cekmopa”
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KOjH 10 IpaBUJIy HUKA/la U HeMajy UCXO0J, KOjU OHaj
KOjU MpoIewyje 04eKyje. Y TOM CMHUCTY Cy BeJnva-
JIU Pa4YHOBO/CTBEHHY KOHLEIIT pe3yJ/ITaTa, KOju cey
CB0jOj TpaJULUOHANHO] BEP3UjU OCJIaba Ha UCTO-
PHjCKH TPOLIAK Kao MepHY OCHOBULY, IPUHLIUI pe-
aJM3alnyje ¥ NIPpUHLIUI UMIIApPUTETa, LITO JOIPUHO-
CU 1eroBoj Behoj 06jeKTUBHOCTH, TOTOTOBO Ka/ia ce
y3Me Kao OCHOBA 3a pas/M4ydTe NapTULUIIanuje
cybjekaTa y HeroBoj pacnofenu. Mehytum, nako
OMaJIOBa)KaBaH Kao CybjeKTUBaH, EKOHOMCKHU KOH-
LeNnT o6padyyHa pe3ysTaTa KOju AONYyLITa NPUCYC-
TBO HepeaJIM30BaHUX J06HTaKa y 06pauyHy , UMa
jenHy 3Ha4yajHy NpPeJHOCT Y OJHOCY Ha pa4yHOBO-
JACTBEHU KOHLEIIT, a TO je lherosa pesJieBaHTHOCT 3a
nHBectuTope. OBy pacnpaBy y akaZleMCKOj 3ajeJHU-
LI1 jOIlI BUIIE paclupyje YMbeHHULa [ja cy IpoOMeHa-
Ma MHorux MCO®U/MPC u yBohemweM dpep BpeaHOC-
TH Kao MepHe 0CHOBHULIe 3a 0ipeheHy MMOBUHY y aK-
THUBY, NPAKTHYHO HaIpaB/beHU YCTYNLU IpeMa
€KOHOMCKOM KOHLEITY pe3yJ/TaTa, YHja je BUTaJI-
HOCT Ha Taj HAaYMH joll jeJHOM Jj0Ka3aHa U IIo-
TBpheHo Aa ce TpeH/| 3aXTeBa UHBECTUTOpA [TIoMepa
0J1 06jeKTUBHOCTH IIpeMa pesieBaHTHOCTU UHOP-
Manuja. OBaj paj je MoKylaj JONIPUHOCA TEMU Koja
he curypHo 3a0Kym/baTu foMahy pauyHOBOACTBEHY
akaJleMCKy U npodecHoHa/JHy jaBHOCT, jeJHY Y
IpaBLy pasMaTpaka peleBaHTHOCTH OBOT U3Belll-
Taja, a ApYryy IpaBLy Bberose olnepanuoHaau3aLu-
je y mpakcu.

Paj je nose/beH Ha 4eTUPHU OCHOBHA Jena. Y
IpPBOM JieJly paZia pasMaTpajy ce NUTamwa OJHOCA
€KOHOMCKOI' U TPaJMLIMOHAJHOT PAayyHOBOJCTBeE-
HOI KOHLeIITa pe3yJTaTa U JUCKYTYyje ce 0 3HA4ajy
Y peJIeBaHTHOCTH jeJHOT U Jpyror. Y ApyroM Jey
paZia MHBECTUTOPHU ca PUHAHCHjCKUX TPXKUILTA Ce
CTaBJ/bajy y POoKyc pa3aMaTpama 1 I0BOJie ¥ Be3y ca
NpolekhUuBakbeM KOMIOHEHATa YKYNHOT pe3yJiTa-
Ta, CXOHO HKUXOBOj KBAJUTAaTUBHO] CNIOCOGHOCTH
Jla yTU4y Ha LieHe akija. Tpehu geo paga nocsehen
je nmpodecroHaHOj pauyHOBO/CTBEHO] peryJjaTu-
BU KOja CTaB/ba NpodecuoHasllle NpeJ pasjinuyuTe
¥3a30Be Y CMUC/IYy MOJAJNTeTa NpHUKa3UBama U3-
BelllTaja 0 YKYIHOM pe3yJITaTy U ’er0BUX KOMIIO-
HeHaTa. Y 4eTBpPTOM JieJly NIpe/iCTaBJ/beH je IPUKa3
peasIHUX JjoMeTa U epeKaTa U3BellTaja O yKyIHOM
pes3yJITaTy y pasBUjeHUM €KOHOMHjaMa, Y CMHUCILY
IeroBe ynoTtpebHe BpPeAHOCTH 3a KOPHUCHUKE,
NpeBacxo0HO NHBECTUTOpE.

1. 00 mpaduyuoHaaHoz npema eKOHOMCKOM
o06payyHy pesysmamay pa4yHo8oocmaey

Pe3y/TaT nocjioBama, 0JHOCHO AOOUTAK, jelaH
je o[ HajBUTAJIHUjUX TEeOPHjCKUX KOHILEIaTa, Kao
Ccpeyiliba Ta4yKa KAKO EKOHOMCKE, TAaKO U PauyyHO-
BOJICTBeHe TeopHje. JJoOUTAK je UCXOAUIITE CBUX
MOCJIOBHUX aKTUBHOCTH U Ka BlbeMY Cy YCMepeHHU 3a-
XTEBU KaK0 aKI[MOHapa, UHBECTUTOPA, KPeJUTOPa,
Jp>KaBHUX OpraHa, TAaKO M MeHallepa U JIpyrux Ko-
pUcHUKa. PasnnyrTe uHTepecHe rpyme y JOOUTKY
BU/I€ KeJbeHU UCXO0J, aKTUBHOCTH, CPeJCTBO 3a 3a-
JloBOJbem€e oZipeheHrx LU/beBa U MOTPeOa, TaKo Ja
onepanyoHaJd3alyja KoOHLeNnTa pe3y/TaTa yK/by-
yyje BUILeJMMeEH3UOHa/MaH npuctyn. 06payyH pe-
3yJITaTa, Kao CUCTEM PauyHCKUX NpoLeAypa, MoBe-
3aH je ca Bpe/lHOBalkeM HMOBHHE U 00aBe3a, 1a ce
TaKO YCMEPEeHOCT MpeMa BaJUJHUM TEOPHjCKUM
JocTUrHyhrMa y 0BOj 06/1aCTH CMaTpa HY»KHUM 3a-
OKpYyKMBal€eM I[eHTpaJiHe TeMAaTHKe U3BellTaBa-
Ha 0 yKYITHOM pe3yJ/ITaTy, LITO je U TeMa OBOT paja.

W3 Tor pa3/iora HeOMXOJHO je YYUHUTHU KPaTKy
JUTpecUjy Kako OU ce KOHLENTH pauyyHOBOJCTBe-
HOT ¥ eEKOHOMCKOT pe3yJiTaTa lipeliu3Huje fepuHU-
caJjiy, ca IuJbeM CTBapama OCHOBE 3a peJieBaHTHE U
apryMeHTOBaHe 3aK/by4YKe O KBaJUTAaTUBHUM Ka-
paKTepUCTHKaMa 06ajy KOoHLenaTa 1 MOryhHOCTHU-
Ma HBUXOBE KOHBEpreHIdje, KaZja ce TOBOPU O
M3BellTaBakby 0 YKYNHOM pe3yJTaTy.

PayyHOBOJACTBEHH, TPAHCAKI[JMOHO 3aCHOBAHHU
pe3yJsTaT, JepUHUCAH je Kao Mepa YCHeUIHOCTH
€KOHOMCKUX aKTUBHOCTH OCTBAapeHHUX Y NPETXOJ-
HOM 06padyHcKoM nepuony. EKoHoMucry, ca fpyre
CTpaHe, pe3yJ/ITaT TPeTHUPAjy Kao LUUPY KaTEeTrOpH;jy,
Kao A06MTaK,/Ty6HTaK NojeAUHLA, TPyIe WK lupe
ApyuTBeHe 3ajefHule. Mako je eKOHOMCKHU IpU-
CTYII pe3yJTaTy AajleKo MUPHU U 00yXBaTHHU]H, €KO-
HOMUCTH Cy 3aMHTepPecOBaHU U 32 06padyH pesy.i-
TaTa Ha HUBOY IIPUBPEHOT JpPYIITBA U HA3UBajy Td
nocsao8Hu dobumak (business income).

06e npodecuje, y 3ajeHUUKOM NpesMeTy HUC-
TpaXkuBama (pe3yJTaT), IpoHaia3e pasIuduTe ac-
NeKTe, TaKO Jja ce 06padyyHaTH pe3yJaTaTU MNOTIYHO
pa3sivkyjy. EKoHOMHUCTU TpeTupajy pe3yJTaT mo-
cMaTpajyhu 6yayhe obpadyHcKe mepuojie, Kao ex
ante mepy eKOHOMCKUX aKTUBHOCTH Yy HU3pasuMa
6yayhHx ouekuBamwa HOBYaHUX TOKOBA O/ YIIOTpe-
6e UMOBHHE WJIY JTMKBU/ALUje 06aBe3a. 3a pasjnuKy
0/l eKOHOMCKOT CXBaTama, Pe3y/aTaT y payyHOBO-
JICTBY je “pe3ujiyas Koju ocTaje HaKoH ‘'matching-a’

npuxoza W pacxoza”’, OJHOCHO y MNUTamy je

1)  Montgomery, “Auditing Theory and Practice”, cTp. 308, npema: Littleton, A.C. “What is a Profit?”, The Accounting Review, 1927.g,

ctp. 280.
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pe3yJITaT 3aCHOBAH Ha MOCTyJIaTUMa JAHMHAMHUYKe
TeopHje OUIaHCa.

C 063vpoM fa noMeHyTe feprHULM]e, y CyIITH-
HY, HarJallaBajy Ja je dobumak npomeHa y Hemo
UMOBUHU, OCHOBHM Np00JieM jecTe MeTOMO0JIOTHja
HeroBor obpayyHa, 00HOCHO KaKO uamepumu Ha-
cmasy npomeHy y Hemo UMOBUHU.

Hemo umosuna (net worth, NW) do6uja ce kao
pasauka usmely ykynHe akmuee u o6age3a. OCHOBHa
passivika u3Mehy ZiBa KOHIEMNTa carJie/jJaBamkba HETO
MMOBHHE NPOUCTHUYE U3 HAYMHA Ha KOjU ce JieTep-
MUHHUILE NPOMeHAa UAU NpUpacm y Hemo UMOBUHU.
EKOHOMUCTH ce 3a/1a)Ky 32 IPUPACT HETO UMOBUHE
OoCTBapeH Ha 6a3u pa3JiuKe TPXKUIIHE BPeJHOCTHU
MaTepHjajJiHe aKTHUBE U JJUCKOHTOBaHe BPeaHOCTHU
HeMaTepHjaJiHe aKTHBe, Ca jelHe CTPaHe U JIUCKOH-
TOBaHe BpeJHOCTH 06aBe3a, ca Jipyre cTpaHe. [Ipu-
pacm Hemo UMOBUHE je 32 TPAAUIIMOHATHO PayyHO-
BOJICTBO pe3yJTaT “matching-a” mpuxoza ca ucro-
PHjCKHUM TPOLIKOBUMA, U3 Yera MpOUCTHYE /1A je UC-
Ka3uBake peasHoOT GUHAHCUjCKOT MOoJIoKaja Y GU-
JIAHCY CTama 0J] CeKYHJapHOTr 3Hayaja U /ia je mpu-
MeHa UCTOPHjCKUX TPOILIKOBA CaMO jeJlaH O/ Hayu-
Ha Ja ce oMOryhu IITO NMpenUu3HHje KopeJrpambe
NpUX0Ja U pacxoja. buiaHc ctama je 04MOpUILIHA
Ta4Ka, IIpe HEro NPUXO0AH U PACXOIH KOjU CY Y FhbeMy
oA i0keHU npeDhy y 6usanc ycnexa. Byayhu pa cey
TOKY OOpayyHCKUX IlepHoJia MOCJOBHE TpaHC-
aKIMje HUCY 3aBpIIHJIE Y IOTIIYHOCTH, KOPeJupakbe
(matching) npuxojia u pacxosa, Kao U 06pavyH 1ne-
PUOAMYHOT PAaYyYHOBOJCTBEHOT pe3yJ/TaTa MocTaje
npo6JieMaThyaH. Y peliaBawby 0BOT pobJeMa Tpa-
JIMLIIMOHaJIHE padyHoBohe cy mpBO pasBuje
o/pebeHe npuHINIIE KOjU ce HA3UBAjy KOHYenm pe-
aausayuje. Y o6padyyHy pe3yJiTaTa o/iJ1axe ce MpH-
3HaBame J06HTKA JJ0 TaUuKe KaJla OH [I0CTaje peasu-
3oBaH. [lpodecop Paton (1955), pomoHavyesHUK
NpUHIMIA peasn3alidje, TBPAH Aa “Ipolec pa3Me-
He NPOM3BO/ia 32 TOTOBUHY MJIY 3a HeKa Jipyra Ipa-
Ba Ha TOTOBHHY, KOHCTUTYHUIIE peasusanujy
ompaB/iaBa TpeTMaH IMPUXO0JA MepeHHX Y TadyKu
npogaje”?. Tauka npojaje (peanusanmja) usabpaHa
je Kao LM/bHA TauyKa 3a NpHU3HaBakbe MPUX0Aa, jep
npeJcTaB/ba 06jeKTUBHY Mepy BPeJHOCTH MPOU3-
BO/JIa Koju cy pa3MmeweHu. Ca Jipyre cTpaHe, MpH-
HI[MII peaju3aliyje HaM Jlaje 0JIFOBOP U Ha MUTaHbe
10 KO0joj Bpe/JTHOCTH UMOBUHCKHU JIeJIOBU Tpeba aa
6y/ly Bpe/lHOBaHHU ;0 MOMeHTa peasn3anuje. Bpea-
HOBame Ce, MpeMa TPAJUIMOHAJHOM pPayyHOBO-
JICTBY, HCK/BYYMBO 06aB/baJI0 IPUMEHOM HUCTOPH]-
CKHX TPOIIKOBA KA0 MepHe OCHOBHIIE U ITPEMA 0BOM
NPUHLHUIY He [03B0JbaBa ce GUJIO KOje MOHOBHO

BpeJHOBalke UMOBHUHCKHUX [JIeJI0Ba, OCUM Y CUTYya-
LUjU TepMaHeHTHe Jenpecujalnuje uMoBuHe. Ha
0Baj HAYMH IPUHLIUI peasiu3alivje, KOju ce cMaTpao
3alITUTHUKOM PavyyHOBOJCTBeHe npodecuje, oHe-
MoryhaBao je UcKa3uBakbe Hepeaslu30BaHUX J006U-
TaKa KOju HUCY NPOLLIN 06jeKTUBHY BepudUKaliu-
jy. Ca npyre cTpaHe, KOHLIENIT peaju3alyje ce JOMy-
HaBao ca NMPUHLUIIOM UMINIAPUTETA, KOjU je 3axTe-
Bao HMUYUNUPAHO NPU3HABAH-E Hepeda/nu308aHUX
2ybumakxa.

PauyHoBoACTBEHH 06OpayyH pe3yJTata ce,
npeMa TPaJULUOHAJHOM PadyyHOBOJACTBY, 3aCHU-
BAO0 Ha: NMPUXO/MMA U PacXoZMMa KOjH Cy HaCTaIHU U
3apabheHH y 06pauyHCKOM EPUOY Kajia ce 06payvy-
HaBao pe3yJITaT, 3aTUM je YK/byYHBao peajnu30BaHe
JlOOUTKe M TyOWTKe, Ka0 U HepeaJW30BaHHU
ry6uTtak. PeaysTaT o6payyHaT Ha HOMEHYTH HAUUH
YIJIaBHOM je Moc/eAulia peaju30BaHuX Agorabaja u
TpaHCaKIl{ja U TPETUPAO Ce Kao ex post pe3yJiTarT.

3a pasJyiMKy oJ, pauyHOBODha Koju a mpuopu He
NpH3HAjy HepeaJn30BaHe JOOUTKe Yy 06paydyH pe-
3yJITaTa, EKOHOMHUCTHU MOCTAaBJ/bajy jacHYy TpaHULY
n3Meby eKOHOMCKOT M pauyHOBOJACTBEHOT pe3y.Ji-
TaTa, a TO je Npu3Hasarse Hepeaau3o8aHux dobuma-
Ka. EKoHOMHCTH pe3yJsiTaT 06payyHaBajy Kao aHTU-
UIUPAaHU WU OYeKUBAaHU JOOWTaK. EKoHOMCKa
npodecuja npouemwyje BpeJHOCT HeKe UMOBUHE Ha
OCHOBY OYeKHBamba HOBUYAaHHUX TOKOBA Koje he oHa
o6aLUTH U OHJIa Te HOBYaHe TOKOBe JUCKOHTYje
Ha caJallllbi BpeMeHCKUM MoMeHaT. Ha oBaj Ha4YuH
006pauyH pe3ysTaTta [10J1a3u 0/ 04eKHBamwba pa3Boja
Hekor Jiorahaja y 6yayhHocTH, Tako /Ja je ocTBape-
HU pe3yJITaT ex ante Mepa ycnexa npenyseha. Opa-
KaB 06pavyH Mmoryhe je mocTuhu Tako 1ITO ce, yMec-
TO UCTOPHjCKUX TPOLIKOBA, KA0 MepHAa OCHOBHULA
KOPHCTHU JUCKOHTOBAHA BPeAHOCT HOBYAHHUX TOKO-
Ba Koje he MMOBMHA 0J0allMTH TOKOM yHOTpeb6e
WJIM Y CKOHTOBaHa BpeJHOCT IJiahawa Ha MMe 06a-
Be3a Koje ciejie Ha AaH gocneha. HauMe, 3a ekoHo-
MHUCTE, Hepealu30BaHe J0OUTKe Tpeba YK/bYUUTH Y
06payvyH, jep cy oHU dupekmHa hocaeduya meHayep-
CKUX 00/yKa O Tocef0Bakby UMOBUHE Ha KOjOj Ha-
CTajy HepeaJM30BaHU A06uLU. MehyTuMm, 3a Tpaau-
LJUOHAJIHU PavyyHOBOJACTBEHU O6GpayyH J0OUTKA,
NpU3HaBalkbe aHTULUIHUPAHUX JOo6GHUTaKa OMo-
ryhusio 61 JUCTOpP3Ujy pauyyHOBOJCTBEHUX U3Bel-
Taja 1 BUXOBUX MHPOpMalyja, Ipe cBera AUcCTop-
34jy 6uJaHca ycnexa U npoduTtabuaHoctu. OBa
JUCTOp3Uja 6usia 6u oMmoryheHa yHolleweM cyojek-
TUBHUX OUYEKHBawba, 0JHOCHO HEpeaJrn30BaHOT J0-
OUTKA KOjH HUje TPXKULIHO BepHUPUKOBAH.

2)  Paton, W.A.Corporation Accounts and Statements, Mac Millan Co., New York, 1955, ctp. 278, npema Chamber, R.J.,I Historical Cost:

A Tale of False Creedl, Accounting Horizons, mapT 1994, cTp.4.
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Y3umajyhu y 0631p LleJIOKyITHY UMOBHUHY KOjOM
NPUBPEHO APYyWITBO pacnosaxe Lee (1985)° je
npe3eHToBao ciefehy jefHauuHy 3a 06pavyH eKo-
HoMcKor fo6uTtka: Y, =COP+RHG + UHG, raecy:Y,
_eKOHOMCKH JJ06UTaK Ha HUBOY IPUBPEAHOT JpyL-
TBa (b6ycuHecc uHIiome), COP - mocjoBHa A06MUT,
RHG - peain30oBaHH J06MIIM HA UMOBHHH Y TeKyheM
nepuoay u UHG - Hepea/1M30BaHU AOGUIU HA UMO-
BUHU IIpe peasu3aliije, Kao pe3yJTaT NpOMeHa
BpPeJHOCTH UMOBHHE KOja ce Ha/a3! y noceAay Mpu-
BpenHor gpywtsa. Lee (1985) nocMatpa ekoHOM-
CKH J00MTaK Kao 36Up nocs108He dobumu ocTBape-
He 3axBa/byjyhu o/jlykaMa MeHalIMeHTa Be3aHUM
3amnpo/ajy NpousBo/ia, poba u ycayra u duckpeyuo-
HUM 00/yKamMa MeHayMeHmad o Apxamwy oApebeHe
MMOBUHE y NOCeSly MOKoM nepuoda Koju npemxoodu
peaausayuju. OBako MOCTaB/beH €KOHOMCKHU KOH-
LenT A06UTKA UMa 3HaYajHy NPeJHOCT Y OAHOCY Ha
payyHOBO/JACTBEHU KOHLENT jep oMmoryhaBa esasya-
yujy nepgpopmaHcu MeHayMeHma Ha OCHOBY edeka-
Ta b UXOBUX MPOIIJIUX OJJIYKA, Ka0 U KOPeKLHjy 6Y-
Ayhux ofyka.

Ycien npuMermeHe MeTOJ0JIOTHje 06pauyHa,
KOHLIeNI'TU €eKOHOMCKOT U TpaJULMOHAJHOT payy-
HOBOJCTBEHOT J0OUTKa MOTry "caMo Cly4ajHO Ja
6yay ucre BeanuuHe”’. [lpuMep Koju moTBphyje
TA4YHOCT MPEeTXO0He KOHCTaTalllje MPe3eHTOBao je
Mc Neal®, npoyuaBajyhu siBa ”HBECTUTOpPA 0] KOjUX
06a kpehly y MHBECTHLMOHM NpPOLEC ca HCTUM
HOBYaHUM HU3HOCOM 0/, 1000 HOBYaHUX jeAMHHULIA.

HHeecmumop A yaaxce odzosapajyhu usHoc 20-
mosune y 100 akyuja komnauuje X, dok uHeecmumop
b ynaxce ucmu usHoc y 100 akyuja komnaHuje Y.
TpacuwHa yeHa akyuja obejy komnanuja usHocu 10
H.j. [lo kpaja 2oduHe mpicuwHa yeHa akyuja je anpe-
cupasa Ha 20.H.j. HHeecmumop A 0dayuyje da npoda
akyuje komnaHuje X u da usHoc 2omosuHe 00 peausa-
yuje (2000 H.j.) uHBecmupay KynoguHy akyuja komna-
Huje Y.

MuBecTuTOp A HCKasyje pa4yyHOBOACTBEHHU [i0-
6uTak y usHocy oj, 1000 H.j. ocTBapeHHUX MpojiajoM
aKiidja KoMmmnaHuje X, KOjU je pea./u308aH W TO-
TBpheH Kpo3 KyNompoJajHe aKTHBHOCTU Ha
TPKUILTY, JOK MHBECTUTOD b He uckasyje 06UTaK,
jep Lo peasiMsanyje Huje JOULIO.

Axo nohemo o/ KoHIen'Ta EKOHOMCKOT JOOUT-
Ka, 06a MHBeCTUTOpa he HMCKa3aTU AOOUTAK U TO:

WHBECTUTOP A peasiM30BaHU JOOUTAK, & UHBECTHU-
Top b HepanuszoBanu goo6uTtak of 1.000 H.j.

My Heas onpaBgaHo npuMehyje ga cy 06a UH-
BECTHUTOpA IOIJIa 0/, UCTOT HOBYaHOT U3HOCA U HA
Kpajy rofMHe 3a/ip>aJjla aKliyje KoMIlaHUje Y 4ymja je
Tp>xxuiHa BpegHocT 2000 H.j. Mepehu ycnemHocT
WHBECTUTOpA HAa OCHOBY TPaJWLIMOHAHOT KOHIEe-
Ta 06pauyHa pe3yJ/iTaTa y pauyHOBO/ACTBY, yCIlell-
HUjUy TOM 06pauyyHCKOM [IEPUO/TY je UHBECTUTOP A,
jep je oH peasnzoBao Jo6uTak o 1000 H.j.

Ilocmassba ce numarbe Kako K8aaumamueHo
oyeHumu do6umak o6a uHeecmumopa?

Ako cuTyanujy o6a MHBeCTUTOpPA [TOCMaTPaMo
TOKOM BPEMEHCKOI KOHTHUHYUTETa, DPadyyHOBO-
JCTBEHH JJOOUTAK U €eKOHOMCKH J06UTaK he 6UTH
vcTe Kareropuje. /lakjie, OCHOBHM NpobJieM payy-
HOBO/ICTBEHOT U €KOHOMCKOI' 0O6payyHa JOoOUTKa
NPOUCTHYE U3 8peMeHCKO2 acnekma Mepema TOKO-
Ba KOje MMOBHHa oZi6anyje. EkoHoMucTu nocmaTpa-
jy Zlo6GUTaK MoJ NPeTHOCTaBKOM LieJIOKYIHOT 2KH-
BOTHOT BeKa IPUBPeAHOT APYIITBA, AaKJie IpU3Ha-
jy Kako MO3UTHBHE, TaKO U HeraTHUBHe IIpOMeHe
BPeAHOCTH MMOBHHE, O6UJIO Jla je OHa MpojaTa Ha
TP>KUILTY UJIU Ce jOLI HaJIa31 y Iocely IPpUBPeJHOT
ApyurTBa. TpaguiiMoHalHe pauyHoBohe ob6padyHa-
Bajy pe3yJiTaT N0/, MPeTIOCTAaBKOM KOHTUHYUTETA
npenyseha, aqy y KpahuM BpeMeHCKUM NepuoAuMa
(MeceL, KBapTaJi, TOAMHA), KOjU HY>KHO 3aXTeBa KO-
penanujy mNpuXoJa U pacxoja y OW/IaHCy ycrexa
npeMa KOHLEINTy peajn3alivje, O4HOCHO He NMpHU3-
Haje ce nmoBehamwe BpeZJHOCTU UMOBUHE JIOK Ce OHA
HaJjla3u y noceny npenyseha u ok HUje U3J102KeHa
TPaHCaKLH{jHd pa3MeHe Ha TPXKULUTY.

BpemeHcku MomeHam u3BelllTaBaka HEOCTBA-
peHUX pasJyivKa y BpeJHOCTU UMOBHHe U3Mehy ABa
06pauyHCKa mepuo/ia BaxkaH je pakTop pasymeBa-
Bba EKOHOMCKOT WU TPaJULUOHAJTHOT pPayyHOBO-
JICTBEHOT pe3y/aTaTa. Haume, npoMene BpegHOCTU
VMOBHHE, [peMa MUIL/bewY TPaAULMOHATHUX pa-
4yyHOBODa, npeJsia3uiie cy y 6UJIaHC ycrexa mek no-
Wwmo cy peanusoeade, AOK Cy OHe IpeMa eKOHOM-
CKOM KOHLIENITY NpU3HaBaHe ¥ 06pavyHCKOM [IepH-
0Jly V KOjeM je TPXKUILITe YCJIOBUJIO AATy NIPOMEHY
BpeJHOCTH (Hepeasn3oBaHU Jo6uTak). “[Iprukasy-
jyhu caMo peann3oBaHe JOOUTKE U 'YyOUTKE U UTHO-
puinyhu HepasrM3oBaHe 106UTKe (U HEKe TYOUTKE)
TpaJULMOHAIHU OUJIAHC yclexa HeNmpeLU3HO je
nprKa3uBao neppopmMaHce IPpUBPESHOT JPYLITBA U

3) Lee, T., Income and Value Mesurement Theory and Practice, Wokingham, England, 1985, ctp. 77, npema, Shahul H.i Mohamed, I.,

op.cit,, cTp. 12.

4)  Solomons, D. Economic and Accounting Concepts of Income, preuzeto iz Parker, R. H. i Harcourt, G.C, Parker, R.H. i Harcourt, G.C.
Readings in the concept and measurement of Income, Cambridge University Press, 1969, ctp. 108.

5)  Mac Neal, K.I "What's wrong with accounting?”, The Nation, oktobar, 1939, str. 7-14, npey3eto u3 Parker, R. H. i Harcourt, G.C.,

op.cit, cTp. 111.
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HeroBOI MEHAIIMEHTAa, lepro/ 3a nepuosoM. OH To
YMHHU JoJe/byjyhu TyOUTKe U JOOUTKe IeprojrMa
y KOjUMa Cy pea/iM30BaHH, a He Ka/ia Cy 3alcTa reHe-
pHcaHU... AKo ce anpecupajyha UMOBUHA APXKU Y Ay-
oM BpeMeHCKOM NepuoAy, PuHaHCUjCKU U3BeLlITa-
ju He MpUKa3yjy nepopMaHce MeHAIIMEHTAa, YHja je
WCIpaBHa OJi/IyKa Ja HabaBU Ty MMOBUHY Y IIpe-
TXO/ZJHOM IIepUOAY L0BeJa 10 10jaBe Hepealu30Ba-

HMX J06UTaKa U3 TOJUHE Y TOAUHY"®.

KoHLenT TpaUljMOHAJHOT PpaYyHOBO/ICTBEHOT
JlOOMTKA, 3aCHOBAHOT Ha AUHAMUYKO] TEOPUjHU OU-
JIaHCa, Koja je 6uJsa 3acTylJbeHa CBe JI0 Kpaja
20.Beka, 3aXTeBao je NIPeLU3HOCT U NOIITOBAKE pa-
YYHOBOJCTBEHHUX IpoleAypa obpadyyHa U UMao je
006jeKTUBHOCT Kao 0CHOBHU /b, CTOra ce pauyHo-
BOJICTBEHM CUCTEM 6a3Upao Ha OHUM MEPHUM OCHO-
BUI]aMa Koje Cy MorJjie ja 06jeKTUBHO Mepe UMO-
BUHCKE JleJ10Be U 06aBe3e. Tako je ucmopujcku mpo-
WakK 4uvja je 00jeKTUBHOCT, JOKyMEHTOBAHOCT U
MpeLM3HOCT JjajsieKo Beha Hero ko, Mepema 1o gpep
BPEJHOCTH WJIM HEKUM JAPYTUM OCHOBHUILAMA, IO-
CTao IJIaBHM OCJIOHAl, BpeJHOBawa y TPaJHULUO-
Ha/IHOM payyHOBOACTBY. [[poMeHa BpeIHOCTHU UMO-
BHHe (anpecujaiyja) payyHOBO/ICTBEHO ce 00yXBa-
Taja y 06payyH J0OUTKA Y MOMEHTY peanu3aluje
WJIM JUCIIO3UL1je UMOBHHE U3 OG1JIaHca. 3a Pa3/IuKy
oz noBehamwa BpeZJHOCTH UMOBUHE, AHTULIUIIUPAHO
CMamewe (Jenpecupame) BpPeJHOCTU HUMOBUHE,
aKo je 6WJIO IEpMaHEHTHO, 0 paXkaBaJslo Cce Ha YKYy-
NaH pe3y/]TaT y CKJaAy ca HayeJoOM MMIApUTETa,
aJld aKO HUje IepMaHEHTHO, OAyYCTajaJio ce Of
HEerOBOT IPU3HAaBama CBe 10 MOMEHTa pealu3aliu-
je Te UMOBHHe.

EKOHOMCKH U padyyHOBOJCTBEHU KOHLENT pe-
3yJITaTa Cy Ce pa3/IMKOBAJ/H, KaKo IIpeMa L{U/beBU-
Ma, TaKO U IpeMa pa3JIM4UuTOj METO/0JI0TUjU Bpes-
HOBama UMOBHHe. OBO CTame je 0CTaIo Heu3Meme-
HO CBe JIOK pa4yHOBO/,CTBEHA [IpaKca U peryJaTHBa,
HaKOH 3Ha4yajHUX QUHAHCHUjCKUX CKaHAAJ1a, KpajeM
90-tux roguna 20.BeKa, HUje 3aK/by4uJia Aa Tpaju-
LMOHAJIHU pe3yJTaT, 6a3upaH Ha AMHAMUYKO]j Teo-
puju 6UJIaHCa, UTIaK He MOXe Jia 3aZ,0B0JbH HHPOP-
MaTHBHe 3aXTeBe UHBECTUTOpa ca GUHAHCHjCKUX
TP>KUILTA.

[ToueTkoM 90-Tux roavHa 20. BeKa KOPUCHULIU
nHbopMaInyja ca PUHAHCHjCKUX TPXKUIITA (MHBEC-
TUTOPH, GUHAHCHjCKU NOCPESHUIIHM, aHAJIUTHYapU
Y [Ip.) UCI0JbABajy 3HAYajHUje MPUTHCKE Ha pady-

HOBO/ICTBEHY peryJIaTUBY Jja NPOMEHHU KOHLIENT pa-
YYHOBOJCTBEHOI pe3yJ/ITaTa 3aCHOBAaH Ha /JWHa-
MHYKOj TEOPUjH OUJIAHCA U IPUGIIKY T'a EKOHOM-
CKOM pe3yJITaTy.

Po6uHcoH (1991) uctude Aa je "mopact cioxe-
HOCTH I0CJIOBama, AuBep3uduKalyja y CMUCIY Ty-
Mauewa U NpUMeHe ONuITenpuxBaheHux pavyyHo-
BOJICTBEHUX MNPUHIMIA, KOHTPOBEP3HA NpUpoja
ctaBkd y FASB nponucuMma... foBesa [0 pa3Boja mo-
Tpebe 3a NOTNYHUM IPUCTYIIOM 06padyHy pe3yJiTa-
ta".” OBUM HamopuMa NpUAPYXyje ce u Komucuja 3a
xapmuje od epedHocmu (SEC, 1993), koja HacToju Aa
MO/ CTaKHe payyHOBO/JCTBEHE peryJjaTope Aa Kpeu-
pajy "HOBU MO/Jies1 U3BelLITaBama Koju 6U 3apKao
eceHIMjaJIHy CTPYKTypy Tekyher Mopena (payyHo-
BozicTBeHOr Jjo6uTKa -I'.K.), asiu 61 06e36e10 3Ha-
YyajHUje IpU3HaBambe ¥ BpeJHOBakbe OUJIaHCHUX 110~
3ULMja IpUMeHOM ¢ep BpeSHOCTH... 10K OU ce Hepe-
a/u308aHe npoMeHe 8pedHOCMU UCK/bY4UJIe U3 Tpa-
JUIIMOHAJHOT 06payyHa pe3yJ/TaTa U 6uJie uckasa-
He y noce6HOM, pUHAHCHjCKOM M3BewTajy"s. ¥ uc-
TOM TOHY JlaJbe HacTaBJba U Op2aHu3ayuja 3a uHeec-
MUYUoHU MeHayMeHm U ucmpaxcusarea (Associati-
on for Investment Management and Research, AIMR),
KOja mpe/CcTaB/ba BeOMa yTHLIAjHY OpraHU3alHjy
KOpHCHUKA pUHaAHCHjCKUX u3BelTajay CAJl, rae ce
vcTUue JAa je "cneguduyaH NPUCTYI 06padyHy pe-
3yJiTaTa NOTpebaH y HEKOJIMKO K/bYYHHUX MOJPYyY-
ja... ykbydyjyhu npomeHe dbep BpeLHOCTH YTPXKHU-
BUX XapTHja 0ff BpeJHOCTH..."’

JeduHucame TpagULUOHAIHOT PAYYHOBO-
JICTBEHOT pe3yJiTaTa Kao “pasJivKe NpUX0Ja U pac-
X0/13, Koja Aaje JOOUTKY HOMUHAJIHU KapaKTep, a
yTBphuBamwe N06MTKa NpeJCcTaB/ba HaKHAAY UCTO-
pujckux Tpoiukosa”'® Huje MOTJIO /1a 3a{0BOJbH T10-
Tpebe copucTuLMpaHe GUHAHCUjCKE EKOHOMUje U
WHGOPMATUYKOT JIPYIITBA HA MOYeTKY 21.Beka. ¥
TaKBUM YCJI0BUMa, HOBU KOHIIENT 06pavyyHa pe3y.Ji-
TaTa 3axTeBa dpyze Kpumepujyme. KoHTpacT us-
MeDby obpauyHa pe3y/aTaTa y TPTOBUHCKUM U MpO-
W3BOJHUM MPUBPEJHUM [IPYLITBUMA, Ca jefHe
CTpaHe U NMPUBPEJHUM JpyLITBUMA GUHAHCUjCKOT
CEKTOPa, ca Jpyre CTpPaHe, 3aXTeBa laBakbe 0J0BO-
pa Ha NUTamke KaKo Npowupumu KoHyenm payyHo-
godcmeeHoe pe3yamama, HA HAYUH 0a oH 6yde UH-
dopmamueaH 3a doHOWEHE NOCA0BHUX 00YKA eKC-
MmepHUX KOPUCHUKA.

6) Barret, Michael ], Beaver, William H., “American Accounting Association Committee on Accounting and Auditing Measurement

1989-90", Accounting Horizons, Vol.5, Issue 3, 1998, cTp. 15.

7) Robinson, L. IThe Time has Come to Report Comprehensive incomel, Accounting Horizons, jun, 1991, ctp. 109.

8)  Sutton, M. iJohnson, ].I Current Values: Finding a way Forwardl, Financial Executive, janyap/be6pyap, 1993, ctp. 39.
9) AIMR, Financial Reporting in the 1990’s and Beyond, Charlottesvile, VA, 1993, cTp. 63.

10) PanxoBuh, ap JoBaH. Teopuja 6usaHca, op.cit., cTp.126.
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U3 NpeTXOAHUX CTAaBOBA MPOUCTHUYE A Cy UH-
BECTUTOPU ca Kpaja 20. BeKka 3axTeBaJIy, Kaja je pe4
0 BpeJIHOBaby UMOBHHE U 00payyHy pe3yJTaTa y
padyyHOBO/ACTBY, cilefiehe npoMeHe:

a) IPOMeHY MepHe OCHOBHUIE 33 06pauyyH UMO-
BUHE Y aKTHBU GWJIAHCA CTama U

b) NpoMeHe KOHIIeNTa o6padyyHa pe3yJiTaTa,
O/IHOCHO HeT'0BO CBODerbe Ha IUpy popMy
ob6pavyHaTor pe3yJTara.

[IpoMeHe MepHe OCHOBHIE OJJHOCHJIE Cy Ce Ha
yCcTyname MecTa ¢ep BpeJHOCTH Y OJJHOCY Ha UCTO-
pHjCKe TPOIIKOBE y PauyyHOBOJCTBY 3a ojapeheHy
BPCTY UMOBHHE, Kao MITO cy GUHAHCHUjCKHU UHCTPY-
MEHTH, HEKpeTHUHE, TOCTPOjerha U ollpeMa 1 CJIUY-
HO. YBohemwe ¢ep BpesHOCTH U Ja/be H3a3MBa
OllpeYyHe CTaBOBe aKaJieMCKe jaBHOCTU. Pasy KoH-
[eHTpHCaka Ha YKyTaH pe3yJTaT octaBuheMo mpo-
6s1eM dep BpeAHOCT BC. MUCTOPHjCKHM TPOIUAK IO
CTPaHM HAIIMX pa3MaTparmba y 0BOM pafy.

[IpoMeHe KOHILeN'Ta 06padyHa pe3yJITaTa 0{HO-
CUJIE Cy Ce Ha 3aXTeBe HHBECTUTOpA 3a IPOIINPUBaA-
beM obpayyHa pe3yJ/iTaTa U 3a CTaBKe Koje cy 10
TaZia 6usie NpU3HaTe JUPEKTHO Kao KamuTasl, alu
KOje 110 CB0jOj EKOHOMCKOj CYIITUHHU UMajy Kapak-
TEPUCTUKe pe3y/TaTa (HepealW30BaHU [J0OOULU
WJIM TYOUIH), aJik Koje he Tek peksacudpukamnujom
npehu y 6uiaHc ycnexa, Kajja ce ojrosapajyhu
forabaj ocTBapH M Tako MOCTaHe MHULMjaIHA Ka-
MUc/Aa 3a BUXOBY pekyacudukaunujy. Yapoke 3a
npouupeme 006payyHa pesyaTaTa y payyHOBO-
JICTBY Tpe6a TPAXKUTH y YUEEHUIIH [1a, He caMo pe-
3yJTaT y LeJUHH, Beh U meroBe mojefuHavyHe
KOMIIOHEHTE, yTUYY Ha I[eHe aKI[{ja ¥ IPUHOCe Ha
aklyje UHBECTUTOPA, LITO je IpeJMeT u3Jlarama y
HacTaBKy OBOT paja.

2. Knacugpukayuja KomnoHeHMu YyKynHoz
pe3yamama npema Kea umamueHoj
épedHOCMU 3a UH8ecmumope

Behu neo He3aZ0BO/bCTBA KOPUCHUKA PUHAH-
CHjCKMX U3BeIITaja, KOjU jaCHO MPOUCTUYE U3 LIUTHU-
paHUX CTaBOBa y NPeTXOJHOM naparpady, He 0HO-
CU Ce Ha YMHEeHHULY JAa noctojehr 6uaHc ycnexa
HUje caZpkajHo U MHGOPMATHUBHO NMOTINYH, Beh Ha
YHIbEHULY Jia HeKe KaTeropuje J06UTKa/TyOUTKa
U3 ojpeheHHX aKTHMBHOCTH, HUCY Y HEMY Halllje
cBoje MecTo. /lak/ie, KODUCHULIU 3aCTyMajy MUILbe-
e /1a Ce KOHLIENT payyHOBOACTBEHOT 06payyHa pe-
3yJiTaTa Mopa NPOLIMPHUTH, jep TO 3axTeBa IPOMeH-
JbUBO IOCJIOBHO-QUHAHCHjCKO OKpyxemwe. Hpeje o
npolMpewy o6padyHa pe3y/iTaTa HUCY HOBe, HU Y

11)  Reason, Tim. “Question of Value”, CFO, februar, 2003, ctp. 2.

PavyyHOBO/ACTBEHO] IPAKCH, HUTH y peryaTuBu. OHe
cy v $asamMa KOHIMIHpamka pPaYyYHOBOJACTBEHHX
cTaHjap/a, nocebno y CA/l, Hy>kHo Jjo/1a3usie A0 u3-
pakaja M MaTepHUjan30BaJle Ce Kao YXKU KOHLENT pe-
3yJstaTa (non-inclusive concept) U NIMPU KOHIENT
peaystara (all-inclusive concept).

IIpema yicem KoHYyenmy cMaTpa ce Jia je pe3yJi-
TaT onpeje/beH CaMO NOCJAOBHHMM INpPUXOJMMA U
pacxoauMa. OH ce jol1 Ha3uBa U “4BPCTU pe3yaTaT”
(core earnings) Koju je Hermocpe/JHO OBE3aH ca Mpo-
H3BO/JHOM U IPOJajoM FrOTOBUX IPOU3BOJA, poba U
yCJIyTa U TaKo NpeJcTaB/ba 0, pa3 MeHallepCKUX aK-
THUBHOCTH Yy jeZJHOM KJIACHYHOM NIOCJI0OBHOM aMOu-
jenty. Ilox pesysaTaToM, y 0BOM CMHUCIY, [I0Lpasy-
MeBajy ce caMo CTaBKe Koje MPOUCTUYY U3 006aB/ba-
Hba peJloBHE [1eJIaTHOCTH, IIPY 4YeMy Ce CBU J0OUILY,
IyOULIM KOjU Cy pe3yJITaT BaHpPeJHUX U OCTaJ/IUX aK-
TUBHOCTHU WCKa3yjy y JpPYTUM JejloBUMa OuJaHca
ycnexa, Hajueuthe y cerMeHTY HENMOCJA0BHUX A,00U-
Taka U rybrTaKa WM y CEerMeHTY BaHpPeAHUX IPU-
xoJia 1 pacxoza. OBaj KOHLeNT 06payyHa pe3yiTaTa
Cy HajBUIIle MOIPXKaK MeHallepy, cMaTpajyhu aa je
jeMHO OH Ba/IMJlaH MHCTPYMEHT 3a IPOLLeHy MeHa-
epckux nocturuyha. Haume, nocrojamwe MopasiHoz
xasapda onpejie/byje MeHallepe Jia ONTHPA]jy 3a 0Baj
KOHLENT pe3y/TaTa. Y akijuOHapCKUM JpyLITBUMA,
rZie je 0[BOjeHO BJIAaCHUIUTBO O] YIIpaB/baka, MO-
paJIHU Xa3apj, NpecTaB/ba CUTYaLUjy y KOjoj Me-
HalIMeHT CBOj OIICTaHAaK 3aCHMWBa Ha OCTBapeHOM
pe3yJsITaTy y 06padyyHCKOM NePUOAY KOjU ce MOoXe
NpPUIKMCATH HUXOBUM HAllOpHUMa, OJAHOCHO CUTYya-
U}y Y KOjOoj MEHAIIMEHT KeJIH Jia U3 KOHIleNnTa 06-
padyyHa pe3yJTaTa U30CTaBU CTaBKe Ha YHjU HaCTa-
HaK HeMa JUPeKTHOTI yTUlaja. JeJMHA YBPCT KOH-
LeNT pe3yJTaTa Kojyu ce Moxke MPUIINCATU CTpaTe-
TMjU M Hallop¥Ma MeHalIMeHTa je IOCJIOBHU pe3yJI-
tat. [Ipod. Mulford (2003) ucTrye fa KOHIIENT pe-
3yJiTaTa y padyHOBOJACTBY MOpa OUTU 3aCHOBaH Ha
TOMe /la ce “KperpaHe BPeAHOCTH MOTY JUpPeKmHO
npunucamu Hanopumd MeHaymMeHmad... TO je CylITH-
Ha padyyHOBOACTBA.. CBe OCTaJO je caMO Ha-
rahame...”'* MehyTHUM, KOHIENT MOCJAOBHOT JOOHT-
Ka/TybUTKa, MaKO AUPEKTHO [I0Be3aH ca MeHalyep-
CKUM BellTUHAMa U NOoCTUrHyhuMa y ynpaB/bamby
MOBEPEHHM pecypcuMa, UNakK Huje d080,/6HO UHEPOP-
MamueaH 3a nompebe uHeecmumopa W APYrUX
KOPUCHUKA, KOjU 3aXTeBajy yK/bYUMBakbe y 00pauyH
Y OCTaJIUX aKTUBHOCTH KOje Y4eCTBYjy Y Kpenpamwy
BpeAHOCTH y mpeay3ehy, a HUCY AupekTaH, Beh
[ocpeJiad NPoU3BOJ, MeHallepCKOT yIpaB/bama.

lupu koHyenm o6padyHa pe3yJiTaTa UMao je
3HaYajHy NO/PUIKY AMEepUYKOT yIpyKeHa pavyyHo-
Boba (American Accounting Association; AAA,
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1936), kao u JjBojuIle YBaOXKEeHUX Npodecopa payy-
HOBO/ICTBa, Paton-a u Littleton-a (1940), koju Ha-
rJjamaBajy Ja aebuHucame 3apahuBadyke Croco6-
HOCTH Mopa "yKJbYYHUTH y NOOUTAK CBE JEeTEPMHU-
HaHTe JI00UTKA Y HAjIIUPeM CMHUCIY — YK/bY4dyjyhu
HeoOWYHe U HeperyJyiapHe ¢(aKTope, KOju Mopajy
OUTH MCKa3aHU Y OKBUPY OUJIaHCaA ycIexa, Mpe 06-
padyHa HeTO JI00MTKA, OHOCHO Mpe Hero IITO 3a-
Jp>KaHU J0OMTaK HalyCcTU OUJIaHC ycnexa U byne
WCKa3aH y OKBMPY COICTBEeHOr KamuTausa”'% Of
yKer KOHIeNTa pe3y/Tara ce oAycTajo Beh y mo-
YeTKy HacTaHKa U GopMHparma aMepruykux Omire-
npuxBaheHUX pauyyHOBOJACTBeHHUX Hauesa (GAAP,
Generally Accepted Accounting Principles) u npBe
dopmMe OGuIaHCa ycmexa cacTaB/beHe MpeMa OBUM
CTaHJapAuMa 6asupasie Cy ce Ha LIUPEM KOHIENTY
obpayyHa pe3y/aTaTa, KOjU TMOpeJ MOCJOBHOT
pe3yJiTaTa NpUKa3yje U eJeMeHTe BaHPEJHOT pe-
3yJITaTa U pe3y/ITaTa U3 HeoCJI0BHUX aKTUBHOCTH.

Pa3Bojy KoHIleNTa 06padyyHa YKYITHOT pe3yJiTa-
Ta y pa4yyHOBOJCTBY (L[OMIIpeXeHCUBE €apHUHTIC) U
HeroBUM aKTyeJHUM NpoMeHaMma, TOKOM 90-Tux
roJliHa, HajBUIlE Cy JONPHHEJH WHBECTUIIMOHA
jaBHOCT, a Moce6HO (GUHAHCUjCKM aHATUTHYAPH.
OHM cy u3pa3ud NoceOHYy 3aMHTEPECOBAHOCT 3a
npoLeHy keasqumema pe3syamama (quality of
earnings). [IpolieHa KBaJIuTETa pe3y/ITaTa 3aCHUBA
C€ Ha YNHhEeHUIH [a Yy yCJIOBMMa BUCOKOAHUCIIEPro-
BaHUX BJIACHUYKHUX IIPaBa y Kopropanujama, MeHa-
[Jepy MMajy MOTyhHOCT Ja u360poM payyHOBO-
JICTBEHUX MTOJIUTHKA U BPEMEHCKUM T0/[ellIaBaheM
HCKa3WBakba MPUX0/a U Pacxofia o00JHUKYjy pe3yJi-
TaT TaKo LITO ciefie oApeheHe cTpaTeruje puHaH-
CHjCKOT W3BellTaBamwa'’. Y TOM npaslly, HHBECTH-
[[MOHA jaBHOCT, a MOCe6HO PUHAHCHjCKU aHAUTH-
Yyapy, UMajy 3a/laTak Jia yTBp/Jie hpasu Keaaumem
npukaszaioz dobumka/2yb6umkay 6uiaHcy ycnexa u
Jla TO Moce6HO MCKAXKY 3a CBAKY KOMIIOHEHTY Koja
JOIIPUHOCH YKYITHOM pe3yJsTaTy. KoMIoHeHTe Koje
KBaJINTAaTUBHO oApehyjy pe3ysTaT, npeMa KBaJu-
TeTy ce fese Ha':

e cTabUJIHE U OJPXXUBE KOMIIOHEHTE (mepMa-
HEHTHe),

e cTabUJIHE U HEO/IP>)KUBE KOMIIOHEHTE PE3yJITaTa,
e TpPaH3UTOPHE U

* HpeJIeBAHTHE.

HajBehu 6poj KOMIIOHEHTH Koje ce YK/bY4Yjy y
06payyH pe3yJiTara cy CTabUIHE U OAPKUBE, JAKJIE,
MPOUCTUYY U3 OCHOBHE 1eJIaTHOCTU NpeAy3eha uin
Cy y Be3U ca 06aB/batbeM Te [J1eJIaTHOCTY, a TAKBe Cy
BeJIMYMHe, IPUPOJe WU YyTULAja Aa ce 110jaB/byjy
W3 Iepuoja y nepuo y 6unaHcy ycnexa npenyseha.
Pacxoau v npuxoau (mocjoBHH, GUHAHCHUJCKH) CY,
no AebHUHULUjY, CTAOUJIHE CTaBKe YKYIIHOT pe3y.Ji-
Tara npezyseha.

Takobhe, BaxkHe cTaBKe oOpadyHa pe3yJ/TaTa
KOje HUCY IepMaHeHTHE, aJlk Cy noc/1eduyd 06ae./ba-
Fd OCHOBHE desIamHoCcmu, Cy ¥ I0OULIU/TYOHUIIH O/
npojaje AYTrOpPOYHUX CpeAcTaBa, GUHAHCHjCKUX
WHCTpyMeHaTa U MaTepujasa. OBe KOMIIOHEHTE ce
TPEeTUPAjy Kao CTabU/IHe, aJI1 HeEMajy KOHTUHYUTET
y HacTajamwy W3 [epro/ia y epuoJi U CTora cy He-
O/IP>KUBE.

TpaH3uTOpHE CTaBKe, IOpeJ NIOMEHYTOT, YUHE
Y 10011 /TYyOUIIM KOjU HUCY IUPEKTHO IPHU3HATH Y
O6uJIaHCy ycrexa, alu Cy TakBe NpUpoJie U yTUIaja
Jla ce Mopajy 06jaBUTH Kao CacTaBHU [le0 U3BEILTaja
0 nepdopMaHcaMa NpUBPESHOT APYLITBA. Y NUTa-
By Cy JOOULU U I'yOHUIM HACTaJU peBaJopU3aLU-
jOM, NIO3UTHBHE U HETATUBHE KYPCHE Pa3JIUKE, J0-
6MLU M TyOULM 0] IOHOBHOT BpelHOBamwa oApehe-
HUX PUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, Kao U TpeTMaH
XelJUHI MHCTPYMeHTa y TpaHCaKLMjaMa 3alITHUTe
HOBYaHUX TOKOBa. [loMeHyTe cTaBKe ce 0JJIaKy Ha
noce6Hy no3uyujy concmgeeHoz kanuma.a (ocmaau
aKyMyAupaHu dobuyu u 2ybuyu) v npesiase y 6UaaHC
ycnexay ofpeheHoM nepuojy, Kafa HacTylu K/byy-
HU Jlorahaj Koju y3poKyje HbHUXOBY TpaH3ulujy. C
063MpOM Jja OCTa/IM aKyMyJIUpPaHU J0OULY U Tyou-
LU MpeJsa3e U3 OUJIAHCA CTawka y OWUJIAHC ycrexa,
VIMajy TPaH3UTOPHHU KapakTep, OJHOCHO MOJJIEXY
peksiacupuKaLuju.

WpesieBaHTHe CTaBKe Cy CTaBKe YMja NIpUpoJa U
BeJIMUMHA HeMajy MaTepUjaJIHOT yTHUIdja Ha obpa-
YyH pe3yJITaTa, OAHOCHO TaKBe CTaBKe (BaHpeAHHU
NPUXO/U U BAHPEHU PACXO/ M) Ce U3y3eTHO PETKO
[10jaB/byjy Y MOCJ0BaWky Kao MocJeAulia eKCIpoIl-
pyjanyje UMOBHMHeE, 3eMJ/bOTpeca UJIH JPYrUxX NpHU-
pozHux HenoroZa. OBe cTaBKe, 110 CBOjOj BEJTUYUHY,
MOT'Yy 6UTH U MaTepHjaJIHO 3Ha4yajHe, aJIu UM KOPHC-
HULY y NIPOLeHU KBaJIMTeTa pe3y/TaTa AOoAesbYjy
He3HaTHY yJIOTYy, OJlakje U NOoTU4e Ha3uB UpeJie-
BaHTHeE CTaBKe.

12) Paton W.A.i Littleton, A. An Introduciton to Corporate Accounting Standards, Ann Arbor, MI, AAA, 1940, ctp. 102, npema, Johnson,
Todd L., Reither Cheri L. u Swieringa, Robert]. IToward Reporting Comprehensive Incomel, Accounting Horizons, decembar, 1995,

ctp. 130.

13) Y mpakcu UHAHCHjCKOT M3BellITaBama o3HaTe cy ciefiehe cTpareryje: a) npenusHa npesexnTtanyja (fair presentation), 6) Mmax-
cuMu3anuja go6utka (profit maximization), i) paBHamwe Jo6utka (income smoothing) u a) koH3epBaTH3aM (conservatism).
Buuie o Tome BugeTy, Stickney, Clyde P., Weil, Roman L. Financial Accounting:An Introduction to Concepts, Methods and Uses,

Thompson Learning, 2003, ctp. 798.
14) Stickney, Clyde P., Weil, Roman L., op.cit., cTp. 798.
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[IpeTxo/Ha o e/la KOMIOHEHTH 06pavyHa pe-
3yJITaTa U3BplIEHa je caacleKTa IpolieHe KBaJluTe-
Ta pe3yJiTaTa KOjU je OCHOBHU UHCTPYMEHTapUjyM
KOjU PUHAHCHUjCKHA aHAJIMTUYApHU KOPUCTe MpPHUJIN-
KOM IIpolLieHe BpeJHOCTHU akuuja. OBa mojesa us-
BpIlEHA je IpeMa KpUTEepUjyMy Kea/iumema KOMNo-
HeHama pesy/mama Koje ce pepiekmyjy y yeHu ax-
yuja koHkpemHux komnanuja. Ctyauja Ramakrish-
nan-a ©1 Tomas-a (1991) nokasyje Ja pasjau4yuTe
KOMIIOHEHTe pe3yJTaTa MMajy 3a UHBECTUTOpE Y
aKIuje pasJMYuTy HMHPOPMALMOHY BPEAHOCT .
[IpeMa 0BOj CTYIUjH, [leHe aKiMja pearyjy Ha KBajiu-
TeT HHPOpMaIlFja y 06padyyHaTOM JJOOUTKY /TyOUT-
Ky U Taj KoeQHUIMjeHT ce Ha3uBa KoepHUIIUjeHT pe-
aknuje Ha pe3ysrar (earnings response coefficient,
ERC), koju ce neTepMuUHUIIIEe KA0o “Mepa aGHOpMaJI-
HOT IpMHOCA Ha aKLMjy Koja je nocaeUia oAroBopa
Ha Heo4yeKHBaHe KOMIIOHEHTe MCKa3aHOI payyHo-
BO/ZICTBEHOT pe3yJiTaTa KOMIIaHUje Koja je eMUTeHT
aknuje”'®. To game 3Ha4m Aa je ERC Behu 3a kaTero-
puje pe3yaTaTa Koje umajy eehe mpajarbe, HUMCU pu-
3UK nojas/eusarea u npedsubarea U Koje ce npomexcy
Ha 6ydyhe nepuode. Kao nprMep TaKBe CTaBKe MOXKe
Jla IOCJIY>KH aKTUBHOCT YBoherma HOBOT IPOM3B0OAa
Ha TPXHUIITe Koja 06e36ehyje KOHTUHYyHpaHe U3BO-
pe npuxoja oj mnpojaje y TekyheMm, ajiu U y
6yayhuM BpeMeHCKUM MepuouMa. 3a pas3JikKy of,
TOTra, IPoJaja HeKe HEKPEeTHUHE, IOCTPOjeha UIn
onpeMe MOXe CTBOPUTH A0OUTAK/TyObUTaK y Te-
kyheM nepuoay, alu He yTh4Ye Ha pe3yJsTaT Oy-
Ayhux o6pauyHCKUX eproja U Kao TakBa UMa Ja-
JIEKO MalM YTHIIAj HAa KpeTabe LieHa aKliyja, OceT-
JbUBUX Ha CUTHaJle Be3aHe 3a 06jaB/bUBambe pady-
HOBO/ICTBEHOT pe3yJiTaTa U U3BOPa U3 KOjUX OH Ha-
ctaje. C0631poOM Ha pe3ysTaTe IOMEHYTHUX CTYAH]a,
OCHOBHH Npo6JieM pauyyHOBobha mocTaje Kako IoO-
crojehu o6pauyH (all inclusive) npowupumu Hosum
KomnoHeHmama koje he Taj pe3ysiTaT Y4UHUTHU UH-
¢popmamueHujum 3a uHeecmumopa u oMoryhutu
JIAKILy YU jeJHOCTABHUjy NPOLEHY LieHe aKLHja, Of
yera M 3aBuce NepdopMaHce yjarada y akuuje u
beroB npruHoc. PoKyc naxkwe payyHOBOJACTBEHE
peryJiaTyBe TaKo je IOMepeH O/ KJIaCUYHOT GUJIaH-
ca ycrnexa, Ha Npe3eHTalujy YKyIHOI pe3yJTaTa.
Cafia BUllle HUje ITame KOje KOMIIOHEHTe YK/bY4YH-
TH, jep UHBECTUTOPHU jaCHO TOBOpe Jia Tpeba yK/bY-
YUTHU CBe KOMIIOHEHTE KOje Ce 0JpakaBajy y LileHU

akuuja, Beh ce pokyc noMepa Ha HaYHMHe MPe3eHTa-
[4je KOMIIOHEHTH YKYITHOT pe3yJTaTa.

3. PauyHosodcmeeHa npogecuoHaiHa
pezyjamuea u usgewmasarse 0 yKynHom
pe3yamamy

BaxxHocT ob6payyHa pesy/TaTa NPOUCTUYE U3
TeXXHe HMHBEeCTUTOpA Jja Y U/by Npoy4YaBamba LieHa
aKl{ja KOHKpPETHOT IPUBPEAHOT JPYLITBA HACTOje
Jla TpoHahy MOTLewkeHe WU NpelemheHe akluje u
Jla Ha TOj OCHOBY HbUXOBOM KYIIOBUHOM WJIU NIpO/Ja-
joM ocTBape Aob6uTak. [la 6u ce orpaHUYEHU pecyp-
cu edUKACHO aJIoLUpaIu IpeMa OHUM aJTepHaTH-
BaMa Koje Hy/Jie Haj60/b1 OJJHOC pU3UKa U IPUHOCA,
npoleHa JUHAMUKe LleHa aklydja HeKor IpUBpeJ-
HOT ZipyLITBa 6a3Mpa ce Ha yBa)KaBakby KOMIIOHEH-
TH KOje YMHe YKyTHe eppopMaHce TOT ApyLITBa. Y
TOM CMHUCJIy, UHBECTUTOPH 3aXTeBajy Jia ce GUIaHC
ycnexa [ONyHU ca OHMM KOMIIOHEHTaMa Koje joul
YBEK HUCY ylljle y OUJIaHC yclexa, ali he y keMy
Hahu cBOje MecTO Y HEKOM 6yiyheM nepuoay, oAHO-
CHO Koje he oMOryhHUTH KOPUCHULIMUMA IPOLIEHY PU-
3MKa, BpeMeHa U HEM3BECHOCTU HOBYAHUX TOKOBA,
LITO je jefaH OJ NMPUMapHUX LiM/beBa pPayyHOBO-
JICTBa.

PauyHoBO/cTBeHa NpodecroHaNHa peryaaTh-
Ba, 0/[roBapajyhu Ha 3aXTeBe KOPUCHUKA MHpOpMa-
1IMja, Ipe CBera MHBECTUTOpA y aKIiuje, 06e36eau1a
je omroeapajyhe pauyHoBO/CTBEHE CTaHAap/e KOjuU
NOKpUBajy HaBeJieHy TeMaTuKy. Y CjefnrbeHuM
AmepudukuM [lpxaBama To je SFAS No.130 HUzeew-
maj o nomnyrom do6umky"’, y Benkoj Bputauuju y
nuTamy je FRS No.3 H3gewmasaree 0 puHaHcujckum
nepgopmarcama'®, a IASB, peryiaTUBHO TeJI0 HaJl-
JIexKHO 3a foHolewe MPC, 06jaBuo je MPC 1 [lpuka-
3usarbe uHaHcujckux uszsewmaja rae ce pasmar-
pa UTarbe YyKynHoz2 pesyJiTarTa.

[Ipema amepuukoMm crangapay, SFAS No. 130
H3eewmaj o ykynHom pesysamamy, OOUTAK UJIH Ty-
6uTak yuHe caefehe KOMIIOHEHTe: pe3yJTaT U3 pe-
JIOBHE IOCJIOBHE aKTUBHOCTHU (MIOCJI0BHU U GHHAH-
CHUjCKU NPUXOJU U pacxoiy), pe3y/aTaT U3 JUCKOH-
THUHYUPAHUX aKTUBHOCTU (JOOHULM U TYyOUIM HA
npoJaju onpeMe, MOCTPOjera, HEKPETHUHA, 3aJ1U-
xa, PUHAHCHUjCKUX UHCTPYMEHATa U CJ1.), BAHPegHU
pe3yJiTaT U KyMyJaTHBHe NpOMeHe HacTajle Ha

15) Ramakrishnan, R.T.S., Thomas, ].K. “Valuation of Permanent, Transitory and Price Irelevant Components of Reported Earnings”,
Working paper, Columbia University Bussines School, july, 1991.r.

16) Scott, William R, Scott, William R. Financial Accounting Theory, Prentice Hall, Toronto, 2003.g, cTp. 148.

17) FASB. SFAS No.130 Comprehensive Income, Norwalk, CT, 1997.

18) ASB. FRS No.3 Reporting Financial Performance, London, okTo6ap,1993.

19) IASC. MPC 1 [Ipuka3usaree puHaHcujckux uzgewmaja, nap. 81, www.mfin.gov.rs (npuctynsbeHo janyap 2014)
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OCHOBY ITIPOMEHA y Pa4yHOBO/ICTBEHUM MOJUTHKA-
Ma, Ka0 ¥ 0CTaJ/Ii aKyMyJIMPaHH JOOHUIU U Ty6unu-’.
Y3umajyhu y 063up 3axTeBe pauyHOBO/CTBEHE pery-
JgaTtuBe y CA/l, npe cBera 3axTeBe o6jaB/beHe y SFAS
No. 130 Reporting Comprehensive Income (U3BemTa-
Bale 0 YKYNHOM pe3yJ/ITaTy), HOTIYHOCT NpHKa3a
pesystara npesyseha o6yxsara ciesehe®:

W3BELLTAJ O HETO PE3YNITATY N YKYITHOM PE3YNTATY
(STATEMENT OF INCOME AND COMPREHENSIVE INCOME)
A. Pe3ynTar u3 KOHTUHYMPAHUX AKTUBHOCTM
Mpuxoam oa npogaje
TpoLLKOBY NpoAaTHX NPOM3BoAA
MocnoBHM TPOLLKOBY
Jobuuy u rybuum

b. Pe3ynTart 13 ANCKOHTMHYMPAHIX AKTUBHOCTH
Jlo6uuy Ha akKTMBHOCTVIMA NpoZaje cerMenTa npegy3efia

Fy6v|um Ha aKTUBHOCTMa Aie31HBeCTPatba Win npop,aje cer-
MeHTa npep,yseﬁa

L. Heto nobutak/rybutak

[1. Ocranu akymynupanu go6uum u ryéuun

KypcHe pasnuke

Hepeanu3oBanu 106MLM 1 Ty6ULYM HA GUHAHCU]CKIAM MHCTPYMEH-
TVMa PacnonoXMBMM 3a Npogajy

Hepeanu3oBaHu F06uLM 1 ry6MLM Ha iepUBATUMA KOjIl CY CTPYK-
TYPUCaHy Kao XeUNHT HOBYAHOT TOKA

MuHumante 06aBe3e no NeH3MOHMM MIaHOBMMA
Mope3u Ha cTaBKe akyMynMpaHux Jobutaka u rybutaka
E. YKYNAH PE3YNTAT (JOBUTAK/TYBUTAK)
. JOBUTAK MO AKLIUJN (EARNINGS PER SHARE)

AmMepuuku On60p 32 pauyHOBOJCTBEHE CTaH-
napze (Finacial Accounting Standards Board, FASB)
oxpabpyje MeHaIMEHT NPUBPEJHOTr APYIITBA [a
ofabepe ynpaBo popMaT 6uIaHca ycnexa npuKasaH
y IpeTX0/iHOj TabeJiy, KOju ce 3aCHUBA Ha KOMOUHO-
B8AHOM NpUKA3UBAKY ycnewHocmu ([Ae0 KOju HUje
OCeHYeH MpeJcTaB/ba peryjapHy ¢opMmy OGuJaHca
yclexa, a OCEHYEHHU Jleo MpeJCTaB/ba M3BELITAj O
CTaBKaMa Koje yTu4y Ha nepdopMaHce, ajiv Cy IpU-
KasaHe U Y U3BeIlTajy 0 IpoMeHaMa Ha KaluTany).
OBakKo CTPYKTyHpaHU OUJIAHC ycIlexa MMa CBOjCTBa
dyasiHe hopme uckazuearba ycnexa v 6a3vpa ce Ha
YHHEHUIM []a jeJHOCTAaBHO POKycUpae YKYIHOT

pesyJiTaTa, ojipakaBa OrpaHUYEHY CIIOCOOHOCT 06-
jalimbera aKTUBHOCTH NPUBPEAHOT JpPYIITBA, J0K
cy uHdopmalje o KOMIIOHEHTaMa Koje YHMHE Taj
pe3yJiTaT yecTo UHGOPMATUBHUje HETO HET'OB YKY-
naH U3HoCc?,

Bputancku crangapn FRS 3 H3zsewmasarse o
noca08HuM nepgopmarcama, MehyTUM ocTaB/ba
MoryhHocCT cji0604HOT M360pa Kaja je pey o IpyKa-
3UBamby YKYIHOT pe3ysaTaTta. Haume, y ctanzapy ce
pa3MaTpajy KOMIIOHEHTe yKYIIHOT pe3yJiTaTa U OHe
ce JieJie Ha KJlacM4yaH 6UJIaHC ycliexa Koju o6yxBaTa
KOMIIOHEHTE KOHTUHYUPAHUX aKTUBHOCTU U OHe
KOje NPOUCTHUYY M3 aKTUBHOCTH KOje HUCY KOHTHU-
Hyupane.”® ¥ fiesly 0BOT cTaHap/ia Moce6Ho ce pas-
MaTpa M3BellTaj 0 yKynHuM f06U1MMa U ryéunuma
(Statement of total recognized gains and losses)**
KOjH je Takohe NpUMapHU U3BEIITaj, LUTO NPaKTH4-
HO 3Ha4M Ja je 6putaHcku ASB (Accounting Stan-
dards Board), ;a0 UMIUTMIUTHO TyMaudere Jja Ce U3-
BelITaj 0 YKYITHOM pe3yJITaTy I0CTaBH Kao IpyuMap-
HU ¥ O6y/ie TpHKa3aH HEMOCPeJHO y3 GUJIAHC yCIexa,
OJJHOCHO HCIOJ, Wera. [IpuMepu Koju ciiefie y 0BOM
crta”zapay ¢aBopu3yjy oBaj TpeTMaH YKYIHOT pe-
3yaTara’.

[locnepuna usmeHa crangapaa MPC 1 Ilpukasu-
sare GUHAHCUjCKUX U38ewimaja AoBeJia je 10 mpo-
mupewa QUHAHCH]jCKUX U3BeLITaja U 3a [1e0 Koju ce
HasuBa ,M3BelTaj 0 yKynmHOM pe3yaTtaTy“?®, mpu
yeMy ce oMoryhaBajy /jBa HaulHa IpHKa3uBaka:

A) y jeSJHOM U3BELITAjy,

B) y JIBa U3BellTaja (3ace6HOM GUJIAHCY ycIe-
Xa U JpPYyroM U3BeELITAjy KOjU IpHUKa3zyje
KOMIIOHEHTe YKYIHOI pe3yJ/TaTa).

[IpykasuBame y OKBUPY jeJHOI H3BeIITaja
CIMYHO je GOpMHU 3a KOjy ONTHUpajy aMepuuka On-
wmenpuxeahena Ha4eaa GUAAHCUPAKLA, N,OK je APY-
ra aJiTepHaTHBa CJIMYHUja GOpPMHU 3a KOjy ce 3a1axe
6puTtancku FRS 3. OHo wTo 6M cBakako Tpebaso
rvcrahu 0JHOCU ce Ha YMIbeHULY A3, 6e3 0631pa Ha
dbopMy npuKasuBamwa, OHO LUITO YNHU OBe Jl0JjlaTHe
CTaBKe YKYIHOT pe3yJTaTa Mopa 6UTH KJ1acUPUKO-
BaHO IpeMa BbUX0BOj NPUPOAY U MOpa GUTH UCKa-
3aH y/le0y TOM pe3y/ITaTy 3aBUCHUX eHTUTeTa U 3a-
jeJHUYKUX MOJYyXBaTa, Kao U pekyacupuKalMja

20) Johnson, Todd L., Reither Cheri L. i Swieringa, Robert]. IToward Reporting Comprehensive Incomel, Accounting Horizons, fjenem-

6ap, 1995, ctp. 135.

21) Delany, Patrick D., Epstein, BarryJ., Nach, Ralph i Budak, Susan W. Interpretation and Application of generally accepted accounting

principles, John Wiley & Sons, New York, 2002, ctp. 71.

22) FASB, SFAS No.130 Reporting Comprehensive Income, Norwalk, CT, jyH, 1997, nap. 13.

23) ASB, FRS 3 Reporting financial performance, London, okto6ap, 1992 ctp.3.

24) Ibidem, cTp. 16.
25) Ibidem, cTp. 43.

26) 1ASB, MPC 1 lIpesenmayuja ¢unaHcujckux uzsewmaja, nap. 81, www.mfin.gov.rs (npuctynsbeHo janyap 2014)
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ycJie[ KOpUTOBamba Koja ce 0JHOCH Ha KOMIIOHEHTE
YKyIHOT ocTajior pesysatata”’. MPC 1 gasbe npuka-
3yje CTaBKe pe3yJiTaTa NoOBe3aHe ca KalUTajJoM
KOje yK/bYy4yjy CTaBKe NPHUX0/ia U pacxo/a, Kao v u3-
Hoce pekjacuduKalyje Koje HUCYy NpU3HATE Y
O6uaHCy ycnexa TeKkyher nepuoja, jep Tako
3axTeBajy WJM J03B0J/bAaBajy ApPYTrU CTaHAapAd. Y
OBe CTaBKe ce y6pajajy:
1/ [IpOMeHe peBaIopU3alMOHUX pe3epBU (Koje
ce pu3Hajy y ckyaay ca MPC 16 u MPC 38)
2/ aKTyapCKu J06ULU U IY6ULU 10 AedUHU-
CaHUM IJIAHOBMMA J0NPUHOCA NPU3HATUX
y ckJaay ca naparpadpom 93A MPC 19 Hak-
Hajle 3al0C/JeHUX,
3/ JIOGUITH U TYOUIU KOjU MPOUCTUYY U3 TIpe-
pauyHa QUHAHCHjCKUX H3BeLITaja UHOC-

TpaHOT TOCJOBama (Koje je y ckJIaay ca
MPC 21),

4/ JOOUIIM U TyOMLIM MO OCHOBY MOHOBHOT

BpefiHOBama (UHAHCUjCKUX CpeAcTaBa
pacloJIOKUBUX 3a NIPOAAJY U
5/ epeKTUBHU Jie0 J0OMTaKa U rybuTaka mno

OCHOBY MHCTPYMEHTA X€I[IUHTa Yy XEIIUHTY
TOKOBa I'OTOBHHE.

Peny6sinka Cpbuja nmpuxBaTHIa je U3BeLITaBa-
e npema MCOU/MPC ocHOBHM Te je y TOM CMUCTY
BaXXHO carJyie/laTu Aocajaiwy npuMmeny MPC 1y
Hallloj 3eMJbU. Y Hallloj 3eMJ/bU 3BaHUYHA cXeMa 6U-
JlaHCa ycrexa Huje npeABubasia NpuKa3uBamwe Apy-
TUX CTaBKM pesyJ/TaTa. OBe cTaBKe Cy MUMOUJIA3U-
Jie 6UJIaHC ycrexa ¥ ojJ1a3ujie JUPEeKTHO y U3Bell-
Taj 0 MpOMeHaMa Ha KaluTasy. 360r TaKBOT HAYWHa
NpYKa3WBawa CTaBKU pe3yJTaTa, Y A0CaJalllkboj
npruMeHru MCOU, pesystat Tekyhe rogruHe yTBpheH
y OuIaHCy ycnexa HUje OJroBapao pe3yJTaTy
TeKyhe roziute y 6U/1aHCy CTamba y HalIoj 3eMJ/bH>.,
OBO MO€MO UIYCTPOBaTH ciieAehuM npuMepom™:

IIpumep 1

IIpemnocmasumo da dea npuspedHa dpyumea
umajyy akmuasu dee ucme 32pade u c8aKd je y/10x4ceHa
Kao ocHusauku yaoe. [IpoyerseHa epedHocm 3z2pade
je 18.000.000 duH. Y npgom npuspedHom dpyumey
32pada je kaacugukosaHa Kao HEKPEMHUHA KOjy KO-
pucmu 8/14cHUK U Koja ce 06yxeama npumeHoM Mode-
Ja pesasopusayuje. Y dpyeoj pupmu, ucma 3epaoa
K/Aacu@uKo8aHda je kao UH8eCMUYuUOHA HEKPeMHUHA
Ha Kojy ce npumersyje ¢pep epedHocm. I1o0d ycaoeom
da 3aHemapumo amopmu3ayujy 3a 3zpady koja 6u
mpeb6asio da ce nojasu kod npee hupme u ¢ 063UpoM

da o6e pupme HUCy umasie npuxode HUMuU pacxode do
Kpaja 2zoduHe, mpeba ymepdumu pe3yamam, ako ce
3Ha 0da je Ha Kpajy 2oduHe ep 8pedHocm 3zpade
20.000.000 dum.

Ilocmasswa ce numarbe Kako npuspedHa dpyul-
mea nocmynajy ca HAcmMaaom pasaukom od
2.000.000 duHapa.

Y npBOM NpUBpeJHOM PYIITBY HaBeJeHa pas-
JiuKa 64U 6uJa MpU3HaTa y peBajopu3allOHe pe-
3epBe U 61Jla 61 MCKa3aHa y U3BEILTAjy 0 IpOMeHa-
Ma Ha KaluTasly, Kao Uy GUIaHCy CTakba Ha IO3ULIU-
ju KanuTasia. Y JpyroM NpuBpeJHOM APYLITBY OBa
pasJsivka 6uJia 64 Npyu3HaTa Kao npuxoj. Pesyitatu
o6a JipymTBa OWIM 6U HeyIOpeAUBH jep je 0BO
CYLUTUHCKU MCTa TPaHCaKLHja, ajiu je 360T pasJiu-
YuTe KJacupuKalLyje 3rpajie y npBoj GUpMHu pasiu-
Ka 6u1Jia Ipu3HaTa y OKBHUPY NO3ULHje KauTasla, ay
Jpyroj y 6uaHCcy ycrexa.

Ja cy saxtresu MCOU/MPC 6111 y NOTIIyHOCTH
obyxBaheHH, 06a NpuUBpeHa JpYIITBA IpPUKa3ala
6u uctu pesyartarT. [IpBo, y OKBUpPY HU3BellTaja 0O
YKYIIHOM pe3yJITaTy NpuKasaja 6u NIpoMeHy peBa-
JopusanuoHe pesepse of 2.000.000 guH, a Apyro y
OKBUPY KJIaCUYHOI OWJIaHCa yclexa, NPUXoJ, Of
2.000.000 guH. Ha oBaj HauWH, ynopeIUBOCT HbUXO-
BUX [OCJIOBHUX epdopMaHcu 6uia 6u oMmoryheHa
Y MHBECTUTOPHU OU UMa/u pejieBaHTHe uH$opMa-
I[Mje 3a IPOLeHY TUX NepdOopMaHCH.

Y MOMEHTY JJ0K IUIIeMO 0Baj paj HeMa HHOp-
MaIlMja 0 ToMe KaKo GM 3BaHMYHa cXxeMa GHJIaHca
ycIexa ca U3BelITajeM O YKYIIHOM pe3yJTaTy Tpe-
6aJ10 1a U3rJ1e/ia, a/lM jeJHa o Moryhux BapujaHTH
6u 6usa 6u cieneha’’:

Texy- | Mper-
HoH- (TaBKa pon Hano- ha
TO MeHa | roau- | rogu-
HA | Ha

I. [pyre ctaBKe pe3yntata/
nosesaHe ca Kanutanom 223
(224 po 228)

1. llpomeHe peBanopu3aLmnoHnx
pe3epBy N0 OCHOBY PUHAHCH-
CKNX CpeficTaBa pacnonoxmusiux
3a npojajy

2. llpomeHe peBanopu3aLmoHux
pe3epBi N0 0CHOBY HEKPETHMHA,
nocTpojerba, onpeme 1 Hemate-

pujanHux ynararba

224

225

27) 1ASB, MPC 1 IIpesenmayuja ¢uHnaHcujckux useewmaja, nap. 92, www.mfin.gov.rs (mpuctynsbeHo janyap 2014)

28) IlerpoBuh, np 3opaH. ,U3BewTaj o ocranom pesyntaty”, Pegusop, 6p. 14, 2013, ctp 98.

29) Ilpumep npunarohen npema, [lerposuh, aAp 3opay, ibidem, cTp. 99.

30) Ibidem, cTp.104.
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3. lpomeHe peBanopu3aLnoHmx
pe3epBu N0 0cHoBY yuewhay ka- | 226
nuTany npuapyxexux cybjekata

4.MlpomeHe peBanopu3aLmoHux
pe3epBy N0 0CHOBY aKTyapcKiX
JobuTaka (unu rybutaka) y sean | 227
(a AepMHMCAHUM NNIAHOBMMA
MEH3MOHNX HaKHaAa

5. MpomeHe peBanopu3aumoHux
pe3epBy N0 0CHOBY XellHra ToKo-| 228
Ba rOTOBUHE

BuJ1o koja BapujaHTa 3BaHUYHOT 06pactia 6u/1aHca
ycrexa U U3BellTaja 0 YKYIHOM pe3yJaTaTy JAa 6yne
yCBOjeHa, oHa he npe/jcTaB/baTH 3HayajaH MOMAaK y
IpaBlly CBeoOyxXBaTHUje U TayHUje nprMeHe MCOY,
a/u he McToBpeMeHO JONIPUHETH 1 oBehaby cTeneHa
YIOPeJMBOCTH pe3y/TaTa NPUBPeJHUX JAPYIITaBa Y
HAlLIOj 3eMJ/BbH.

4. HayyHe cmyduje o pesegaHmHocmu
uHgopmayuja o yKynHom pesyimamy
3a uHeecmumope

YKynaH pesyJiTaT, OHaKO KaKo ra JeTepMHUHHU-
11y payyHOBOJACTBEHM CTaHZApJU NPUOJIMKaH je
€KOHOMCKOM pe3yJsTaTy. To joll Huje IpaBU €Ko-
HOMCKM pe3yJITaT, U HuUKaZa Hehe 6UTH, aJlH je 3aTO
IpPBU KOPaK Ha NyTy NpeMa ollepaliMoHaJn3aluju
€KOHOMCKOI' KOHIellTa pe3yJTaTa y payyHOBO-
AcTBy. Taj KOpak je yuumbeH U360pOM MepHe OCHO-
BUIle - Gep BpeTHOCTH, IPUCTYIIOM KOjU ce POKYCH-
pa Ha ITO peaIHUje UCKa3UBambe GUHAHCHjCKOT T10-
JI0’Kaja (aKTHBe U NTacuBe), au U YUHEHUIIOM Jia ce
peJIaTUBU3Yyjy CTPOrd Pa4yHOBOJACTBEHHU IPUHLHU-
M Kao WITO je NPUHLHUI peanusanuje. Mako ce y
crnpoBolemy KOHIeNTa yKyIMHOT pe3yJiTaTa jaB/bajy
npo6JieMH KOjHU ce MpeBa3uia3e Ha Kpajibe nparma-
THUYHe HaulHe (pekjacuPpUuKoBameM, Ipe3eHTOoBa-
beM JIpyror 61IaHca ycrexa), He MOKeMO Ce OTETH
YTUCKY Jla HOBa Ipe3eHTAalMja YCNEIHOCTH Kao
nepdopMaHce NpUBPeAHOT CybjeKTa, 0OTBapa YUTaB
HU3 IIMTakba.

Tome gonpuHocu u npodecroHalIHa payyHOBO-
JACTBeHa peryJiaTiBa Koja 3axTeBa Jla Ce U3BeLITaj 0
YKYIIHOM pe3yJITaTy INpHKasyje Ha pasjM4yuTe Ha-
yrHe (Kao noce6aH U3BeNITaj, Y OKBUPY U3BEILITAja
0 IIpOMeHaMa Ha KaluTally, Yy OKBUPY HallOMeHa
WJIM Kao APYTH OusIaHc ycnexa). [llupoka jiernesa us-
60pa HayMHa NpUKa3uBawka KOMIOHEHTHHU pe3yJi-
TaTa Koje HUCY y odHUIHMjeJTHOM 00padyyHy, je/laH je

o/l pasJsiora 360T KOjUX eMIMpHjCKe CTYAUje HUCY
MorJie Aa yTBpJe Kopesaauujy usMeby KpeTama
IleHa aKIdja 1 o6jaB/bHMBaba MHPoOpMaIiMja o Hepe-
QJIM30BaHUM J0OUIIUMA/Ty6HUIIMMa HA TUM KOMIIO-
HeHTaMa pe3yJiTaTa.

Y cBUM CTyAujaMa Koje cy obyxBaTaJjie pa3uiu-
Te dopMe pe3yJITaTa y pauyyHOBOACTBY Hajyelnhe cy
OHe y KOjUMa Ce pa3/JIMYUTH 0GJIUIH Pe3yJITaTa, Kao
mTo cy HeTo fobuTak (NI, netincome), nocsoBHH J0-
outak (EBIT, earnings before interest and taxes) u
octasu ykynHu pesyatat (OCI, other comprehensive
income) noBojie y Be3y ca LieHaMa aKLi1ja KOHKpeT-
HOT IpUBpeJHOT ApYyIITBa. YTBphyjyhu Tako nocro-
jarbe WM HeNoCTOojare CTATUCTUYKY 3HauajHe Be3e
n3Meby LieHa aKLiMja U KOHKPETHOT pauyHOBO/ICTBe-
HOT pe3yJITaTa, 06uja ce uHpopMali1ja 0 KOPUCHOC-
TH U peJIEBaTHOCTH TOT Pe3yJITaTa 3a UHBECTUTOPE.
Y cTyauju Koja je y y30pKy UMaJla eBpOIICKa TPXKHULL-
Ta KaluTasla, Kao IITO Cy HEMAayKo, UTAJHMjaHCKO,
IIMAaHCKO W OpuTtaHcko TpxumTe (Lin, Ramond,
Casta, 2007) yTBpheHo je Jia cy cBa Tpu 0OJIHKA pe-
3yJITaTa y Be3u ca IpUHOCcoM Ha akuuje. [lorBpheHo
je fia je HETO LOOUTAK, KAa0 U OCTa/IU YKyNaH pe3yJi-
TaT MHOI'0 peJIeBaHTHUjU 32 UHBECTUTOPE, MEPEHO
koeUIUMjeHTOM perpecuje, 32 KOHTUHEHTAJ/IHO €B-
poricke 3eMJbe, Kao wTo cy PpaHuycka, Utanuja u
lnanuja*’.

[Ipu TOM je ped 0 TOMe Jja je arperaTHa BpeJ-
HOCT YKYIHOT pe3yJTaTa BUCOKO KOpeJucaHa ca
MPUHOCOM Ha aKliyje, JOK TO HUCY HberoBe nojesu-
HayHe KOMIIOHEeHTe (peBalopu3alUOHU epeKTH 110
0CHOBY GUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATa, aKTYapCKUX
Jlo0MTaKa, XelJMHTa HOBYaHUX TOKOBA U CJIWUYHO).
WHTepecaHTHO je la MHBeCTUTOPH y Benukoj bpu-
TaHUjU OBe JIBe KOMIIOHEHTe He BpeJHyjy Ha UCTU
Ha4YMH Kao BbUX0Be KoJiere y KOHTUHeHTaNHoj EB-
ponu. OHY ce MHOTO BHLIe POKYCUPajy Ha IOCJTOBHHU
JlOOHUTaK, KOjU 3a OpHUTAHCKE HMHBECTUTOpE HUMa
Behy pesneBaHTHOCT y yTBphuBawy 6Oyayher npu-
HOCa Ha aKliyje, y OAHOCY Ha OCTaJ/IU YKYIIHU pe3y.-
TarT.

CtypujacnpoBeseHay Kanagu notspauiaje fa
je arperaTHa BpeJHOCT yKyMHOT pe3yJTaTa YCKO
NoBe3aHa U MUMa CTaTUCTUYKU 3Ha4aj 3a nepdop-
MaHCe KOMIIaHMja, CYMHUpPaHe Kpo3 LieHe aKLuuja U
npuHoc Ha akuuje (Kanagaretnam, Mathieu, She-
hata, 2009)*% [IpOTMBHHUIM KOHIIENTA YKYIHOT pe-
3yJITaTa CMaTpajy [la OBe KOMIIOHEHTe Tpeba HcC-
K/bYYHUTH U3 QUHAHCHjCKUX U3BELITAja 3aTO IUTO CY
HeI0oCJIOBHe, TDAaH3UTOPHE U IPe/iCTaB/bajy KOMOU-

31) Lin, Stephen L., Ramond, J.0. and Casta J.F. ,Value relevance of comprehensive income and its components: Evidence from Major
European Capital Markets*, part of the EIF project, On the relevance of reporting Comprehnsive income under IFRS/IAS*, 2007, cTp. 24.

32) Kanagaretnam, R., Mathieu R, Shehata, M., Usefulness of comprehensive income reporting in Canada, Journal of Accounting Public

Policy, No. 28, 2009, cTp. 364.
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HallMjy eJleMeHaTa KaliTasa 1 pesysarara (Brimble
and Hodgson, 2005)*.

OCHOBHM pe3y/ITaTH UCTPaKMBamba OBUX ayTO-
pa yKasyjy Ha TO Jia ce Kopullhere YKYIHOT pe3y.i-
TaTay npolleHH IPUHOCa Ha aKIikje y HajBehoj Mepu
MOX€e CMaTpaTH YIIUTHUM, 360r TOra IITo TPXUIUTA
KallMTa/la 0Baj KOHLENT cMaTpajy NOTIYHO HUpeJie-
BAaHTHUM, WJHM Y HajropeM cay4ajy, KOHQY3HUM,
LITO y LieJIMHU YAHU 0O6paydyH pe3yJ/iTaTa HeOpraHu-
soBaHuM>*, Jeian oz pejyiora je Ja ce yamy y 063up
BeJIMYMHA INPUBPELHOT APYIITBA, 3aJYy>KEHOCT U
oCTaJle KapaKTEepPUCTHKE U Jia Ce Kpenpajy o6padyyHu
pe3y/TaTa 3a pas/IMuMTe AeJAaTHOCTH, IAe 64 cBaka
JleJIATHOCT MMaJia y GUIAHCY ycliexa U U3BELITajy O
YKYTIHOM pe3yJITaTy KOMIIOHEeHTe criequduyHe 3a Ty
JenaTHocT. Mako ce OBU 3axTeBU Ha MpPBU MOIJEN
MOTY cMaTpaTH aBaHrapJHUM, OHU yKa3yjy Ha TO Ja
He TOCTOjU jelaH MOJieJl U3BellTaBawka KOju CBUMa
oxrosapa (,one fits all income approach”) u sa y oBoj
06J1aCTH jOll HUje UCLPIJbeH MPOCTOP 3a aKaAEMCKY
JUCKyCcHjy Y nobosbliama. Kaza je peu o Hauioj 3em-
JbY, jeHa of, ctyayja je 2012.r mokyiuasia Jja yTBpAu
Ha4yuH NpUKa3MBakba pe3ysTaTa KoMIIaHHja Koje ce
YKJbYUyjy y 06padyH uHzekca besnex 15 ca beorpaa-
cke Oep3e (KuexxeBuh, MusgpakoBuh, CTaHkoBuh
2012)*. Ctyauja je jokasasa Aa ce 360T HENOCTOjama
yckJaheHOCTH 3BaHUYHOI obpacia 6uiaHca ycrnexa
ca MPC 1, cBe TpaH3UTOpHE CTaBKe IIPpHUKa3yjy caMo y
OKBUPY U3BellTaja 0 IpoOMeHaMa Ha KalUTaly U Ha-
nomeHaMa. Kazia je ped o HalloMeHaMma OBe CTaBKe
HHUCy 6uJie IpeMeT N0jallllbaBama Ko, Hajeeher 6po-
ja cpnckux koMnaHuja y y3opky besex 15 unpgekca.

OAroBOp Ha MUTaKE J1a JIM je YKyIIaH pe3yaTaT
peJieBaHTaH 3a MHBECTUTOpPeE HUje jeHO3Ha4YaH. OH
3aBUCH O[] 1eJIaTHOCTH y KO0jOj KOMIIaHUja MOCyje,
pa3BUjeHOCTH QUHAHCHjCKUX TPXKUILTA, KYJIType
VHBECTUTOpa y Kopuiihewy payyHOBOJACTBEHUX
vHdopMalyja y IpolLleHH aKlMja, Kao U o, Tora Aa
JI Cy y TUTaby NpodecuoHaIHU UHBECTUTOPH WU
nojeguHLM. [IpeTxoHe cTyuje HUCY HA IOTBP/HU-
Jle HUTH ofi6alusie Te3y O peJieBaHTHOCTH YKYTTHOT
pesyJiTaTa 3a UHBECTUTOpE U CXOZHO TOME JOIpPHU-
HeJle Cy pacTy pa3yMHe CyMibe Jia yIIoTpebHa Bpes-
HOCT yKYITHOT pe3yJ/TaTa Unak Huje Beha of BpeJ-
HOCTHA TPAaAMLHOHATHOT Pa4yyHOBOJACTBEHOI KOH-
LenTa pesyJTara.

MebyTuM, MoOXJa OBaj KOHLENT pe3yJiTaTa U He
Tpeba nocMaTpaTH y KOHTEKCTY peJieBaHTHOCTH, Beh
y KOHTEKCTY LIWJba KOjU HUCIyHaBa. CBeyKyIlHa pas-
MaTpama OBOTI KOHILENTa pe3y/ITaTa HaBoOJie HAac Ha
NIOMHCA0 Jia BpeZJHOBae UMOBHHE 110 $ep BpeJHOC-
TU U peJlaTUBU3Hpambe NIPUHLUIIA peasnsalnyje, 3a-
IIPaBo je HeMOOUTHA YHHbEeHHULIA /ja EKOHOMCKH Napa-
MeTpH I10CTajy Jle0 Pa4yHOBOACTBEHOI KOHLEITa pe-
3yJITaTa, OJHOCHO TEXHbe Aa ce "... je3uk 6usHuca (pa-
4yHOBOACTBA, [ K.), npeBe/ie Ha je3MK KOjUM KOMYHHU-
LMpa UHBECTULIMOHA 3ajeJHULA... TA] TPXKULLHH je3UK
Mopa 6UTH OKpeHYT Ka 6yZyhHOCTH ¥ IOBe3aH, TAe je
To Moryhe, ca MoryhHocTMMa NpUBpeAHOr APYyLITBA
Jla TeHepuille HOBYaHe TOKOBe..” *° AKO KOHLENT
YKYIIHOT pe3yJ/ITaTa IocMaTpaMo Y OBOM KOHTEKCTY,
OH/Ia je HeroBa CIIOCOGHOCT Jia MPOTrOBOPU TPJKHILI-
HUM je3UKOM U 06e36e/I1 TPXKUILIHE UHITyTe Y 06pady-
Hy pe3yJ/TaTa CylepUOpHHMja Ofi CIOCOGHOCTH KJa-
CUYHOT PavyHOBOJACTBEHOI pe3y/ITaTa Ha OCHOBaMa
JIMHaAMHU4Ke TeopHje 6MIaHCca U KCTOPHjCKOT TPOLIKa
Kao MepHe OCHOBHUIIE.

3akmyuak

Pe3y/TaT nocjioBama, 0JHOCHO AOOUTAK, jelaH
je o[, HajBUTAJIHUjUX TEOPUjCKUX KOHLIeNaTa; OH je
LleHTpaJ/IHa Ta4Ka KaKo eKOHOMCKE, TaK0 U pa4yHo-
BOZCTBeHe Teopuje. PadyyHOBOACTBeHH, TpaHC-
aKIMOHO 3aCHOBAaHU pe3yJITaT, AedHUHUCAH je Kao
Mepa yCHnelHOCTH EKOHOMCKHUX aKTUBHOCTH OCTBa-
peHUX y NMPeTX0HOM OGpPAaYyHCKOM NEePUOAY, AOK
€KOHOMHUCTHY, ca ipyTe CTpaHe, pe3yJTaT nocMaTpa-
jy Kao lIKMpy KaTeropujy, Kao Jo6uTaK,/rybuTak no-
jeAMHLA, rpyne WU IIUpe ApYyLITBeHe 3ajeHULe.
3a pa3JiuKy of TpaJULMOHAJHUX payyHOBODa Koju
a IPUOPU He NPU3HAjy Hepea/M30BaHe JOOUTKe Y
06payyH pes3yJiTaTa, EKOHOMUCTH MOCTaBJ/bajy jac-
Hy 'paHULy U3Mehy eKOHOMCKOT U payyHOBO/CTBe-
HOT pe3yJITaTa, a TO je NpU3HA8ar-e Hepea1u308aHuUX
dobumaka. EKOHOMUCTH pe3yJTaT o6padyyHaBajy
Kao aHTULUIUPAHU WIM OYEeKUBAHU J06UTaK.
[IpemMpa cy oBa iBa pe3yJiTaTa Ay>KHW HU3 TOAWHA [10-
CcMaTpaHa Kao CynpocTaB/beHU 06pauyHy, 90-Te ro-
AuHe 20. BeKa IMOKasaJe Cy Jja pa4yHOBOJACTBEHHU
KOHLEINT JJOOUTKA NOYMIbe []a YK/byUdyje y 06payyH
Y mapaMeTpe obpadyHa Koje cy paBopu30BaIu €KO-
HoMucTU. OBZle Mpe cBera MUCJAMMO Ha NPHUMEHY
dep BpelHOCTH y MpolLielkhUBalkby UMOBUHE U Ha

33) Brimble, M. Hodgson, A.“ The value relevance of comprehensive income and its components for industrial firms*“,2005, cTp.27.
npeyseTo ca web crpaHuie: www.dare.uva.nl/document/334892 (npuctynsbeHo 10/01/2014)

34)  Brimble, M., ibidem, ctp. 27.

35) Kuexesuh, I'. Musgpakosuh, B. CtrankoBuh A. ,Accounting concepts of Income: evidence from Serbia“, Advanced Research in
Scientific Areas, 2012.r. www.arsa-conf.com (nmpuctyn/beHo janyap 2014.r.)

36) Nally, Denis M. [Reinventing Corporate Reportingl, Price Waterhouse Coopers E- publication, Assurance and Business Advisory

Service, 1999, cTp. 5.
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edekTe peBasopusalyje UMOBHHE KOjU YUHE [l€0
KalnuTa/la ¥ IPU3Hajy ce Kao nocebHe Mo3uliyje co-
IICTBEHOT KanuTaja. MehyTumM, oBe nos3uiyje uMajy
MELIOBUTO 3HaUeme. Y CYIITHHHY, He IPeCTaB/bajy
KanuTaj, Beh oj/iokeHe [JOOWTKEe HWJU TyOUTKE,
KOjU IpeJia3e y NpaBU OUJIAHC ycIlexa Ka/ia HacTaHe
oapebheHu gorabaj Koju 3axTeBa HHUXOBO YK/bYUU-
Bame y pe3ysaTar. MehyTHM, MHBECTUTOPHU Cy Ipe-
N03HaJIM 3Hayaj OBUX TPAaH3UTOPHUX KOMIIOHEHTH
Yl U3BPIIUJIM CY IPUTHCAK HA pa4yHOBO/CTBEHY pe-
I'yJIaTUBY Jla U OBe CTaBKe YK/bY4H Y jeJlaH HOBU U3-
BellITaj, KOjU Ce Ha3UBa U3BeLITaj 0 YKYITHOM pe3yJi-
tTaTy. Ha oBaj HaumH cBeo6yxBaTaH (all inclusive)
KOHLeINT pa4YyyHOBO/CTBEHOT pe3yJiTaTa 61Ba 01y-
HeH U TPAaH3UTOPHUM KOMIIOHEHTAaMa, Koje Cy Bax-
He UHBECTUTOpUMA Y IpoLeHU 6y iyhux HOBUaHUX
TOKOBA KOje IPUBPeHO JPYIITBO ofbalyje U CX0[-
HO ToMe onpeaMehyjy ce M Kpo3 NpUHOCE Ha aKLH]Y
Y KpeTatbe LieHa aKliyja TUX ApylTaBa. PauyHoBo-
JICTBEeHa peryJlaTUBa, U3Jasehu y cycpeT 3axTeBH-
Ma MHBeCTUTOPA, JOHOCU HOBe CTaHAap/e 0 U3Bell-
TaBamwy 0 PUHAHCHjCKUM nepdopMaHcaMa, Kao ITo
cy: CA/l, SFAS No.130 Hszeewmaj o nomnyHoMm do-
6umky, Benuka bpurtanuja sonocu FRS No.3 Hzeew-
masatrse 0 uHaHcujckum nepdopmarcama, a IASB
je nmybsnkoBao MPC 1 [Ipuka3zuearbe (pUHAHCUjCKUX
usgewmaja. Y cBUM CTaHAApAuMa pa3MaTpaHo je
NMTamwe NpUKa3suBawa YKYNHo2 pesysaTara. Mako
je MPC 1 3axTeBao 0BaKaB HaYMH [IpUKa3MBama pe-
3yJITaTa, y HAllIOj 3eMJ/bU 3BAHUYHA cCxeMa OGuJiaHca
ycrexa HuUje nmpejBubaja cTaBKe KojuMa 6u ce OBU
eJleMeHTH YKYITHOT pe3yJ/iTaTa UCKa3aJu. 360T Tak-
BOT HAUWHA NIPUKa3uBamwa y J0caZalllboj IpUMeH!
MC®HW/MPC y Haioj 3eMJ/bH, pe3yTaT TeKyhe ro-
JUHe yTBpheH y O6UJIaHCy yclexa HUje oAroBapao
pesyaTaTy TeKyhe rojuHe y OWUJIAHCYy CTama.
MebhyTuM, HOBU 3aKOH 0 pa4yHOBOJCTBY Peny6Jiu-
ke Cp6uje n3 2013.1. 3axTeBa NpUKa3MBakkbe U3BElll-
Taja 0 YKYIHOM pe3yJiTaTy. Mako keroBa 3BaHUYHA
6u/JaHCHA CXeMa joll HUje NponucaHa, npodecuo-
Ha/lHe padyyHOBOhe yBeJMKO pa3MaTpajy HadyuH
omnepalloHa u3alje OBUX CTABKU U lbUXOBOT IIPU-
3HaBamay ckJaay ca MPC 1. [lutame MHOTO BaXKHU-
je o caMe onepaliMOHa/IU3aliMje OBOT U3BELITaja je
NHTawke berose UHGOpMaTHBHe BPeJHOCTH, Npe-
BAaCXO/IHO Y CMUCJ/Iy peJieBaHTHOCTU MHpopMalja
KOje npy»a kopucHuuuMma. HayyHe ctyguje y pas-
BMjeHHUM 3eMJ/baMa IOTBPhYjy Aia ocTasie KOMIIOHEH-
Te YKYIHOT pe3yJiTaTa, IocMaTpaHe MojeJuHAuHO,
HeMajy BeJIMKY peJeBaHTHOCT 3a WHBECTUTODE,
LITO J0Kasyje U pesJlaTUBHO cJiaba KopeJlaTHBHA
Be3a lleHe ¥ IPUHOCA Ha aKL{hje U OBUX UHOpMaLU-
ja. MebyTuM, arperaTHO IocMaTpaHa BeJWYMHA
yKynHor pesyiartata y MHWranuju, nanuju u
®pannyckoj uMa Jaseko Behu yTuliaj Ha KpeTambe
LleHa aKliyja, Hero MocJOBHU AOOUTAK UMW HETO

JlOOUTAK, K/bYYHU KOHLENTHU TPaAULIMOHAJIHOT pa-
YYHOBO/ZICTBEHOT 06payyHa pe3yJsTaTa. 3a pasJIuKy
0/l MPeTXOJHUX CTyAHja, y Benukoj Bpurtauuju je
JIOKa3aHo Ja NMOCJA0BHU JOOUTaK UMa Behy pese-
BaHTHOCT 32 MHBECTUTOPE HeTo YKyIaH pe3yJITarT.

3aTo 0/roBOp Ha NUTame Jia JIM je YKylaH pe-
3yJITaT peJieBaHTaH 3a UHBECTUTOpPe HUje Moryhe
jenHocTaBHO ofpeAuTH. OBaj OATOBOP 3aBUCH Of
pas/IMYMUTUX PaKTOPa, Kao LITO Cy AeJaTHOCT Y KO-
joj KOMIIaHUja nocayje, pa3BUjeHOCT GUHAHCH]jCKOT
TP>KUILTA, Kao U KyJTypa U Hacjehe MHBeCcTHUTOpA
npy Kopuiihemwy payyHOBOACTBEHUX UHGOPMALIU-
ja y npouenu akuuja. CTyauje Koje CMO OBJie U3JI0-
JKWJIM UIIaK He MOTY Ja jaCHO MOTBpJie peJieBaH-
THOCT N0jeJMHAaYHUX KOMIIOHEHTH OBOT Pe3yJITaTa,
Beh caMo leroBy arperaTHy WM YKYIIHY BpeJJHOCT.
Moxx/ia n1Tame peJeBaHTHOCTH KOje CMO NOCTaBU-
JIV Ha IOYeTKY pajia Tpeba NpOIIUPUTH ca MUTakbeM
KOjeM IIUJbY CJIY>KH M3BeIlTaj 0 yKyTHOM pe3yJiTa-
Ty. HauMe, nako My je pesieBaHTHOCT Kpajibe CIop-
Ha, [W/bAaHO je NoJlellleH Ha HayMH Jja 0ropapa UH-
BECTUTOPUMA, jep MMa MOI'YhHOCT ja UM IOMOTHe Y
NpOLeHU BpeMeHa, U3BECHOCTH U IIPUJIMBA HOBYA-
HUX TOKOBa, LITO je U NpHUMapHa CBpxa CBaKOT
yJaarama.
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Pe3ume

YIK 657.92:330.322(497.11)

OHUHAHCH]CKO U3BELITaBaKkhe
0 HeKpeTHHUHaMa, NOCTPojerhbuMa
U onpemu y Cpouju

HexpemHuHe, nocmpojersa u onpema cy kamezopuja cmasiHe UMOBUHe Y U38ewmajy o (pUHAHCUj-
CKOM noJoxcajy (6unaxcy cmarba). Padu ce o mamepujasaHum cmaskama Koje ce dpace 3a Ko-
puwherbe y npousgodreu Uau Ucnopyyu poba uau ycayaa, 3a U3HajMmsuearse dpyauma uau 3a ao-
MUHUCMpamusgHe c8pxe U 3a Koje ce ouekyje da he 6umu kopuwheHe dyce 00 jedHe nocsa08He
200duHe. Fbuxoe pauyyHo800cmeeHU mpemMaH je npedmem MehyHapodHoe payyHO80OCmMEeHo2
cmandapda 16 - HekpemHuHe, nocmpojerba u onpema. 0sum cmavdapdom ce, uamehy ocmaoe,
npedsubajy npusHasarse, mMeperoe, NPECMAHAK NPU3HABAHA U OMNUCUBAIE 08€ Kamezopuje
cpedcmasa. Y pady cmo pazmampaau GUHAHCUjCKO U38EUWMABAE O HEKPeMHUHAMA, Nocmpoje-
FUMA U onpemMu Hd 0CHOBY HanomeHa y3 ¢uHaHcujcke usgewmaje 300 npedyseha y Cp6uju 3a
2013. 200uHy. Ymepduau cmo da eehuHa npedy3eha, HOKOH UHUYUja/IHO2 NPU3HABAFA, Npoye-
Kyje oge nosuyuje no modesy HabagHe 8pedHOCMU U KOpUcmu npagoAuHUjcKu Memod 3a uspa-
YyHasarbe 200UUHUX KBOMA 0MNuca.

KmyuHe peyu: ghuHaHcujcko uzgewmasarse, HeKpemHUHe, NOCMpojersad U onpemd, 0mnucusa-
re, MPC 16.

Yeod

®uHaHCHjCKU U3BellTajU peAy3eha npeacTas-
Jbajy HajBaXKHHUjU IPOU3BOJ, PA4YHOBO/CTBEHOT UH-
dbopManMoHOT CUCTeMa, Kao JeJla YKYTHOT UHOoP-
MaLlMOHOT cMcTeMa lpey3eha, 0JHOCHO NpeACcTaB-
Jbajy UHCTPYMEHTe NOMOhy KOjUX MEHAIMEHT Caol-
mraBa uHpopmanuje o GUHAHCUjCKOM I0OJIOXKA]Y,
ycliexy ¥ HOBUaHMM TOKOBHMMaA CBOT Npeay3eha pas-
JIMYUTHUM HUHTepeceHTUMa. Kao TakBH, 0BU M3Bell-

9 Exonomcku dakysreT Kparyjesan, Ao1eHT
=) ExoHomcku dakysteT Kparyjesan, acUCTeHT

Taju Tpeba Aa noceayjy oApeheHr KBaJUTeT KaKo
O UCIYHHJIM IPUMapHY CBPXY, Koja ce y caBpeMe-
HUM YCJIOBHMa IOCJ0Bakha CXBaTa Kao MpyXKambe
dUHAHCHjCKHUX WHPOpMallFdja KOPUCHUX TNpe CBera
3a cajialimbe U 6yayhe cHab/ieBaye KallUTaJIoM, alu
Y 32 OCTaJIe UHTepPEeCHe rpyIie, MPUJINKOM JIOHOIIIe-
1ba UHBECTUIIMOHUX, KPeJUTHHUX M OCTaJIUX OJIJTyKa.

WMajyhu y BUAYy Aa je prHaAHCHjCKO M3BelITaBa-
b€ YIJIaBHOM eKCTepPHO OPHjeHTHCaHO U Jja 6pojHU
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KOPUCHULA QUHAHCHjCKUX U3BEILTaja CBOje OJ1yKe
3aCHMBAjy Ha NojauyMa CaJp>KaHUM y UCTUM, He-
OCIIOPHO je /Aa je GUHAHCHUjCKO U3BENITaBambe 00-
JlacT ydje GyHKIMOHUCAeE je ypeheHo peryaaTop-
HUM OKBUDPOM. JeZlaH o[ M3BOpa peryjaTuBe CYy
MebyHapoaHu cTavgapy GUHAHCHjCKOT U3BELITa-
Batha (MCOMU), Koje moHocu MehyHapoaHu oa60p
3a pa4yHOBO/CTBEHEe CTaHJApJe, ajld U joll YBeK
Baxkehn MehyHapoJHU pavyyHOBOACTBEHH CTaH-
napau (MPC), koje je noHeo MehyHapoAHU KOMUTET
3a payyHOBO/ZCTBeHe cTaHjap/e. [Ipegmet pasmar-
pamay oBOM paay 6uhe caMo jeiaH of, CTaHJapAa, a
TO je MebhyHapoaHH pauyyHOBOACTBEHMU CTaHAAP[
16 - HekpemHuHe, nocmpojersa u onpema. KoHkpeT-
HUje pedyeHo, y OBOM pajy heMo ycMepUTH NaxKiby
Ha NojeJJUHe acneKTe NpPUMeHe OBOT CTaHZApPZAa,
Kao LITO Cy: IpHM3HaBakbe, Mepemwe U NpecTaHaK
NpU3HaBamka HEKPETHHHA, IOCTPOjerba U ollpeMe U
noce6HO KHUXOBO OTNHUCUBame. Takohe, ykazahemo
Ha Haj3HayajHUje pasjiuKe y pauyyHOBOJACTBEHOM
obyxBaTamy OBe NI03ULHje U3BelITaja 0 PUHAHCH]-
CKOM T0J103Kajy (6usiaHca cramwa) usmehy MCOU u
aMepuuknx OnwrenpuxBaheHUX payyHOBO/CTBe-
Hux npuHuuna (GAAP). HakoH Tora, nprukasahemo
Haj3Ha4yajHUje aclleKTe IpUMeHe OBOT CTaHJapAa y
npenysehuma y Peny6inuu Cp6uju.

1. PecysiamopHu okeup (hpuHaHcujckoz
ussewmasarsda - nompeoéa u cywmuHa

durHaHCHjCKO U3BeLITaBamkbe 6HaBHU Ce TPe3eHTO-
BaweM (QUHAHCHUjCKUX U3BellTaja U NpaTehux HH-
dopmaryja, mpe cBera eKCTEPHUM KOPHUCHHUIHMMA,
LITO UMILIMLUPA /A je 0Baj CErMEeHT Pa4yHOBO/ICTBA
YyIJIaBHOM €KCTepPHO opujeHTHcaH. DPUHAHCHjCKO
M3BellTaBale Tpeba CXBaTUTU Kao ,Ipolec 06es-
6eheba KBAaHTUTATUBHHUX (pPayyHOBO/ICTBEHUX)
nHbopmMarnyja o npeay3ehy U HUXOBOT KOMyHHULIU-
pama 3auHTEepeCOBaHUM KOPUCHUIUMA, Tj. [LOHOCH-
ornuMa oguyka“ (CredpanosBuh, Caspemero ¢puHaH-
Cujcko usgewmasarbe: CYwWmuHd, OKpyJcerbe U
oksup, 1999, 41). llpumapHa cBpxa OBOT mpoleca
JlaHac ce lepuHMUILe Kao ob6e3b6eheme nHGopmanu-
ja KOPHCHUX 32 JIOHOILehe HHBECTULIMOHUX U Kpe-
JUTHUX OJIIyKa, 2 GUHAHCHjCKO MU3BELITaBame ce
nocMaTpa Kao IpecyiaH MexaHHu3aM Y QYHKIUOHHU-
cawby TpkuiTa Kanutana (Ctepanosuh, O6pano-
Buh, KopnopamugHo ynpasmaree u mpicuwime Ka-
numadsa, 2009, 133). /lak.e, iu/b GUHAHCHjCKOT U3-
BellITaBama je npyxawe GUHaHCHjCcKUX MHpopMa-
I[1ja KOPUCHUX 3a cajiallibe U 6yayhe cHabaeBaye
KaIlyuTaJOM MPUJIUKOM JIOHOIIEeHha MHBECTULIMOHUX
Y KpeJUTHHUX OJJyKa, aJli KOPUCHUX U 33 OCTase
3aMHTepeCcOBaHe.

Kopucuuny ¢UHAHCHjCKUX U3BellTaja Ccy
oApeheHe MHTepecHe rpylle yHyTap U U3BaH Npej-
y3eha koje cy Ha 6UJI0 KOjY HAUUH 3aUHTEepeCcCOBaHe
3a nocsoBawe npeayseha. Ha ocnoBy $uHaHCH]-
CKUX M3BellTaja KOPUCHULU [JOHOCE EKOHOMCKe
oJJ1IyKe aHa/Ju3upajyhu, y 3aBUCHOCTHU OJI, COTICTBE-
HUX UHTepeca, 60HUTET npeay3eha, npu yemMy npu-
Jajy Behu niv Mamby 3Havaj KpaTKOPOUHO] WU 1y~
ropo4yHoj puHaHCHUjcKOj cTabuaHocTy. HajsHauaj-
HUjU KOPUCHULA QHHAHCHUjCKUX U3BeLITaja Cy UH-
BECTHUTOPH, KPeAUTOpH, NMOBEPUOLM, MeHalIMeHT
npefyseha, 3anocjeHy, Kynuy, Jp:xaBa, KOHKypeH-
TH, 3BaHUYHA CTaTHCTHUKA U HajIIMpa jaBHOCT. YKO-
JINKO Cy ¥ GUHAHCHUjCKUM H3BeLITajuMa cajJipXKaHe
KBa/iuTeTHe $UHaHCcUjcKe MHPOpMalyje, HUXOBHU
KOpPHUCHUIIM he JJOHOCUTHU A06pe mocjoBHe U QU-
HaHCHjCKe 0Jl/1yKe, a eGeKTUBHOCT TPXKUIITA Kalu-
Tasia 6uhe noBehana. Kao mocjeauiia moMeHyTor,
MOXKe Ce OYeKHMBATH IOCTOjake JOBOJbHO HM3BOpA
KalyTasla, OJHOCHO 3/jpaBa eKOHOMHja, ITO he y
KpajibeM NO3UTHBHO YTULATH Ha APYILITBEHO 6J1a-
rocramwe (CrepanoBuh, O6pamosuh, Kopnopamus-
Hoynpas/earbe U mpocuwme kanumasa, 2009, 135).

[lTomwTo ¢UHAHCUjCKO U3BelTaBambe Urpa
K/bY4YHY yJory y GyHKIMOHUCamy (GUHAHCHjCKUX
TPXKUILUTA U NOoBehawy ApYLITBEHOr 6Jarocrama,
OHO He MOXe GUTHU NMPeNnyLITeHO CJI060JHUM CUJIa-
Ma TpXULITa, Beh Mopa 6UTH npejMeT oJroBapa-
jyher perynucamwa. [lakie, notpeba 3a peryJuca-
HeM 0BOT' KOMIIJIEKCHOT ITpoljeca 06U4HO ce objarl-
baBa ,HecrnocobHoIhy cio060Hor GYHKIIMOHKCA-
Hbha TPXKULITA Ja 00e36e4U ONTHMAJIHO pellaBakbe
npo6sieMa ¢uHAHCHjCKOT H3BeliTaBama“ (Cteda-
HoBuh, BusnaHcuparse y pedogHOM 200ulireM 3a-
Kayuky, 1998,17).Y cynpoTHOM, Tj. yKOJIHKO dopMa
U cajpxkaj UHAHCUjCKUX M3BellTaja He 6U GUIU
NOJJIOKHU PEryJaTOPHOM OKBUPY, NOCTOjajla 61
MOryhHOCT ia HEKOMIIETEHTHU U HecaBeCHU MeHa-
[lepy KOpPUCHULMMA INpPUKa3yjy HU3BellTaje KOju
Npy>Kajy norpeiiaH yBu/j y GUHAHCHjCKY CUTYaIH]y
Y yCIelHo T npeay3eha, 1ITo 64 CUTYPHO J0BEJO
Jl0 HapyllaBama NpUMapHe cBpxe PpUHAHCUjCKOT
M3BellTaBamba.

PerysaTopHu OKBUP (QUHAHCHjCKOT U3BeELITa-
Bakha KOMIaHHWja 00yxBaTa cJjiefehe KOMIIOHEHTe
(MenBun, International Financial Reporting: A
Practical Guide, 2011, 4-6):

¢ 3aKOH0daecmeo -y BehuHU pa3BUjeHUX 3eMasba
IIOCTOje 3aKOHM KOju pery/uily npobjeMaTHUKy
dHHaAHCHjCKOT U3BeLITAaBaba, IPU YeMY pasJiiKe
MOCTOje y 3aBUCHOCTH OJf TOra /ia JIM je OJHOCHA
npobJsieMaTHKa IpeAMeT I0CeOHOT 3aK0HA UJIH je
pery/ucaHa 3aKOHOM o npey3ehnMa KOHKpeTHe
3eMJbe,

e payyHogodcmeeHe cmaHdapde - HaveJsia U 1pa-
BUJIA KOja Tpeba MolITOBAaTH NPUJIHUKOM CacTaB-
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Jbarba QUHAHCHjCKHX U3BELITaja U Ha Koje 4ecTo
ynyhyjy 1 caMu 3aKOHCKH IPONHUCH (Kao IITO je
cny4daj y Cpouju),

¢ 0Oep3aHcKe nponuce — KOMIIaHUje YMje aKLuje ce
KOTUPAjy Ha HEKOj 6ep3u Mopajy cBoje pUHAHCH]-
CKe M3BelITaje YCKJAJUTH ca 3aXxTeBUMa 6epa3e,
Ila Tako 6ep3e MOTY 3aXTeBaTH y4yecTaluje Us-
BellITaBake U JleTa/bHUje PUHAHCUjCKe U3BELITa-
je y oiHOCY Ha 3axTeBe 3aKOHa WJIM pauyHOBO-
JCTBEHUX CTaHJapAa.

[TowTo je mpeAMeT HAIIMX pa3MaTpama Npak-
THUYHO jefaH of MebhyHapoAHHX padyyHOBOJCTBe-
HUX CTaH/apjAa, Hamehe ce moTpe6a 3a Kpahum
OCBPTOM Ha CTaHJap/e Kao CerMeHT peryJ1aTOpHOT
OKBHUpa $HHAHCHjCKOT H3BellTaBawa. [locmarpa-
jyhu drHAHCHjCKe U3BeITaje jacHO ce yoyaBa Ja cy
No3vlyjaMa Koje ce Hajla3e y mbHUMa [0Jes/beHHU
oarosapajyhu HoBYaHU U3HOCH, IToJ1a3ehy, pe cBe-
ra, 0/ Tora Jia pa4yyHOBO/ICTBO 06yXBaTa UNHeHULEe
0 MOCJIOBaKY Koje ce MOTy BpeJHOCHO (HOBYaHO)
v3pasuTu. Hausrses npenyusHy HOBYaHU U3HOCH Y
$UHAHCHjCKMM U3BeLITajuMa 3alpaBo Cy NpeJMeT
NpolieHe payyHOBOhe KOju U3BelITaje cacTaB/ba y
CKJaZy ca BakehuM cTaHpapAuMa QUHAHCHjCKOT
M3BellTaBaka (pauyHOBOJCTBEHUM CTaHJApAU-
Ma). PauyHoBOACTBEHU cTaHAApAU MOTY ce Aedu-
HUCaTH Ha HEKOJMKO HayuHa. Hamme, pagu ce o
,KOHLIENITUMA KOjU Ce KOPUCTe 3a KOHBEPTOBAMbE
pPadyyHOBOJACTBEHUX €BU/i€HLHja y NI0y3/iaHe payy-
HOBO/icTBeHe u3BelnTaje” (CtedpaHoBuh, Yumarse
6unaxca cmarsa, 2007, 1X), ogHocHO O ,yHUDOP-
MHUM INpaBUJIMMA 33 €KCTEPHO QUHAHCHUjCKO W3-
BelllTaBame, IPMMEH/bMBUM Ha CBe WJIM Ha Ofpe-
bene enturere’ (CrebanoBuh, PauyHosodcmeeHa
pezyaamuea, 1998, 26). OHU cy popMaIHOT Kapak-
Tepa, LUTO 3Ha4u /ia ,je ped 0 NMCaHUM JJOKyMEeHTH-
Ma, Koje, nmomtyjyhu yHanpes yTBpheHy npoueny-
Py, ycBaja U o6jaBJbyje HaJIeKHA UHCTUTYIH]a (10-
HOCHWJIALL CTaHJAp/a) U cajipKe cepuje HHCTPYKILUja
y Be3Hu ca npobseMrMa GUHAHCUjCKOT U3BelITaBa-
wa“ (CtredpanoBuh, 06pagosuh, Financial Reporting
Standards: the Essence and Social Role, 2013, 18).

Y TOKy IIOC/JIOBHe TOJWHE Y OKBUPY PpUHAHCH;]-
CKOT KIbUI'OBO/ICTBA eBU/IEHTUPA]jY Ce CBe IOCJI0BHE
TpaHCakKlyje Koje yTUYy Ha OJHOCe Npeay3eha ca
OKpyXeleM ¢ TI0CJOBHE TpaHCaKluje YHyTap
npenyseha. Kpaj mocioBHe roguHe, o4HOCHO 06pa-
YYHCKOT WJIM U3BellTajHOT Nepuo/ia, NpaTH cacTaB-
Jbatbe PUHAHCHjCKUX U3BelITaja. TOM NpUINKOM
pauyHoBoba ce cyo4yaBa ca 6pojHUM MpobeMUMa
KOjH ce 0JJHOCe Ha IpU3HaBambe, Mepetbe, IPUKa3u-
Batbe, 00es10/jalbUBakbe U KOHCOIU/0Bame (YKOJIHU-
KO Ce jaBJ/ba NOTpeba 3a cacTaB/balkbeM KOHCOJIUAO-
BaHUX QUHAHCHjCKUX U3BeIlTaja). PauyHOBOACTBe-
HU CTaHJAp/JH CaJip>Ke CMepHHUIle Koje IOMaxKy pe-
LIaBamy HaBeJleHUX NpobJeMa, ca jelHe CTpaHe, U

orpaHuy4aBajy cy6jeKTUBU3aM U CaMOBOJbY CacTaB-
Jbadya pUHAHCHUjCKUX U3BeLITAja, ca Apyre CTpaHe.
M3ocTaHak cTaH/ap/ia J,0Beo 64 y 3a6YHY KaKo OHe
KOju cacTaB/bajy GUHAHCHjCKe U3BEIITaje, TAKO U
OHe KOjU UX KOPUCTeE. Y3MUMO 3a IpUMep HabaBKy
jenHor GUKCHOT CpeJCTBA, OAHOCHO MUTAKE Aa U
HabaBHY BpeJIHOCT PUKCHOT Cpe/icTBa Tpeba Mpu-
3HATH Y OUJIAHCY CTaba (AKTUBUPATH) U OTIIMCHUBA-
TH TOKOM IIPOLIeleHOT KOPUCHOT BeKa Tpajama UJn
Ty BpeIHOCT CMaTpaTH pacxoJi0oM lepuo/ia HabaBKe
WJIM MO/1a le0 BpeJHOCTH aKTUBUPATH, a [ieo pac-
xofoBaTH. CBa TpU NOTeHLMja/IHa pellleha JoBesa
6u 0 pasynuuTHX edpekaTa HA PUHAHCHUjCKE H3-
BellTaje, I1a Ce NOCTaB/ba MUTakbe Koje pelleme je
vucnpaBHo. be3 opromapajyher cranzapza, cBaku
payyHoBoba 6H CBOjy OJJIYKy BepoBaTHO GpaHHO
HEKUM CBOjUM cTaBoBUMaA. MehyTumM, ycnocrassba-
e CTaHJap/a J0BOJ U [0 jeIUHCTBEHOT TpeTMaHa
TpaHcaklyja u gorabhaja uiu 6apeM 10 peyKoBamwa
6poj pacnoJioKMBUX OMNIIHja.

Ha ocHOBY 10 caia peueHor HUje TEeLIKO yOUUTH
CBpPXY pauyHOBOJCTBEHUX cTaHZAapAa. OHU jeAHOC-
TaBHO Tpeba Jia peAyKyjy IIUPOK CIIEKTAp payyHOBO-
JICTBEHHUX IMPAKCH, 360T TOra IITO 6M BEJUKH 6poj
MoOryhux pelierma payyHOBO/ICTBEHUX TPOG/ieMa CU-
TYPHO YIPO3H0 YIOPeAUBOCT GUHAHCHjCKUX U3BELI-
Taja. YKpaTKoO, CBpxa pa4yyHOBOACTBEHUX CTaHJAp/a
orjeja ce y ToMe Jja OHHU ,06e36eDhyjy npakTU4YHa
mpaBWJIa 3a CBAKOJHEBHM paJi pauyHoBoha“ (Xac-
nam, Yay, Financial reporting, 2012, 18), npu yemy
,Tpeba Jja oAroBope Ha NoTpebe CTejKxoJi/iepa U 06-
e3besie cBeoOyxBaTaH nperJies, GUHAHCHjCKUX HH-
dopmanuja“ (PricewaterhouseCoopers, Convergen-
ce of IFRS and US GAAP, 2007, 3).

2. HekpemHuHe, nocmpojera u onpema -
Kamezopuja cma/iHe UMOBUHe

CtasiHa UMOBHHA npey3eha HEPETKO ce HA3U-
Ba U NOCTPOjEHCKOM, IIPU YeMY Ce ,[IOCTPOjerCKa
J100pa, TpaJAUIMOHAIHO M03HaTa Kao GUKCHA cpe-
JICTBa, Ipe3eHTHPAajy Kao HeTeKyha akTUBA WU Y-
rOpoYHa CpeACTBa y KIaCUPUKOBAHOM OUJIAHCY
cramwa. /lebuHuiy ce kao cpejctsa: (1) koja umajy
OTpaHUYEHU KOPUCHU (eKOHOMCKH) BeK Tpajama
Jy>KH 01 jeIHe To/IMHe, (2) Koja cy eKCTepHO HabaB-
JbeHa WJIM UHTEPHO NPOU3Be/IeHa ca HaMepoM (L{U-
JbeM) JIa ce KOPUCTe Ha ;YTOPOYHOj OCHOBH NPHU 06-
aBJ/balby PEJOBHUX MOCJOBHUX aKTUBHOCTH MpeJ-
y3eha u (3) Koja HUCY HaMeeHa NPO/Iaju y HOpMaJl-
HOM TOKy nocsioBamwa“ (Ctedpanosuh, busraHcuparee
y pedosHom zoduwirbem 3aksmyuky, 1998, 46). ¥
OKBUDPY pUKCHUX Cpe/iCTaBa pa3JIUKYjy ce:

1. wMaTepwujaysiHa pUKCHA CpeAcTBa (MaTepHjas-
Ha yJlarama),
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2. HeMarepujaiaHa pUKCHa cpefcTBa (HeMaTe-
pHjasiHa yJiaramwa) u

3. AyropoyHu pUHAHCHjCKU MJIACMaHH.

HekpeTHuHe, IocTpojewa U onipeMa npejCcTas-
Jbajy KaTeropujy CTajHe UMOBHHE, a ¥ OKBUPY e
MaTepujaJHUX QUKCHUX CpeAcTaBa. buoJsomka
CpeJcTBa M MHBECTULHOHE HEKPeTHHHE Cy, TaKobe,
KaTeropvja MaTepujaJHUX QUKCHUX CpeJCTaBa,
aJli je BLUXOB TpeTMaH NpeAMeT NoCe6GHUX CTaH-
Aappa. [I[pema MPC 16, HekpeTHHHe, IOCTpOjera U
onpeMa JedUHMIY Ce Kao MaTepHjajJHe CTaBKe
(International Accounting Standards Board, Inter-
national Accounting Standard (IAS) 16 - Property,
Plant and Equipment, paragraph 6):

* Koje ce Apxe 3a Kopulllhewe y NPOU3BOHU UIH
UCHopyuu po6a WM yCIyra, 3a U3HajM/bUBakbe
JIpyr¥Ma WJIU 33 aIMUHHUCTPAaTUBHE CBPXE U

¢ 3a Koje ce ouekyje fa he 6uTu KopuliheHe Jyxe
0/} je lHOT Nepruoa.

[IpuMepu oBe BpcTe PUKCHUX CpefcTaBa Ccy
3eMJbMIITE, MalllMHE, KaHLleJapujcKka ollpeMa, Mo-
TOpPHA BO3WJIA, I'paheBUHCKU 06jeKTH, GPOJIOBH,
aBUOHHY, LIITO HAPABHO 3aBUCH 0/} BPCTE [ eJIaTHOCTHU
KOHKpeTHor npeay3eha. Paau ce o cpeacTBUMa Koja
MMajy GU3UYKY CYIICTaHIy, HA6aBJ/bajy ce paiu Ko-
pumthemwa y npeaysehy y fy>xeM pokKy, a He ca Liu-
JbeM Jla GyAy MpojaTa U BEPOBATHO Ce HE Meajy
3HA4ajHO [0 KOJIMYMHM U3 [laHa Y AaH. Y3MUMO ITpH-
Mep MOTOPHHUX BO3WJIa KOja peJCTaB/bajy GUKCHY
MMOBHHY, Hako ce Kpehy. TepMuH ,prUKcHA" ofHOCH
ce Ha TPajHOCT ynoTpebe y nocjoBawy. MehyTum,
ako ce npefysehe 6aBU NpoJjajoM MOTOPHUX BO3U-
Jla, OH/Ia BO3WJla HAaMeeHa IPoJaju crnajajy y o6-
pTHy uMoBUHY (Asnekcanzaep, Hoy6c, Financial
Accounting: An International Introduction, fourth
edition, 2010, 165).

[Ipema Bakehoj 6unaHcHo] memu y Cpouju, y
OKBHUPY CTaJIHE UMOBHHE pa3JIUKYjy ce ciaefehe ka-
Teropuje nosuiuja: (1) HemaTepujajHa UMOBHHA,
(2) HekpeTHUHe, TOCTPOjea U onpeMa, (3) 6uo-
JIOIIKAa CpeAcTBa, (4) AyropoyHu (GUHAHCH]CKU
mjacMaHu ¥ (5) AyropodHa noTpakuBamba. YKoJIH-
KO ynopeiuMo Baxkehy ¥ npeTxoHy lIeMy 61J1aHCca
CTama, yoyaBaMo Ja M[O3ULHja yNUCaHH, a He-
ynsiaheHu KanuTaJjl BUILIe He YUHH J1e0 CTaJTHe UMO-
BHMHe, Beh ce IpuKa3yje Ha IOYETKY aKTHBe Kao ca-
MocTa/iHa nosuuyja. [lopen Tora, HeKpeTHHHE, 10-
CTpOjera U ollpeMa ce IpUKa3yjy 0ABOjeHO y OJHO-
Cy Ha 610JI01IKa cCpe/iCTBa (LUTO je y CKIaZy ca Ipe-
opykaMa 3a MUHUMYM CTaBKH Koje Tpeba Jja 6yay
MpUKa3aHe y OUJIAHCY CTakba caapkanuM y MPC 1 -
IIpesenmayuja gpuHaHcujckux udgewmaja), Ty BUJI
HUje rj106asHa No3uliyja cTaJlHe UMOBMHe, Beh ce
NpYKa3syje y OKBUPYy HeMaTepHja/IHUX yJaramwa, a
HOBMHY IIpe/iCTaB/ba N03UIIMja JyTOPOYHUX IOTpa-

>KMBaka Koja y NpPeTX0/HOj GUJIaHCHO] 1IeMH HUje
6u/1a IpUCyTHA Ha OBOM HHUBOY pallly/iatbhaBama.

MehyHapojHU pauyyHOBOJCTBEHHU CTaHAapA 16
(MPC 16) - HexkpemHuHe, nocmpojersa u onpema
NpOMNKCyje payyHOBOJCTBEHH TPeTMaH HEKPETHH-
Ha, IOCTpOjerba U 0llpeMe, OCUM KaJla ce HEKUM JIpy-
UM CTaHJap/0M 3aXTeBa WU JONyLITa Apyraduju
payyHOBOJACTBEHHU NocTynak. Haume, y momeHnyToM
CTaHJApAY Ce UCTUYE /A Ce UCTU He IpUMeYje Ha
(International Accounting Standards Board, Inter-
national Accounting Standard (IAS) 16 - Property,
Plant and Equipment, maparpa¢ 3):

e cpejicTBa KJacupuKOBaHa Kao CTalHa CpPeACTBa
HaMeHeHa MpoJaju y ckiaaay ca MehyHapogHuM
CTaHJapAoM QUHAHCHUjCKOT U3BelITaBama 5
(MC®U 5) - CmasHa cpedcmea HamereHa npoda-
ju u cpedcmea nocs08area Koje ce 06ycmassva,

e HCTpaXXKUBake U pOLelkUBakbe CpeJcTaBa y
ckaany ca MCOU 6 - Hcmpascusarsbe u npoyerbu-
8arbe MUHepa/HUXx pecypca,

» OMOJIOINIKA CPe/ICTBA I0BE3aHa ca 0JbONPUBPES-
HoM JenatHouthy (Bugetu MPC 41 - Ilosonpus-
peda) uiv

 MpaBa Ha MHHEpaJIHE pecypce U pe3epBe HadTe,
MPpUPOAHOTI raca U CJIMYHUX HeOOHOBJ/bUBHUX pe-

cypca.

MehyTtum, MPC 16 ce npuMemyje Ha HEKPETHU-
He, I0CTPOjera U OIIpeMy KOjH ce KOPUCTe 3a pa3Boj
WJIN OJip>KaBakbe NMOC/IebHX [Bejy HaBeleHUX Ka-
Teropuja cpeJcrasa.

3. [Ipu3sHaearse, Meperse U npecmaHak
npu3Hasarsa HeKpemHuHa, nocmpojersa u
onpemey ckaady ca MPC 16

CTaBKe HEKpeTHHHa, NOCTpPOjerba U OINpeMe
Tpeba MPU3HATH KA0 CPECTBO aKO U CaMO aKo:

* je BepoBaTHO Jia he 6yyhe eKOHOMCKe KOPUCTHU
MoBe3aHe ca TUM CpPeJICTBOM MPUTULATH Y EHTH-
TET U

e ce HabaBHA BPeJHOCT/LieHa KOIITama TOr cpe-
JICTBa MOKe I0Y3/JaHO U3MEPHUTH.

Wnave, 0BU KpUTEpUjYMU Cy y CKJIaJy ca OIl-
LITUM KpPUTEpHUjyMUMA 3a [IpU3HaBame CpesicTaBa
nponucaHuM y Konyenmyasanom okeupy uHaHcuj-
CKO2 U38ewmasarsd, TJie ce HaBOAMU Ja jeJHO cpe-
JICTBO Tpe6a MpPU3HATH CaMO YKOJHMKO IOCTOjU Be-
poBaTHoha fia he eKOHOMCKe KOPHUCTH IO OCHOBY
Hera IpuTULATH y eHTUTeT y 6y ;yRHOCTH M yKOJIU-
KO IIOCTOjU MOTI'YhHOCT MOy34aHOr Mepera TPOIl-
KOBA [OBE33aHUX Ca KbUM W/IM HeroBe BPeJHOCTH.
UcnyweHoCT IpBOT KpUTepUjyMa o pasyMeBa U3-
BEeCHY NPOLEeHY IPUTHULakha eKOHOMCKE KOPUCTH Y
npesnysehe (Ha OCHOBY pacmno/IOXKHUBHUX JiOKasa y
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BpeMe WHUIMjaJHOT NMpH3HABamwa), 0K HCHyHe-
HOCT JJpyTroT KpUTepHUjyMa NPeTIOoCTaB/ba U/IeHTH-
dukanujy HabaBHOT TPOILIKA, YKOJIMKO je CpesCTBO
eKCTepHO HabaB/beHO, OJHOCHO I[eHe KO Taka, aKo
je cpencTBO MHTEPHO U3rpabeHo.

[Topes ABa NpeTX0AHO HaBeJeHa KPUTEPUjyMa,
NPUJINKOM NPU3HaBakha HEKPETHUHA, IOCTPOjerha
Y onpeMe Tpeba UMaTH y BUAY U ciiefiehe cTaBoBe, a
y ckiaany ca MPC 16:

e 0Ba KaTeropwuja cpejicTaBa yo6u4ajeHO 0GyxBaTa
OpojHe nojeguHaYHe cTaBKe. MehyTuM, moHeka,
MOXKe OUTH NPUKJIAJAHO IPYNUCATH PEJIATUBHO
Oe3HayajHe CTaBKe U MPUMEHUTHU KPUTEPHjyMe
IpU3HaBama 3a rpymny;

e CTaBKe Kao IIITO Cy MakbU pe3ePBHHU JI€JIOBH 06HY-
HO Ce TPeTUPajy Kao 3a/iMxe U 00pavyyHaBajy Kao
pacxoj y nepuoJy lbUX0BOT Tpoliewa. Unak,
Ba)KHHUjU pe3epPBHU JIeJIOBH MOTY Ce IPU3HATH
Kao MaTepujajiHa GUKCHA CPeJICTBA aKO Ce 0UEKY-
je nahe 6uTH KopUulTheHU TOKOM BUIIIE O/ jeTHOT
06pavYyHCKOT MEePUOAA;

e CTaBKe OBOT 06JINKAa MMOBUHe HabaBJ/beHe U3 CU-
I'YPHOCHUX WUJIM €KOJIOIIKHUX pasJjora He 06es-
6ebhyjy AupekTHO 6ynyhe eKOHOMCKe KOPHUCTH,
aJIv ce MPU3HAjy Kao cpeicTBO 360T Tora UITO eH-
TUTeTy oMoryhaBajy cTuname 6yayhHux eKoHOM-
CKHX KOPUCTH IPEKO APYTUX cpeAcTaBa. Ha npu-
Mep, Ipou3Bohay Moxke GUTH 3aKOHCKU 0O6aBe3aH
Jla UHCTaMpa ofijpeheHy CUTypHOCHY ONpeMy U
Hehe Mohu fa 06aB/ba 6U/I0 KaKBY IPOU3BOA Y
YKOJIMKO Ce OJJHOCHA OTpeMa He UHCTaIMpa.

[To3unyje HEKPETHUHA, IOCTPOjerba U OIPEME,
KOje MCIlyHaBajy yc/loBe Ja ce IPU3Hajy Kao cpe-
JICTBa, UHUIHMja/IHO Ce Mepe IO CBOjoj HabGaBHO]j
BPEHOCTH, OJTHOCHO LIeHU KOILITama, Koja, mpeMa
MPC 16, npexncraB/ba ,,MU3HOC TOTOBUHE WUJIU ['OTO-
BUHCKOT eKBHBaJIeHTa McIlJlaheH 3a HabaBKy cpe-
JicTBa Ud dep BpeJHOCT HeKe IpyTre IPOTUBYCIyTe
M3BplleHe 3a NoTpebe HabaBKe CpeCcTBa WJIH, YKO-
JIUKO je TO IPUMeH/bUBO, U3HOC IPUIIKCAH TOM Cpe-
JICTBY MPUJIMKOM IOYETHOT NPU3HaBaa y CKIaLY
ca TMOCe6HHMM 3axTeBUMa /JpyruxX CcTaHjapja.”
YKkpaTko, HabaBHa BpPeAHOCT je MepUJO OJAJUBA
(moTpouue) pecypca y LUbY CTULAWka CPEACTBa,
YK/BY4yjyhH U pecypce HEONXO/[He 33 MOKPEeTamhe
TOT CPEJCTBA, MPU YeMy TpebGa YBAXKUTU 3aXTEBE
MPC 16 y cMuciy ejleMeHaTa KOjU KOHCTHUTYUIIY
HabGaBHY BPeJHOCT, OJHOCHO LieHy KollTamwa. Hau-
Me, HabaBHa BPeJHOCT, OHOCHO IjeHa KoLl Taka 06-
yxBaTa (International Accounting Standards Board,
International Accounting Standard (IAS) 16 -
Property, Plant and Equipment, naparpa¢ 16):

¢ QakTypHy LieHy, YK/by4yjyhH YBO3He TaKce U 10-
pe3e Koju ce He MOry pebyHAUPATH, yMakeHy 3a
TproBaydke NOMycTe UJIH pabarTe,

e CBe TPOLIKOBe JUPEKTHO [I0Be3aHe ca J0Bohe-
bEM Cpe/iCTBa Ha JIOKALUjy U Y CTabe Koje je He-
ONXOZHO J1a 61 CpeCTBO MOIJI0 QYHKLMOHUCATH,
Ha HauWH KOjU OYeKyje MeHalIMeHT (AUPEKTHHU
TPOLIKOBU pajia 3all0CJEHUX KOjU HACTAjy IpHU
HU3Tpajilbu UM HabaBLM, TPOLIKOBYU MpUIIpeMe
TepeHa, UHUIMjaJIHU TPOIIKOBU UCIOPYKe U Ma-
HUIYJIATUBHU TPOLIKOBH, TPOLIKOBU UHCTA/H-
pama, MOHTaXKe U IPOBepe ¥ XOHOpapH CTpyyba-
Ka) 1

e WHUILHjA/IHO IPOLebeHe TPOLIKOBE IEMOHTAXE,
yKJlambakha CPeJiCTBa M 0OHOBE TEpeHa Ha KOME je
CpeACTBO JIOLUPAHO, IITO je 06aBe3a Koja ce eH-
TUTeTy HaMehe 6UJ10 KaJja ce CpeiCTBO HabaBU
WJIM Kao Nocjaefuia kopuiihewa cpeicTBa y TOKY
oApebheHoOr nepro/a 3a CBe Jpyre CBpXe, OCUM 3a
MIPOU3BO/IIbY 3aJIUXa Y TOM [IEPUOLY.

Y mpouecy HabaBKe M NpHU3HaBamba PUKCHOT
Cpe/CTBa BaXXHO je eBUJeHTUPATHU CBe TPOLIKOBe
HabaBKe U NpUIpeMe CpeACTBAa 3a HaMepaBaHY
ynoTtpe0y, jep y CyIpoTHOM Mo>ke AohM [0 Hemo-
BOJbHUX edeKaTa Ha GUHaHCH]jCKe n3BelTaje. Hau-
Me, YKOJIMKO [IOMeHyTe TPOLIKOBE He eBUIeHTHUpa-
MO y OKBUpPY Ho3uIMje GUKCHUX CpefCTaBa, OHU
MOT'Yy 6UTH pacxo/l0BaHU y TeKyheM neprojy, ITO
he yc/10BUTH cCMameme HeTO JJOOUTKA TOT IleproAa.
HcnpaBHUM eBU/IEHTHpakheM TOMEHYTHUX TPOLIKO-
Ba KOMIIaHHWja oJJlake NMpPHU3HaBale pacxoja CBe
JIOK YCJIY>XHU NOTeHLHja] PUKCHOT CpeJCcTBa He
6yne xopuiheH. Ca Apyre cTpaHe, TPOLIKOBH KOjU
HHUCY NMOJ06HHU 3a YK/by4yere Yy HabaBHY BpeJJHOCT
MaTepHjaJHOT PUKCHOT CpeJiCTBa Cy TPOLIKOBH OT-
Bapamwa HoBe pabpuKe, TPOLIKOBU YBOheHa HOBOT
Npou3BOJa WJIM YCIyre, TPOIIKOBU BoOhema
[10CJIOBAa Ha HOBOj JIOKAIWjH UJIA €A HOBOM I'PyNoOM
Kynana (yk/py4dyjyhu TpolikKoBe o6yKe 0co6/ba) U
a[MUHUCTPATUBHH U ONLITH TPOLUIKOBH.

MPC 16 fonyiiTa ABa pa3/iM4uTa HA4YMHa Mepe-
ba HEKPEeTHHHA, IOCTPOjerha U ollpeMe HaKOH I10-
YeTHOTI NIpM3HaBama:

1. modes HabasHe 8pedHOCMU Y

2. mModea pesasopusayuje.

[Ipema Mo/iesy HabaBHe BpeJHOCTH, CTABKe He-
KpPEeTHHHA, I0CTPOjeha U oNpeMe, HAKOH MMOYETHOT
NpU3HaBama, OUJIaHCUPAjy Ce 10 ’bUX0BOj HAOABHO)]
BPeJHOCTH (LleHU KOIUTaka) yMamweHOoj 38 aKyMy-
JILPAHU OTIHC U eBeHTya/IHe aKyMyJIupaHe r'youT-
Ke yc/e/ yMambeha BpeJHOCTU. 32 pa3/IUKY OJ TOra,
npeMa mMogeny ¢pep BpeAHOCTH, CTaBKe HEKPETHU-
Ha, IOCTPOjera U OIpeMe HAaKOH OYeTHOT NPHU3Ha-
Bama OUIaHCUPAjy ce 110 peBaJOPU30BAHOM U3HO-
Cy, KOju pe/cTaB/ba lbUXOBY pep BpeJHOCT Ha Ja-
TYyM peBajJiopU3alidje, yMambeHy 32 HAKHAJAHHU aKy-
MyJIMpaHU OTIHUC U HAKHaJHe aKyMyJIMpaHe ryouT-
Ke ycJe[i CMakbewa BpeJHOCTU. OBaj Mozies1 MOXe ce
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NpUMEHBLUBATH CaMO aKO IOCTOjU MOTYhHOCT mo-
y3Z,aHOT Mepema dep BpeHOCTH. [Ipu ToMe, TpeMa
MC®MU 13 - Meperse gpep epedHocmu, dep BpeIHOCT
cpejicTBa ce ebUHUILIE KA0 U3HOC KOjU 61 ce 10610
weropoM Imnpojgajom (International Accounting
Standard Board, International Financial Reporting
Standard (IFRS) 13 - Fair Value Measurement).

[TocTojame ABajy ynpaBo HaBeJAeHUX MoJieJ1a 3a
Mepeme HEKPEeTHHHA, [TOCTPOojera U OlpeMe jaCHO
ykasyje aaje MPC 16 npumMep cTaHjapaa GUHaHCH]-
CKOT U3BelITaBakba KOju cafipKu OTBOPEHY ONLU]Y,
Tj. iB€ pa3IM4uTe MOryhHOCTU 3a pauyHOBO/CTBE-
HU TpPeTMaH HUCTOr PauyHOBOJCTBEHOT NMpo6JeMa,
LITO MOXKe GWUTH 3HavajaH U3BOP pasJivKa y Ipak-
THUYHO] NPHMMEHHU OBOT CTaHJAapJa LIMPOM CBeTa
(O6pagoBuh, 106aauzayuja cmandapda puHaHcuj-
ckoe useewmasarea, 2011, 285).

CTaBke MaTepujaJHUX QUKCHUX CpeJCTaBa,
NpeTXOAHO NIpU3HaTe U IpUKa3aHe Kao CPesCTBa Y
OUJIaHCYy CTamba, MOy IPecTaTH Jia ce IPU3Hajy, Tj.
MOTry OUTH YKJIOHkeHe U3 OuJIaHca cTawa. Y MPC 16
ce npejBuba Ja mpecTaHak NpHU3HABamwa Tpeba
NPHYMEHUTH MPUINKOM OTyhHera KOHKPETHOT cpe-
JICTBA WM YKOJHUKO HeMa O4YeKUBaHUX Oyayhux
€KOHOMCKUX KOPHUCTHU 0/} lher0BOT KopULThera Uiu
oTyhema. lobUTaK WM ryOUTaK KOjU IPOUCTHYE U3
NpecTaHKa pU3HaBamwa Tpeba Jja 6y/ie NpruKasaH y
6u/aHCy ycllexa lleproJiay KojeM je IpecTaHaK pu-
3HaBakba MU3BPIleH, LITO UMIJIMLMpPA Jla U3HOC TOT
JlOOUTKA WM I'yOUTKa Tpeba YK/bYYHUTH Y 06padyH
ycliexa nepyoZia y KojeM je JOULIO [0 IpecTaHKa
npr3HaBama. Taj U3HOC ce Ao6GHja Kao passivKa
n3Mehy HeTo puxo/ia o1 oTyhemwa (npojaje) cpe-
CTBa, YKOJHUKO UCTU NOCTOjU, U KEHUTOBOJCTBEHE
BPEAHOCTH UCTOT CPeACTBA.

4. Omnucuearse MamepujaaHux UKCHUX
cpedcmaesa npema MPC 16

Y MPC 16 ornucuBame ce iepuHUIIIE KAO ,,CUC-
TeMaTCKa ajJoKallija OTIHCUBE OCHOBE CpeACTBa
peKo HkeroBor KopucHor Beka.” [lopen TepMuHa
oTnuCcHBame (depreciation), y padyyHOBO/ICTBEHO]
JIUTepaTypyu MNOCTOje U TEepPMHUHHU aMopTHU3aluja
(amortization) n ucupmsbuBame (depletion). Tep-
MUH aMOPTHU3aIHja Ce KOPUCTH /1A OIHUILE OTIHCH-
Balbe HEMATePHjaIHUX CPEAICTABA, a UCHPI/bUBAbE
ce ynoTpebJ/baBa Kao TEPMHUH 32 OTIHCHBAb€e MPHU-
poanux 6orarcraBa (Peumepc, Financial Account-
ing: A Business Process Approach (second edition),
2008, 158).

OpuruHa/sHU TPOIUIAK HEKpPeTHHHa, MOCTpoje-
Hha ¥ OIIpeMeE OTIIUCUBAKEM Ce YMakbyje TOKOM IIPo-
LIeleHOT KOPHUCHOT BeKa Tpajamba cpefcTBa. U3yse-
TaK IIpe/iCTaB/ba 3€MJbUILTE KOje UMa HEOTPaHUYEH

BEK Tpajama, a 3a 0CTaJle I03ULMje Koje NpUunajajy
0BOj KaTeropuju OTIHUCUBAKE je MPOYy3pPOKOBAHO
(Xapucon, XopHrpeH, Financial Accounting (seventh
edition), 2008, 374):

o dusuykum xab6arbem (Ha npuMep GU3UYKO Xa-
6ame yTU4ie Ha ynoTpe6/bUBOCT aBUOHA, OIIPEME,
KaMHOHa U rpah)eBUHCKUX o6jekaTa) U

» 3acmapeaowhy (pauyHapH U ocTaJa eJeKTPOH-
CKa oIpeMa MOTY 3aCTapUTH IIpe HEero LITO Ce Mo-
KBape; CPe/ICTBO ce CMaTpa 3acTapesuM Kaja ce
yIoTPebOM JIpyror cpeicTBa 1ocao Moe 06aBU-
TH edUKacHUje).

OTnucuBame Tpeba 3anoyeTH Kaja je cpefiCTBO
pacnoJsIoKMBO 3a Kopullhemwe U Taj MpoLec HacTa-
BUTH CBe 10K He Jiohe /10 mpecTaHKa NpHU3HaBamba
TOT CpeJCTBa WJIU HeTroBOI CBPCTaBamwa y CTalHa
Ccpe/icTBa HaMeweHa npojaju. OTnucuBambe He 61
Tpebasio Ja NpecTaHe YKOJIMKO CpeJiCTBO OCTaHe
HEaKTHUBHO, OCUM YKOJIUKO je OHO Yy NOTIYHOCTH
OTIIMCAHO.

Y MPC 16 ce, Takobe, HaBoJU [a CBaKH €0 He-
KOT' MaTepujagHor GUKCHOT CpeJiCTBa, YMja je Ha-
6aBHA BpeJHOCT, OJHOCHO LieHa KOl Taka 3HauajHa
y OZJHOCY Ha YKYIIHY Ha6aBHY BpPeZHOCT AaTor cpe-
JICTBa, Tpeba moce6HO Jja ce OTIIUCY]e, LLUTO je y IUTe-
paTypyd NO3HATO Kao ,KOMIIOHEHTHU" MNPUCTYI
(components approach). MehyTuM, 1eJI0BH TaKBOT
CpeJcTBa MOTY ce IPYIIACAaTH 3a CBpXe OTIHCHBamba
YKOJIMKO MUMajy UCTU KOPUCHU BeK Tpajakba U YKO-
JINKO Ce Ha CBaKH J1e0 MOXKe IPUMEeHHUTH UCTa METO-
Jla oTnycuBama. Ha nprumMep, notpeba 3a moce6HUM
OTNHMCHBaEM JiejioBa GUKCHOT cpefCcTBa jaBuhe ce
y Cly4ajy aBUOHA YHja KapocepHja U MOTOPU UMaAjy
pa3/IMyuT KopucHu Bek. Takobe, sudToBY, LeH-
TpaJ/IHO Tpejarbe U KiuMa ypebaju y mocjoBHUM
3rpajiaMma Mory GUTH OCEOHO UIEHTU(PUKOBAHHU Y
0ZlHOCY Ha rpaleBUHCKH 06jeKaT U Kao TaKBU MOTY
ce 10Ce6HO OTIIUCUBATH [TPEKO CBOT KOPUCHOT BeKa
Tpajatba (BostoH, An Executive Guide to IFRS:
Content, Costs and Benefits to Business, 2011, 149).
3eMJbUILITE U Ipa)eBUHCKU 06jeKTH Ce, 3a CBpXe OT-
NHCHBakba, MOTY NOCMAaTpPaTH NOCeOHO, YaK U Kaja
Cy 3ajeiHO HabaBJ/beHU. PaHU]je cMO HCTaK/IU [ja 3eM-
JBUILTE MMa HEOTPaHWYeH BeK Tpajama U He ojJ1e-
JKe OTIHCHUBAaY, ajll U3y3eTaK MOCTOjU Y CAy4ajy
KaMeHOJIOMa U pyAHUKA KOju 0O0MYHO MMajy orpa-
HUYEeH KOPHUCHU BeK U cTora Tpeba Ja MOJJIexy
oTnucuBamy. JlogajMo u ciaenehy koHcraranujy, a
TO je Jja noBehame BpeJHOCTU 3eMJ/bUIIITA, HA KOMe
ce HaJla3u rpaheBUHCKHU 06jeKaT, He yTU4e Ha oJipe-
bhuBamwe OTIMCHBE OCHOBE TOT 06jeKTa.

[IpuHuMn cy4des/baBawa (matching principle)
Npy’Ka KOHIeNTYaJIHy OCHOBY 3a IPU3HAaBakbe U Me-
peme OTIMCA U 3aXTeBa la HabaBHAa BpeJHOCT PUK-
CHOT cpe/icTBa Oy/ie pacniopeheHa (ajonupaHa) Kao
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pacxo/i Ha obpadyHCcKe Mepuozie y kojuma he cpe-
JCTBO 6UTH KOpUIIheHO, a NPUX0 M HACTAjy Hero-
BoM ynoTpe6oMm (Puy u jgpyru, Cornerstones of
Financial Accounting - Current Trends Update, 2010,
354). HanomumeMo Jia je jeJlaH oJi 3axTeBa OBOT
OpUHIMIA Cyde/baBakbe pacxoja MNpUXOAUMaA
OCTBapeHUM y TOKY [IepU0/ia, ca [U/bEM MepPeHa pe-
3yJstaTa. [lowTo je pe3yaTaT pasjvka NpUxoAa U
pacxoja ,HOpPMaJIHO je Jla OTIMCUBame Kao Hera-
TUBHA KOMIIOHEHTA, Tj. KOMIIOHEHTA pacxo/a oyaey
dyHK1IMjU 0bpadyyHaBawa ynopeAUBOr NepUOANY-
Hor pe3ysarara“ (CtepanoBuh, Omnucusarse y dyxy
MehyHapodHoz pauyHosodcmeeHoz cmaHdapda 4:
PauyHosodcmeo omnucusarsa, 1987, 393).

OcuM JedpuHHLIMje OTIMUCHMBAKa, CTaHAAPAOM
(MPC 16) cy neduHHuCaHU esleMEHTH NPAaKTUYHOT
pexxuma oTnucuBama. [lopes HabaBHe BpeJHOCTH,
KOja je pa3MOTpeHa paHuje, eJleMeHTe NPaKTUIHOT
pexrMa OTIIMCHUBakba YNHE: pe3u/iyajHa BpeJHOCT
(TMKBUAALMOHU OCTATAK), KOPUCHU BEK Tpajarba U
MeToAa oTnucuBawa (International Accounting
Standards Board, International Accounting Standard
(1AS) 16 - Property, Plant and Equipment).

Pe3upyanHa BpenHoct (residual value) je ,mpo-
IeleHU U3HOC HOBLA KOjU 61 eHTUTET A06H0 caia
oTyhemweM CpeiCTBa, HAKOH OI0UTKA MPOIEHEHUX
TPOIIKOBA 0Tyhewa, Mo/ MpeTnoCcTaBKOM /a je cpe-
JIcTBo Beh Ha Kpajy KOpHCHOT BeKa Tpajama.” Hau-
Me, paJii Ce 0 BpeHOCTH 3a KOjy Ce CPeJICTBO MOXKe
pa3MeHHUTH Kaja npefysehe mpecraHe Jja ra ymor-
pebJbaBa.

Pazsinka usmebhy HabaBHe BpeJHOCTH U Ipolie-
IbeHe pe3yjiyajiHe BPeJHOCTH INpe/CTaB/ba OTIH-
cuBy ocHOBY (depreciable cost). OTnucuBa 0CHOBa
Tpeba Ja OyJe ajoliupaHa CUCTEMATCKHU MPEKO KO-
PUCHOT BeKa Tpajama Cpe/CTBa.

Kopuchu Bek Tpajamwa (useful life), npema MPC
16, MOxe Jla ce U3pas3H Ha JiBa HauMHa. Haume, pagu
ce 0 ,TIEPHUOAY y OKBUPY Kora je GUKCHO CpPeiCTBO
pacmoJioXKHUBO 3a yNOTpe6y UK 0 6pojy MPOU3BOJ-
HUX WM CIMYHUX jeJUHHULA 32 KOje ce o4yeKyje aa he
ouTH Ko6bujeHe of cpeacTBa.” [I[pUsnKOM mpoleHe
KOPHCHOT BeKa Tpajama cpefcTBa Tpeba jga 6yay
pa3MoTpeHU OpOjHU paHHUje MOMEHYTH (QaKTOopH,
Kao IITO Cy 0O4eKUBaHO Kopullhewe cpe/icTBa, ove-
KUBaHO GpU3NUKO Xabame, TEXHUYKA UK KOMEPIHU-
jaJIHa 3acTapeJsiocT, alu ¥ 3aKOHCKA WU JIpyTa OT-
paHuYema Kopulihewa cpecTBa.

Pe3uyanHy BpeJHOCT U KOPUCHU BeK PUKCHUX
cpejcTaBa NOTPEGHO je MpoLeHhbUBATU HajMake Ha
Kpajy cBakor 0o6payvyHCKOr Mepuoja. YKOJIHUKO ce
OYeKHBama Pas/UKyjy OJ NPEeTXOJHUX NPOLEHa,
npoMeHe Tpeba Aa 6yAy pauyyHOBOACTBEHO 006-
yxBaheHey ckiaay ca3axTeBuMa MPC 8 - PauyHogo-
dcmeeHe noaAumuke, NPOMEHE pa4yHo800CMBEHUX

no/umMuKa u 2peulke, Ipyu YeMy ce IpoMeHe , TPeTH-
pajy Kao IpoMeHe y IIpoLieHaMa, a He Kao IpOMeHe y
payyHOBOJACTBEHUM TNoJUTHKaMa“ (BosToH, An
Executive Guide to IFRS: Content, Costs and Benefits to
Business, 2011, 87). I[Ipeoctajia KBOTa OTIHCA Ce
Mema TaKo Ja ofpaxkaBa IPOMeHe Yy pe3u yanHoj
BPEAHOCTH, a IOTOM Ce Taj U3HOC ajJ0LUpa TOKOM
pPeoCTajor 04eKUBAHOT KOPUCHOT BeKa Tpajarba
dUKCcHOTr cpefCcTBa.

Hapesnnu npo6sieM y OTIIHCUBakby TUYE Ce U3-
60pa HauMHa ajloKaldje OTIIMCUBE OCHOBE Ha Nepu-
ozie Kopulthewa Cpe/ICTBa, a pellaBa ce 0Jabupom
oarosapajyhe MeToje oTnucHBama. Metoe npej-
BubeHe MPC 16 106po cy nmo3HaTe padyyHoBohama,
TaKo Jla Cy OHe y CTaHJApAy caMo HaBeJileHe U
YKpaTKo IojaiumeHe. Haume, pagu ce o npasoJu-
HUjCKOj, MeTOAHU onajajyher canga U MeTOAH MpPo-
M3BOJHUX jeAnHHIA (PYHKIMOHATHO] MeTOAH),
[pHU YeMy CTaHZAApZ, caJip>KU TeHepasHU CTaB [Jja U3-
abpaHa MeTo/a Tpeba LWITO NPULJIXKHUje Jla oJipa-
34 JUHAMUKY Kopullhewa cpeicTBa TOKOM KOPHC-
HOT BeKa Tpajama. U3abpaHy MeToy Tpeba focies-
HO IPUMEemUBATU U3 IEPUO/A Y IEPUO/, C TUM LUTO,
Kao Uy CJ1y4ajy pe3uiyajiHe BpeJHOCTU U KOPUCHOT
BeKa Tpajamba, 0Ha Tpeba Ja 6yae npegMeT IpoBepe
HajMamwe jeJHOM Tojullikbe. YKOJIUKO ce YTBpJe
3HavyajHe MpPOMeHe Y O4YeKHBAHOj AWHAMHUIU KO-
puuthemwa cpe/icTBa M OCTBapeny 0y iyhux eKOHOM-
CKHUX KOPUCTH, METOAY Tpeba MPOMEHUTH TaKO Ja
o/ip>KaBa HOBOHAcCTaJje OKOoJIHOCTH. [Ipy ToM, mpo-
MeHy MeTo/ie oTnuca, npema MPC 8, Tpe6a o6pauy-
HaTH Kao NPOMeHy pauyyHOBO/CTBEHE IPOLieHE.

On neduHMCaHUX esleMeHaTa peXKuMa OTIHUCH-
Bakba CaMo HabaBHa BPeJHOCT MMa KapaKTep 06jek-
THUBHOT, @ OCTaJIM Cy Cy06jeKTHUBHU 360r TOra IITO
npejcTaB/bajy npeameT npoueHe. Kopuuheme
NpoleHa y npouecy OTIHCHBakba NpeJCcTaB/ba eT-
WYKO MUTame 3a payyHoBohe (Puu u apyru, Cor-
nerstones of Financial Accounting - Current Trends
Update, 2010, 363). YKOJIMKO je mpoIieHa npucTpac-
Ha HaBHUllle WY HaHWXe, MOXKe yTULIATH Ha pUHaH-
cujcke usBelITaje. Hanprumep, pauyHoBoha ce Moxe
CYOYHUTH ca NPUTHUCKOM Ja NoBeha KOPUCHU BeK
Tpajarba HeKOT CpeJiCTBa NIPeKO pa3yMHe TpaHMUILe.
Ha Taj Ha4uMH fj0/1a31 10 CMakbeba FOAUIIBLUX KBO-
Ta OTNHCa U NoBehawa HETO Ao6KTaKa KOMIaHuje.
PayyHoBoha Mopa Aa ce ofynpe 0BakBUM IPUTUC-
[MMa 1 U3BPIIY HENPUCTPACHY IIPOLIeHYy KOja BepHO
OCJIMKaBa yCJIY>KHU NOTEHLIUjasl 0JHOCHOT PUKCHOT
OTIHCHUBOT CpeCTBa.

Tpouak oTnuca ce npukasyje Kao pacxon y 6u-
JIaHCy ycnexa oaroBapajyher mepuoga. Mehytum,
YKOJIMKO ce GUKCHO CPEeJICTBO KOPUCTH y TPOU3BOJ-
bU JIPYTUX CPEJICTABa, OTIIHC IPeCTAaB/baA [I€0 LieHe
KOLITalka TOI' CPEJICTBA U YK/bYyUEH je Y HeroBy
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KHUTOBOJACTBEHY BpeAHOCT. Ha mpumep, oTnuc
¢$abpUyKKX MallMHa MOXe GUTH YK/bYyYeH y LieHy
KOLITama 3a/11xa.

5. KssyuHe pa3auke
Y Pa4yH0800CM8EeHOM mMpemmaHy
HeKpemHUHa, nocmpojera
u onpeme uzmehy MCPU
u amepuykux GAAP

MC®U cy TpeHYTHO HajpacnpoCcTpameHHUju
pPayyHOBO/CTBEHHU CTAaHAApAH Yy CBETCKUM pa3Me-
pama mTo noTBphyjy ciesnehe ynmwenune: (1) y
MHOTHUM 3eMJ/baMa Ce KOPUCTE Kao 0CHOBA 3a Ha-
[MOHAJIHe CTaHJAap/e WU CY YCBOjeHU Y MOTIY-
HOCTH, (2) UOpUXBATUIM Cy HUX DpeEryJjaTopu
TPXKHULITA XapTHja 0, BpeLHOCTH, KOjU CTPAaHUM U
JoMahuM KoMIlaHUjaMa JA0NyLITajy Aa cacTaBJba-
jy duHaHcujcke usBemTaje yckaahene ca MCOU u
(3) npusHaTu cy oA cTpaHe EBporncke koMucuje u
JPYTUX HaJHaIMoHa/IHUX Tesa (You, Meuk, Inter-
national Accounting, 2008, 295). 3a »ux ce ca npa-
BOM MoOe pehu Jla MMajy NoTeHIHjal Aa CTEKHY
CTaTyC jeJUHCTBEHUX II06aTHUX CTaHAApAA.

MebyTuM, cHara aMepudke eKOHOMHje, Tp-
JKULITA KalluTa/a U HEOCIIOPAaH KBAJIUTET HbUX0-
BUX oNumTenpuxBaheHUX padyyHOBOJCTBEHUX
NpHUHILMIA, a4 U pecypcu Of60pa 3a cTaHap/e
dUHaHCHjCKOT paYyHOBO/CTBA, KA0 HbUXOBOT J10-
HOCHOIA, U Herosa 6JMCKa Be3a ca aMepUYKOM
KoMucujom 3a xapTuje o BpeJHOCTH U Oep3e,
OCHOBHHU Cy $aKTOPH KOjU oNpefie/byjy MUILJbe-
e [1a KOHIUNWpamwe jeJMHCTBEeHUX IJ1I06aJHUX
cTaHJapZa (UHAHCHUjCKOT H3BelllTaBakba HHUje
moryhe 6e3 yuyenrtha CA/L.

CxonmHO TOMe, Mpolec KOHBepreHliyje CTaH-
Jlapfa GUHaHCUjCKOT U3BellTaBawka He CMe Jia 3a-
HeMapu pa3JiMKe Koje ocToje u3Mmehy oBUx AiBajy
ceToBa. Y KOHTEKCTY Halller h3jaramwa pokycu-
paheMo ce Ha pa3s/iMKe Koje I0CTOje Y pa4yyHOBO-
JICTBEHOM 00yXBaTawby HEKPETHHUHA, IOCTPOjekha
U olipeMe.

Panuje cmo HaBenu fa npema MPC 16 nocTtoju
MOryhHOCT mpolemrBakba (QUKCHUX CpeJicTaBa
npeMa MoJeay UCTOPUjCKOT TPOILKA WJIU MOJENy
dep BpeaHocTtu. GAAP j103Bo/baBajy camo mojes
HCTOPUjCKOT TPOLIKA, 0K je Mojes dep BpeJHOCTH
3abpambeH.

[Ipema GAAP, Mozen dep BpeJHOCTH ce ony1l-
Ta 3a PUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTE U MTOCJI0BHE KOM-
ounanuje (Hupuc, Iayepc, International Financial
Reporting Standards: An Introduction, 2013, 46).

Jpyra 3HayajHa pasJ/iMKa ce OJHOCU Ha paHuje
NOMEHYTH ,,KOMIIOHEHTHHU " IPUCTYTI, KOjU Ce MpeJ-

Buba y MPC 16, a npema GAAP CA/] ce 103B0/baBa,
asiu He 3axTeBa (BositoH, An Executive Guide to IFRS:
Content, Costs and Benefits to Business, 2011, 149).
[Ipu Tome, MPC 16 no3Bo/baBa /ia ce KOMIIOHEHTE
jeAHOT cpeACTBa OTIIUCYjy MO Pa3JIMYUTHUM CTOIMA-
Ma, 10K npeMa GAAP, yKoJIMKO ce TpUMeEWYje ,KOM-
MOHEHTHU" MPUCTYII, UCTA CTOTIA OTIHCA CE 0OUYHO
KOPUCTH 3a CBe KOMIIOHeHTe cpeZcTBa (JIuHaGepr,
Cajoept (Lindberg, Seifert), A New Paradigm of
Reporting: The Basics of International Financial
Reporting Standards, 2010, 38).

[TocToju 1 pa3ivkay Be3u ca IOHOBHOM IIpoLie-
HOM pe3u/yaJiHe BpeJHOCTH, KOPUCHOT BeKa Tpaja-
Wba U MeTojie otnuca. [Ipema MPC 16, pasmaTpamwe
OBMX eJieMeHaTa IpaKTUYHOT peXXvMa OTIIHCUBakba
BPIIIM Ce HajMakbe jeJTHOM Y TOKY FOJAMIIHeT U3Belll-
TajHOT MEPUO/ia, a IpOMeHe ce 06pavyyHaBajy npo-
CIEeKTHUBHO Kao IPOMeHe y NpolieHaMa, 0K ce Ipe-
Ma GAAP pasmarpare BpLIM caMO Kaja gorahaju
WJIM NIpOMEHe Y OKOJIHOCTMMA yKa3yjy Aa Tekyhe
NpolieHe BUILle HUCY o roBapajyhe, a o6padyH npo-
MeHa BpILU Ce HAa UCTU HAYMH Kao LITO ce HABOAU Y
MPC 16 (KPMG IFRG Limited, IFRS compared to US
GAAP: An overview, 2013, 33).

[Topes noMeHyTUX pa3/IMKa, O 3Ha4aja je M OHa
KOja TaHrMpa HayMH NpolieHe pe3ujyaslHe Bpef-
HOCTH HEKpeTHHHa, NOCTpojema U onpeMe. HauMme,
npeMa MC®U pesusyasHa BpeHOCT je TeKyha HETO
npoJajHa BpeHOCT, 10, NPETIOCTABKOM /ia Ce Cpe-
JICTBO, TI0 CBOjOj CTApOCTH U CTaky, Beh Ha/a3u Ha
Kpajy KOpUCHOT BeKa. Pe3uiyanHa BpeJHOCT MOXxe
ce HakHaZHO noBehaBaTu Ui cMawuBaTH. [Ipema
amepuykuM GAAP, pe3ugyanHy BpefHOCT Mpej-
CTaBJba CaJlalllkba BPeJHOCT OYEKUBAHUX MPHUXO/A
o ocHOBYy 6yayhe npoaaje. PeauayanHa BpegHOCT
ce MOXKe HaKHAaJIHO caMo cMawuBaTH (O6pamoBuh,
T'no6anuzayuja cmandapda duHaHcujckoze usseul-
masarea, 2011, 253).

6. HajznauajHuju achekmu npumerHe MPC 16 y
npedy3zehumay Peny6auyu Cp6uju

3anoTpebe 0BOT pajia NPUCTYIIUJINA CMO aHaJIU-
34 HanoMeHa y3 ¢puHaHcHjcKe n3Bewtaje 300 npu-
BpeAHUX cybjekaTta y Cpouju 3a 2013. roguny. Ha-
IOMeHe Cy JOCTYIIHe Ha 3BaHUYHOM CajTy AreHiuje
3a npuBpe/iHe peructpe Peny6snke Cpbuje. ¥ ToM
KOHTEKCTY, /b aHa/IU3e je yTBphUBame HauUHA
Mepema IMO03ULHja HEKPETHUHA, INOCTpojema U
omnpeMe U IpUMelheHUX MeTO/1a 32 bUX0BO OTIIHUCH-
Bame. CTPyKTypa aHaJIM3UpPaHUX IPUBPEJHUX CyO-
jekaTa, ca acleKkTa BeJIMUMHE, [1eJJATHOCTHU U IPaBHe
dopme, npukasana je y Tabesnama 1, 2 u 3, pecrnek-
THBHO.
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Ta6ena 1 - Cmpykmypa y3opka Ta6ena 5 - Yuewhe HekpemHuUHa,
ca achekma ee/iuMuHe nocmpojersa u onpeme ca achekma
desamHocmu npedy3eha
Benuuuka bpoj npepyseha | Yuewhe yy3opky
npepyseha OcHoBHa
% nenaTHoCT MpoceyHo | MuHumanHo | MakcumanHo
MWKpO 4 1,33% npeayseha yuewfie yyewfie yyewfie
mano 37 12,33% 10 160 ,
Beniko 199 66,33% [PoEnNS o — —
yaiyre 46,86% 0,25% 96,35%
YKYMHO: 300 100,00%
XOJUHT 32,29% 9,25% 73,89%
Ta6eaa 2 - Cmpykmypa y3opka
ca acnexkma desamHuocmu Ta6e/1a_ 6 - Yuewhe HekpemHuHa,
nocmpojersa u onpeme ca achekma
AenatHoct Bpoj npepyseha | Yuewfie y yzopky npashe giopme npedyseha
0,
MPONSBOAbA 130 43,33% MpaBHa MpoceyHo | MuHumanHo | MakcumanHo
TProBiHa 94 31,33% popma yyewhe yyewhe yyewhe
yayre 70 23,33% ApYyLITBO Ca
OrpaHuyeHom 31,75% 0,06% 83,22%
XONAMHT 6 2,00% ogrosopHoLufy
KYMHO: 300 100,00%
Y AKLIORapCKD 43,51% 4,44% 94,85%
ApyLWTBO
Ta6ena 3 - Cmpykmypa y3opka jaBHO 65,38% 14.79% 99,53%
ca achekma npasHe ghopme npenysefe
Mpasxa gopma | bpojnpepyseha | Yuewtieyysopky Ha ocHOBY peTX0HHX TaGesla MOXeMO U3Bec-
JPYLLTBO Ca OrpaHu- 193 64330 TH ciefiehe 3ak/byyke: (1) HEKpeTHHHE, IOCTPOje-
YeHoM 0AroBopHoLufy s ’ba U ollpeMa MMajy HajBehe mpoce4yHo yyeunthe y
aKLMOHapCKo 83 27 679 CTPYKTYPH INOC/JIOBHE UMOBHHE KO/] B€JIMKUX IIpea-
LPYLITBO 67% y3eha (oxo 41%), (2) y Be3u ca genaTHowhy npej-
jaBHo npefy3efie 24 8,00% yseha, oBa mosunuja mma Hajsehe yvemhe kog
- 300 100,00% ycayHuXx npeayseha (oko 47%), anu oamax 3aTUM

Y aHa/IM3MpaHUM NIPUBPEJHUM Cy6jeKTUMa, N0-
3unMja HekpeTHuHe, noCTpojea U olpeMa MMa
npocevHo yyenihe y CTPYKTypH IOCJIOBHE UMOBHHE
on 37,69%. Hajmame yuenrthe oBe nosuuuje 6uan-
ca ctama je 0,06%, a Hajehe 99,53%. Yuewhe He-
KpeTHHHA, I0CTPOjera U OIpeMe y OCJI0BHOj UMO-
BUHH, IOCMATPaHO ca aclieKkaTa BeJUUUHE, JesaT-
HOCTHU U nIpaBHe popMe npeay3eha, NpuUKa3aHo je y
Tabesama 4,5 u 6.

Ta6eaa 4 - Yuewrhe HeKpemHuHa,
nocmpojersa u onpeme ca acnekma
eesiuquHe npedyseha

BenuunHa MpoceuHo | MuHumanHo | MakcumanHo
npepyseha yyewhe yyewhe yyewhe
MUKpPO 19,48% 8,37% 31,19%
mano 34,36% 0,08% 94,58%
(pefe 28,55% 0,21% 86,71%
BeJIKO 41,39% 0,06% 99,53%

caenie npousBoiHa npeay3eha (oko 42%), (3) no-
cMaTpajyhu npejayseha ca acnekTa npaBHe ¢popMe,
yo4aBa Cce /Ia HEKpeTHHHE, [I0CTPOjeha U ompeMa
HajBehe nmpoceyHo yyelhe y MOCI0BHOj UMOBHUHU
HMMajy Ko/ jaBHUX npeay3eha (oko 65%).

Ananvsa HauuMHa Mepewa HEKpEeTHHHA, IOo-
CTpOjema U ollpeMe HaKOH NOYeTHOT NpH3HaBamba
(koje ce BpuIM O Hab6aBHOj BPeAHOCTU WJIH LiEHU
KOLITama), T0Kasyje Jia je MCTOPHjCKH TPOLIAK jouI
yBeK IIpYMMapHa OCHOBA 32 Meperhe 0BUX KaTeropu-
ja. Haume, y 183 npeny3eha (61%) Mepeme ce BpIIH
1o HabaBHOj BPeHOCTU YMakhEHOj 32 aKyMyJIMpa-
HU OTIHC U eBeHTyaJ/IHe TyOUTKe 360T yMamera
BpeAHOCTU. Mojen peBajopusauuje (Mozen dep
Bpe/IHOCTH ), MpUcyTaH je y 58 npenyseha (19,33%).
[IpumeheHo je ga dep BpeJHOCT HEKPETHUHA, TO-
CTpojema v onpeMe Hajuyellhe yTBphyje He3aBHCHY,
OJHOCHO oBJaliheHU NMpolewhuBay, a BpPJ0 PEeTKO
KOMHCH]ja KOjy UMeHyje LUPEKTOp ApYyLITBA WU
oBsiautheHo Jidlle YHyTap ApyIUTBa. YTBphuBame
dbep BpeAHOCTH BPIIU Ce HA OCHOBY TPXKHUILIHUX J,0-
Kasa WM MeTOJ0M aMOPTU30BaHUX TPOILKOBA 3a-
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MmeHe. Y 35 npegyseha (11,67%) npumemyje ce Me-
LIOBUTHU MOJeJ NpolemHBakba HEKPeTHUHaA, IOo-
cTpojewa u onpeme. Haume, dep BpeHOCT yriaB-
HOM ce KOPHUCTH 3a 3eMJbUILTE U rpaheBUHCKe 00-
jeKTe, LOK ce 3a MO3uliyje ollpeMe U MOCTpPojema
nprMemwyje MoJiesl HabaBHe BpeAHOCTH. /IBajieceT
yeTupHu npenyseha (8%) Hucy o6esiofjlaHuIa HAYUH
Mepema HeKpeTHHUHa, NOCTpojewa U onpeMe. Koj
TUX NIpeAy3eha o6e104ambeHO je Jja ce HOYETHO NPU-
3HaBakbe 0BUX N0O3MLMja BPIUM N0 HAabaBHOj Bpes-
HOCTH WJIM LieHU KOILUTama, aJlu Huje ob6esofabeH
HauWH BbUXOBOT Mepemha HaKOH NOYeTHOT NpU3Ha-
Bama. Mepeme HEKpPeTHHHA, IOCTPOjerba U OTpeMe
ca acnekara BeJIMYMHe, [1eJIaTHOCTH U IpaBHe $op-
Me, IPUKA3aHo je y Tabesama 7, 8 1 9.

Tab6ena 7 - Meperbe HEKpemHuUHA, nocmpojersa
u onpeme ca achekma geau4uHe npedy3eha

HUJIa HAaYWH Mepema HeKpeTHUHaA, OCTpojerma U
onpeMe Hajyelthe cnazajy y KaTeropujy cpefmbux.
Mojen HabaBHe BpeJHOCTH Hajyelrhe je IpuMemU-
BaH HE3aBUCHO OJ, BPCTe JeJaTHOCTU npexay3eha
(yuemhe npeko 50%), mozen dep BpeLHOCTU HMa
3HauyajHy NpUMeHY KOJ yCIyKHUX npeay3eha (oko
28%), a MeLIOBUTH MOJeJ, Kao U IpoLieHaT Heobe-
JiofamkUBawka MoJlesla Mepera HeKpeTHUHaA, Io-
CTpoOjera v ollpeMe NPUOGJIMKHO je jeJHAKO 3aCTyII-
JbeH y npey3ehyMa CBUX J1eJIaTHOCTH.

[TocmaTtpajyhu npeanyseha ca acnexkTa npaBHe
¢dopmMe, youaBa ce Ja je MoJeJs1 HabaBHe BpeJJHOCTHU
JIOMHUHaHTaH KO/, APyLITaBa ca OTPaHU4YEHOM OATO-
BOpHOWhY M aKLMOHApCKUX APYLITaBa, JOK KOJ
jaBHUX npejy3eha HajBehe npoueHTyas HO y4ellhe
vMa MoJeJs dep BpeAHOCTH. MeloBUTH MOJie je,
TakoDe, Haj3acTyN/beHUjU KO/, jaBHUX NpeAy3eha, a
npolieHaT npefy3seha koja HUCY o6es0faHUIa MO-
Jle/l Mepema HEeKpeTHHHA, OCTpOojea U onpeMe

Bennunna Bpoj npubamxHo ce kpehe y pacnony oz 7 1o 10%.
npegyseha Mopen mepema npeayseha Yyewfhe p peheyp yon/n 0
Ta6ena 8 - Meperbe HEKpemHuHa,
MUKPO HabaBHa BpeHOCT 1 25,00% ,
" nocmpojersa u onpeme ca achekma
dep Bpearoct ! 25.00% desamHocmu npedy3eha
MELLOBUTI MOJEN 2 50,00%
Huje obenofameH - - OcHoBHa .
bpoj npen-
YKYHO: 4 100,00% AenatHoct | Mopen meperba yaeha Yuewhe
epyseha
Mano HabaBHa BpefHOCT 19 51,35% npeays
0 npon3goa-
dep BpeaHoCT 1 29,73% ba HabaBHa BpeaHOCT 81 62,31%
MeLLOBUTM Mogen 3 8,11% ;
Huje 0benofareH 4 10,81% dep spearoct 24 18,46%
YKyMHO: 37 100,00% MELLOBUTU MoAen 16 12,31%
peftbe HabaBHa BpeAHOCT 37 61,67% Huje obenofatben 9 6,92%
dep BpeaHocT 10 16,67% YKYNHO: 130 100%
MELLOBUTI MO/EN 5 8,33% TProBUHa HabaBHa BpeHOCT 62 65,96%
Huje 0benofareH 8 13,33% dep BpeaHocT 14 14,89%
. 0,
JHYIHO: 60 100,00% MeLLOBUTI MOjen 10 10,64%
BEAMKO HabaBHa BpeHOCT 126 63,32% .
ep BpeaHocT 36 18,09% Huje obenogareH 8 8,51%
MeLLOBUTI Moaen 25 12,56% YKyrHo: 94 100,00%
Huje o6enofiatbex 12 6,03% yaiyre HabaBHa BpeaHOCT 35 50,00%
YKYNHO: 199 100,00% dep BpeaHocT 20 28,57%
MeLLOBUTI MOgen 8 11,43%
Mopesn HabaBHe BpeAHOCTU MpeoBJabyje Koz Hije 06enofatsen 7 10.00%
BehuHe npeay3eha, He3aBUCHO 0/ lbUXOBE BeJINYHU- :
He (u3y3umajyhu MUKpo nipesiy3eha Kojux y y30pKy YKymHo: 70 100,00%
uMa caMo 4). [IoTBpAly 0Be KOHCTaTalyje Ipyxa Y4- | XonguHr HabaBHa BpeHOCT 5 83,33%
HBEeHMIA [la je 0Baj MOJeJl 3acTyIJbeH y npeko 50% ep BpeaHocT ] ]
KaKO MaJIUX, TaKO U CPeIIbUX U BeJIMKUX ITpeiy3eha. pEp
Mogen dep BpeJHOCTU MPOLEHTYAJHO je Haj3ac- MELLOBUTI MOAeN 1 16,67%
TYIJb€HHUjH KO/ MaJTUX Mpeay3eha, a MEIOBUTH MO- Hije 06enogatbeH - -
JleJ1 KoJi BeJIMKUX (MMOHOBO 6e3 y3uMama y 063up JRyHo: 6 100,00%

MUKpo npeay3eha). [Ipeayseha koja HUCy o6esiojia-
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Ta6ena 9 - Meperbe HeKpemHuHa, Ta6ena 11 - Memode omnucusarea
nocmpojersa u onpeme ca achekma HeKpemHuHa, nocmpojersa u onpeme
npaeHe hopme npedyseha ca acnekma deaamHocmu npedy3zeha
MpaBHa Mopen bpoj OcioBHapienat-|  Metopa bpoj
$opma mepeta npepyseha Yuewrhe Hocrnpepysehia| otnucuBawa | npepysehia Yueurhe
[pYLLTBO Ca Npou3BOAHa | MPaBONMHMjCKA 123 94,62%
orpaHuye- HabaBHa 0 Huje obenoga-
HOM OAr0- BPEAHOCT 127 65,80% 1heHa 7 5,38%
BopHowhy yKyTHO: 130 100,00%
Qep BpeHoCT 29 15,03% TProBuHa NpaBoNMHKjcka 83 88,30%
MELLIOBUTY Mogen 20 10,36% KoMGHauuja
Hutje 06enoatben 17 8,81% MpaBONIMHUcKe i 1 1,06%
JKyTHO: 193 | 100,00% ¢y',*K”2°”a"”e
— wiedbeoni | | o
CKO ApyLL- HabaBHa BpeaHOCT 50 60,24%
B Pea ’ JKyTHO: 94 100,00%
bep BpeaHocT 18 21,69% yaiyre I'IpaBgﬂMHI/IjC.Ka 60 85,71%
Kom6uHauwja
MELLOBUTY MOAeN 10 12,05% npaBoAMHMjcke 1 143%
Huje 0benofareH 5 6,02% W fierpecuHe
YKyMHO: 83 100,00% Hije :geHJ;ona- 9 12.86%
jaBHO
Jn peny3efie HabaBHa BpeaHOCT 6 25,00% YKYTHO: 70 100,00%
dep BpeaHocT 11 45,83% XONAMHT NpaBoNMHKjcka 5 83,33%
MEWOBITH Mogen 5 20,83% Hhje oberosa- i 16,67%
Huje obenofareH 2 8,33% YKyTHO: 6 100,00%
YKYNHO: 24 100,00%
Tab6ena 12 - Memode omnucusarea
Tab6ena 10 - Memode omnucusarea HeKpemHuHa, nocmpojera u onpeme
HeKpemHUHa, nocmpojerba u onpeme ca acnekma npaeHe ghopme npedy3seha
ca acnekma seau4uHe npedy3seha
B Booi r(;)':)a;:': Metopa oTnucnBamwa npesjry?eha Yyewhe
enuqu:_‘a Metopa oTnucnBama Poj ™ Yyewhe
npeAyseha npepyseha [ApYyLTBO
MUKpPO NpaBONUHUjCKa 4 100% z;‘;:';;:s MPaBOANHMjCKA m 88,60%
YKYNHO: 4 100% BopHolufy
Mano MpaBONMHMjCKa 27 72,97% KOMGUHaLWja npaBonu- : 0.52%
Huje obenofameHa 10 27,03% HIjcKe 1t QYHKLMOHaNHE '
yKyMHo: 37 100,00% KOM.6MHaLlI/Ija npasonun- 1 0,52%
(peftbe NpaBoNNHUjCKa 53 88,33% PRACEE A ACTDECIBE
P .p p J ; 11,670 Huje obenofatbena 20 10,36%
HIE ObeNloRarbEHa A7% yKyMHO: 193 | 100,00%
YKYMHO: 60 100,00% a
LIMOHAPCKO . 0
BENNKO NpaBoNNHUjCKa 187 93,97% ApyLUTBO fpagonHijcka 7 95.18%
KoMm6uHaumja npaBon- 1 0.50% Huje 0benofjareHa 4 4,82%
HUjCKe 1 QyHKLMOHaHe ' YKYHO: 83 100,00%
KombuHauuja npasonu- 0 iaBHO i
HUJCKe 1 eTpeciBHe 1 0,50% Jn veayseie NPaBoNMHMjcKa 21 87,50%
Huje 0benogatbena 10 5,03% Huje obenopatbena 3 12,50%
YKYNHO: 199 100,00% YKYMHO: 24 100,00%
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AHanusupajyhu npuMemwmeHe MeToze OTNHCU-
Bama HEKpPEeTHHHA, IOCTPOjerha U OllpeMe youaBa ce
npeoBJiabyjyha npuMeHa npaBoJIMHUjCKe, Tj. IMHe-
apHe MeTo/ie oTnHca. Y BehWHU NperyeaHux Hamo-
MeHa y3 $UHaHCHjCKe U3BeILTaje 0Ba MeTo/la O3Ha-
yaBa ce Kao NMpOINOpIMOHaIHA, a UecTo ce cpehe u
objallilbere Jla ce aMopTHU3alja paBHOMEPHO 00-
payyHaBa TOKOM KopuuiheHOr BeKa Tpajama cpe-
JICTBa, LITO joll jeAHOM NOTBpDhyje NMpeBacXOAHY
OpHjeHTUCAaHOCT Ha OBy MeTOAy OTIMCUBamwa. Hau-
Me, 271 npenysehe (90,33%) roguuime KBOTe OT-
nyca MaTepujaJHUX QUKCHUX CcpeJicTaBa yTBphyje
NpYMEHOM OBe MeTO/ie, a 0 jeJHO Npeay3ehe npu-
Membyje KOMOMHALM)y NPaBOJMHUjCKe U QYHKIMO-
Ha/iHe MeTo/ie (MpaBoOJIMHUjCKa MeTo/la OTIHCa ce
IpUMembyje 3a CBe KaTeropvje HeKpeTHHHaA, IO-
CTpOjera ¥ opeMe OCHUM 3a pyZHO 6J1aro, KoJ, Kora
ce npuMewyje GyHKIMOHAJHA METOJa), OAHOCHO
NpaBOJIMHUjCKE U JerpecuBHe MeToJie (IpaBoJiU-
HUjCKa MeTo/ia OTIIHCA Ce IpUMelbyje 3a CBe KaTero-
pHje HeKpeTHHHa, [IOCTPOjera U OlpeMe OCUM 3a
ocTajla CpeJiCTBa KO/, KOjUX Cce NpUMemYje Aerpe-
cuBHa MeToza). Ogpehenu 6poj npeyseha Huje 06-
eJIolaHuo MeTo oTnuca (27 npeay3eha, IITO YHHU
9% y3opka). [[puMeeHe MeTo/le OTIIHMCHBaMKbA ca
acnekTa BeJIMUMHE, [IeJIaTHOCTHA U NpaBHe dpopMe
npukaszaHe cy y Tabesama 10, 11 u 12, koje mo-
TBphYjy AOMUHAHTHOCT IPABOJIMHUjCKE METO/IE HE
caMO Ha HHUBOY leJIoT y30pKa, Beh U ca ympaBo
HaBeJleHUX acleKara.

['oTOBO HCK/byYHMBa IpPHUMeHa IpaBOJIMHU]jCKe
MeTOo/le OTIIHCUBama 0f] cTpaHe npeaysehay Cpbu-
ju, KOja je fj0Ka3aHa IPeTXO0JHOM aHa/IM30M U Koja
je, cacBUM CUTYPHO, yCJOBJ/bEHA jeAHOCTABHOLIDY
NIOMeHyTe MeToJie, BeoMa je JUCKyTabuJHa ca ac-
NeKTa KBajuTeTa GUHAHCHjCKOT U3BellTaBamwa. Ha-
MMe, y payyHOBO/ICTBEHO]j TEOPHjU je Beh 0ZlaBHO
M03HATO Jia NpaBOJIMHUjCKA METOJa, HApPO4YUTO ¥
CJIy4ajy MoCcTpojera U ONpeMe, MOXe Jia Ipoy3po-
Kyje HCKpuBJ/beHy (AebopMucaHy) asloOKalU]jy
TPOLIKOBA U, CAMUM THUM, AebopManyjy (mpemeTa-
be) NepUOAUYHUX pe3yJiTaTa y HU3Y Y3aCTONMHUX
MOCJIOBHUX F'O/IVHA, jep He yBakaBa MOT'yRhHOCT 3Ha-
YajHUX pasJ/IMKa y cTeneHy eQUKACHOCTH, NPOAYK-
THBHOCTH U CTBapHOT Kopullihewa jeJHOT Cpe/iCTBa
TOKOM HeT'0OBOT IIPOLIeleHOT KOPHUCHOT BeKa Tpaja-
¥Ha, HUTH BOJU payuyHa O TPOLIKOBUMaA ONpPaBKH U
oJiprKaBatba, KOju yobruuajeHO pacTy Kako CpeJiCTBO
nocraje crapuje. HaBesgeHe HepocTaTke NpaBoJIK-
HUjCKe MeTo/ie Y 3Ha4yajHoj MepU OTKJamwa Jerpe-
cuBHa Metoza (CtedanoBuh, busaHcuparse y pe-
008HOM 2oduwirbem 3aksmyuky, 1998, 53-54), uuju
HUBO npuMeHe y Cp6Uju je 3aHeMapJ/bUB.

Kaza ce roBopu o oTnucHBamwby, 3aHUMJBUBO je
HCTAaKHYTH U yZie0 TPOUIKOBA aMOpTH3aliyje y 1o-
CJIOBHUM M YKYNTHUM pacxoguma. [[poceyHo yuyenthe

TPOLIKOBA aMOPTHU3AIHje y TOCIOBHUM PacXoguMa
je 4,72%, muHumasHo 0,01%, a MakcuMaJHO
80,84%. IIpoceuno y4yemhe TpolIKOBa aMOpTH3a-
1Uje y YKyIHUM pacxoauma je 3,87%, MUHHUMAaJIHO
0,01%, a makcuMaJiHo 52,16%.

KopucHu Bek Tpajamba jefiaH je o eJleMeHaTa
MPaKTUYHOT peXXrMa OTIHCHBamba KOju MoApasy-
MeBa Cy6jeKTHUBaH Cy/l, TaKo Jia je HAYUH HeroBor
npolewuBamka NMoce6HO BakaH. AHaIW3Upajyhu
HanoMeHe y3 (QUHAHCHjCKe H3BellTaje YTBPAWIU
cMo z1a je 46 npenyseha (15,33%) o6esoganuio Ha-
YMH HeroBOr yTBphHBamwa, a 06esofjabeHU Mo-
CTYTIY Cy CKOPO UeHTUYHU Uy BehuHU npey3eha
ce HaBOJU Jia ce ,0ApehuBame KOPUCHOT BeKa Tpa-
jamba HeKpeTHHHa, IOCTpOojera U olpeMe 3aCHUBA
Ha IpeTX0JHOM UCKYCTBY ca CJINYHUM CPeJCTBHUMa,
Kao M Ha aHTHULMIIMPAaHOM TeXHHWYKOM pa3BoOjy U
IpoMeHaMa Ha Koje yTu4e BeJIUKU 6poj eKOHOMC-
KHX WK UHAYCTPUjCKUX pakTopa“.

3aK/eyvakK

PauyHOBO/CTBEHHU TpeTMaH Pa3JINYUTUX 06JIH-
Ka UMOBHHE U BPCTA TPaHCaKIUja MpeJMeT je 6poj-
HUX MehyHapogHux cTaHAapAa GUHAHCHjCKOT U3-
BelliTaBama, OJHOCHO MehyHapoJHUX pa4yyHOBO-
JACTBEHHUX CTaHZApAa. Jenad o ctangapzga, MPC 16,
OJJHOCH Ce Ha HeKpeTHHHe, I0CTPOojera U OIpeMy,
Kao KaTeropujy 6ujaHca CTamwa, Tj. U3BellTaja o Qu-
HaHCUjCKOM M0J103Kajy. OBUM cTaHAapAoM, usMehy
ocTaJior, AeGUHUCAHU Cy NPU3HABame, Mepemwme U
IpecTaHak [pU3HaBaka HEKPETHHUHA, IIOCTPOjerha
Y ollpeMe U ’bUX0BO OTIHCHBame. HakoH nmoyetHor
Npu3HaBaa, N0 HabaBHO] BPeJAHOCTH WU LieHU
KOLUTama, 0Ba KaTeropuja cpejicTaBa MepHu ce I0
Mo/iesly HabaBHe BpeJHOCTH UM MoAeny ep BpeJ-
HocTU. [IpecTaHak NpU3HaBama ce NpUMemyje IpU-
JINKOM 0Tyherma KOHKPeTHOT CpefiCTBA UJIH YKOJIH-
KO HeMa OYeKHBaHUX 0yAyhHX eKOHOMCKUX KOPHC-
TH 0[] lberoBor Kopuihema uan otyhemwa. Cymru-
Hy IIpolLeca OTIIMCHUBama NIpe/iCTaB/ba CUCTEMATCKa
aJloKalyja pasjiuke usMehy ucropujckor Tpouka u
IpoLewneHe pesu/yalHe BpeJHOCTH IIPEeKo Ipole-
HEHOI' KOPUCHOT BeKa Tpajama, IPUMEHOM oJipe-
heHe MeToze oTHHCa.

AHanusupajyhu npumeny MPC 16 - HekpemHu-
Ha, nocmpojersa u onpema y Peny6nunu Cpbuju, Ha
OCHOBY IMperJieJla HanoMeHa y3 $HUHAHCHjCKe U3-
BemTaje 300 nmpuBpeHUX Cy6GjeKaTa, 3aK/bY4UIU
cMo aa BehuHa npeay3seha oBa cpe/icTBa, HAKOH MO-
YeTHOT IPU3HaBaka, BpeJHyje 110 MoJiesly HabaBHe
BPe/IHOCTH, aJiu ojipeheHu 6poj npeay3eha npume-
Bbyje MoJes peBajiopusalyje, o4HOCHO dep Bpes-
HocTu. Pep BpeAHOCT Hajuewthe yTBphyjy oBsall-
henu npouennTe/bu. Hajuenthe npuMemrBaHa Me-
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TO/Za OTIIMCA OBEe BPCTe MMOBHHE jecTe IPaBOJIMHHUj-
CKa, Koja ce mpuMemyje y npeko 90% npegyseha
Koja cy 6us1a ooyxBaheHa y3opkoM. UMajyhu y Buay
MPeTXOJAHO UCTAKHYTY UM eHULLY, Ka0 U YHEeHULY
na ojpebeHu 6poj mpuBpenHUX cybjekaTa 006-
yxBaheHUX Y30pKOM HHUje 06e/J0[JaHu0 OCHOBY 3a
O6uIaHCHpambe HEKPeTHUHA, [TIOCTPOjea U onpeMe
Wiu KopullheHe MeTOJie HHUXOBOr OTHHCAa (LUTO
MPC 16, uameby ocrasor, 3axTeBa), jacHO je Ja
MOCTOjU MPOCTOpP 3a yHanpehewe ¢uHaHCHUjCKOT
M3BellTaBakba 0 OBOj IPynu cpefcTaBa y Peny6.iu-
uu Cpbuju.

Jumepamypa

Kmure u MmoHorpaduie:

1. Alexander, D. Nobes, C. (2010) Financial
Accounting: An International Introduction,
fourth edition, Prentice Hall.

2. Melville, A. (2011) International Financial
Reporting: A Practical Guide, Harlow, Pearson
Education Limited.

3. Needles, B, Powers, M. (2013) International
Financial Reporting Standards: An Introduction,
Mason, South-Western, Cengage Learning.

4. Reimers, ].L. (2008) Financial Accounting: A
Business Process Approach (second edition),
New Jersey, Pearson Education, Inc.

5. Rich,].S, Jefferson, ].P.,, Mowen, M.M., Hansen,
D.R. (2010) Cornerstones of Financial Acc-
ounting - Current Trends Update, Mason,
South-Western Cengage Learning.

6. Credpanosuh, P. (2007) Yumare 6usamca
cmarba, Kparyjesay, YausepsuteT y Kpary-
jeBLy - EKoHOMCcKU ¢pakyaTeT y Kparyjesny.

7. Harrison, W.T., Horngren, C.T. (2008) Finan-
cial Accounting (seventh edition), New Jersey,
Pearson Prentice Hall.

8. Haslam, ]., Chow, D. (2012), Financial report-
ing, London, University of London.

9. Choi, F,, Meek, G. (2008), International Account-
ing, New Jersey, Pearson Education, Inc.

10. Walton, P. (2011) An Executive Guide to IFRS:
Content, Costs and Benefits to Business,
Chichester, John Wiley & Sons Ltd.

YaaHuy y HayYHUM YacolUcHUMa:

11. Lindberg, D., Seifert, D. ,A New Paradigm of
Reporting: The Basics of International Finan-
cial Reporting Standards“, The CPA Journal,
Vol LXXX, No. 1, New York Society of Certified
Public Accountants, 2010, pp. 36-39.

PAYYHOBO/CTBO 11-12/2014

12. CredanoBuh, P. “OTnucuBame y ayxy Meby-
HapOJHOT PayyHOBO/JCTBEHOI CTaHAapAa 4:
PauyHOBOZCTBO OTNHCHUBaWmA“, EKOHOMUKQ
yopyxceHoe pada, CaBe3 ekoHoMucTa Cpbuje,
1987, ctp. 393-395.

13. CredanoBuh, P. ,CaBpeMeHO PHUHAHCHjCKO
W3BelllTaBake: CYLUITHHA, OKpYyXeke U
OKBUP"“, EKOHOMCKU x0pu3oHmu 6p. 1-2, Exo-
HOMCKU QakyiTeT YHuBep3uTeTa y Kpary-
jeBiy, 1999, ctp. 39-52.

PagoBu y 360pHUIIMMA:

14. Credanosuh, P. ,PauyHOBOACTBEHA peryJa-
TuBa“, ¥: Pankosuh, J. (¥p.), PunaHcujcko pa-
uyyHogodcmeo 11, CaBe3 payyHoBobha U peBU-
3opa Cpbuje, Beorpag, 1998, cTp. 11-31.

15. CredanoBuh, P. ,busnaHcupame y peloBHOM
roJiMilikheM 3aK/by4yKy“, ¥: Pankosuh, J. (¥Yp.),
®uHaHcujcko pauyHosodcmeo I1, CaBes pauy-
HoBoDha u peBu3opa Cpbuje, beorpasa, 1998,
cTp. 45-73.

16. CredanoBuh, P., O6pagosuh, B. ,Kopnopa-
THUBHO yIIpaB/batbe U TPXKUILTE KanuTaaa“,y:
MakcumoBuh, Jb. (¥Yp.). MFHocmpaHu kanuman
Kao pakmop passoja 3emasbay mpaHuyuju -
360pHUK padosa, EkoHOMcKHU daKyITeT YHU-
Bep3uTeTa y KparyjeBny, Kparyjesan, 2009,
cTp. 129-142.

17. Stefanovi¢, R., Obradovi¢, V. ,Financial repor-
ting standards: the essence and social role®,
In: Babi¢, V. (Ed.), Contemporary Issues in
Economics, Business and Management - EBM
2012, Faculty of Economics, Kragujevac,
2013, pp. 457-466.

[Iponucu:
18. International Accounting Standards Board,
International Accounting Standard (IAS) 16 -
Property, Plant and Equipment

19. International Accounting Standards Board,
International Financial Reporting Standard
(IFRS) 13 - Fair Value Measurement

HHuTepHeT U3BOpU:

20. KPMG IFRG Limited, a UK company, IFRS
compared to US GAAP: An overview, [OCTYTIHO Ha:
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndIn
sights/ArticlesPublications/IFRS-GAAP-compari
sons/Documents/GAAP-2013.pdf (23.12.2013)
(23.12.2013)

Ocrao:

21. O6pagosuh, B. (2011) 1o6aauzayuja cmax-
dapda ¢uHaHcujckoe uzeewmasarba (0ok-
mopcka ducepmayuja), Kparyjesan, YHuBep-
suteT y KparyjeBuy - EkoHoMcku dakyiTeT
y Kparyjesuy.

22. PricewaterhouseCoopers (2007), Conver-
gence of IFRS and US GAAP



Ynpassauko pauyHoeodcmeo

YK 005.6:[658.1:347.453

wp Tlense YrnpaB/bamhe€ pU3uIMa
TTATIA30BCKA’ —
JIN3UHT KOMIIaHH]a

Pe3ume

Pusuk nocmoju y ceakoj komMnaHuju, He3a8UCHO 00 HeHe cmpyKmype u gesuduHe. [Ipucymat je y
C8UM AKMUBHOCMUMA, HE3ABUCHO 00 Mo2a 0a /U je pe4 0 cmpamewKuM, mexHo/A10WKuUM, 6e3beo-
HOCHUM, KOMEPYUJjaAHUM, EKOHOMCKUM, COYUjaIHUM, NOAUMUYKUM UAU KYJIMYPHUM AKMUBHOC-
muma. /la 6u ce moz10 desi08amu HA pu3uk, Nompe6Ho je Hajnpe da ce oH udeHmugukyje u da ce
pavyHa ca kuMe, a mo 3Ha4u da mpe6a npedy3emu aKMUuBHOCMU yCMepeHe HA Fbe2080 YMAHberse
UAU eNUMUHUCAbE.

BaoicHo je da ce ynpassba pusukom, aau nodjedHaKo je 8axcHo U da ce OH KOHMPOJAUUIE.

Y naauvosuma 3a udenmugukosarbe pusuka, y ckaady ca 0CHO8HUM NPUHYUNUMA NOC/A08HE NO-
JUMuKe Au3UH2 KoMnaHuje npegacxo0Ho mpeba da ce pazmampa ciedehe: kpedumHu pusuk, pu-
3UK Hanjame NOMpA cusarba, KAMAMHU pu3uk, 8a1yMHU pu3uk, 0nepamueHuU pUu3ukK, d NOCE6HO
mpeb6a da ce aHaU3uUpa pu3uk AUK8UAHOCMU U npodumabuiHocmu.

IIpoyec ymephusarsa pusuka, 3ajedHo ca pesyamamuma, mpeba da 6yde OKyMEHMOBAH.
3a ynpas/baree U 0OKyMEeHMo8are Mopa nocmojamu eoukacaH cucmem U HeOnXo0He mexHuKe

aHanusze pusuka. Koje mexnuke he 6umu odabpaHe, 3agucu 00 pecypca Kojuma AU3uH2 KOMNAaHU-
je pacnoaaxcy.

KmyuHe peuu: pusuk, 1usuH2 KOMNAaHuja, ynpassasare, KOHMpo.ia, udeHmugukayuja, nompa-
Jcueare, aHaU3d.

TUCTULU. OH IOCTOjU y APYIITBEHUM OJHOCHUMA,
1. Yeod 6paky, IOPOJUILM U Y }KUBOTY YOIILITE.

PU3MK npejcTaB/ba CaCTaBHU JIe0 CBAKO/HEB- PU3UK ¥ HeroBo JeTa/bHUje UCTPAKHUBALE Y
HOT JKMBOTA U je nmpaTehu esieMeHT Kako y oMeHy OKBHPY EKOHOMCKHX HAyKa, y INTEPATYpH 1 MpaK-
NPUPOJHUX, TAKO U IPyLITBEHHX HayKa, 6e3 063upa  CH, 100H1ja IOCEGHO MECTO, jep Ce kUM Mopa yCrell-
Jia Jid je ped o GyHJaMeHTaJIHUM MM IPAaKTUYHUM  HO ynpaB/baTH. KaxkeMo /1a je pu3HK, Kao 1ojaM, CH-
HCTPaKUBabUMa, Y EKOHOMUjH, MaTEMATHUIIM, CTa- HOHHUM 3a HECUTYPHOCT Y OCTBapHBaiby JOOGHUTKa,

9 Ilpexcesnuk CkynruHe CaBesa pauyHoBoha PM - Ckorbe
™ OBaj Hanuc je 06jaBsbeH y 360pHUKY 44. cUMNO3UjyMa "PauyH080dCMeeHo pezyAamopHoO oKpyicerbe: NOOCMUYaju UAU 02PaHUYeHe
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HECUTYPHOCT OyAyNHOCTH, HEU3BECHOCT cajall-
HOCTHU.

PU3UK je y eKOHOMCKO] TEpMUHOJIOTHUjU TIO3HAT
Kao 8eposamHo mMozyh 2y6umak y nocjioBamwy. Oz Be-
JIMKe BOXKHOCTH je yTBphHBame 0CeT/bUBOCTH, OHO-
CHO CEH3WTHMBHOCTH MopTdosMja KOMINaHUje, a 3a-
THUM U ofipehuBame pu3rKa Koje he v y KoM 06UMy
KOMIIaHUja MohH Jia mpey3Me U, CBAaKaKo, Ha KOjU Ha-
yuH he uaeHTUOUKOBATH pU3UKE KOjU MOTY MpO-
Y3pOKOBaTH BeJIMKe IT'YyOUTKe U LITeTe KOMIIaHUjH.

Y cBoMm geny ,llosuTuka” ApUCTOTE ] MHUIIE O
ypebrBamwy 1 opraH1M30Bamwy APYIITBEHOT )KUBOTA,
Kao 1 o popMaMa ApylTBeHoT ypehewa. Haume, y
NPBOj KIbU3U — NI0I/1aBJbe Tpehe, BeJTMKU MUCIUIALL
TOBOPH O CMUCJY JIU3UHTA, TBPAHOM Jia IpaBo 60-
raTCTBO HUje y BJACHUILITBY HaJ CTBapuMa, Beh y
NpaBy Ha HbUXO0BO Kopullhemwe. Y CYIITUHY, OH je
O/IaBHO OJIpe/i0 CMMUCAo JIU3UHIa KOjH, Ka0 HAaYMH
duHaHCHpamwa, NpeAcTaB/ba Tpehu Haj3HaYajHUjU
¥3BOp GUHAHCHpaAHa Y CBETY.

JIM3MHT KOMIIaHUje CBOjUM apaHKMaHMMa IpaB-
HUM U GU3UYKUM CybjeKTUMa oMoryhaBajy Aa Ha jes-
HOCTaBaH, 6p3 U jeGTUHUjU HAYMH NpHbGaBe ONpeMy,
HapO4yMUTO y yCJI0BUMA HEAOCTaTKa BIACTUTOT Kalu-
TaJjla ¥ HeJOBOJ/bHO NIOBOJ/bHUX OaHKApPCKUX KPeAUTa,
IyTeM 6p30r U jeZJHOCTAaBHOT OCTYTKa IPUJIarof/bu-
BOT yCJIOBMMA O 0ZI00pewy Y CarJlaCHOCTH ca 1oce6-
HOM 3aKOHCKOM peryJiaTuBoM. Y Peny6siuiy Make1o-
HUjU TO je 3akoH o JyusuHry (,C/1. BecHHK®, Op.
04/2002; 13/2006; 88/2008 u 35 u 51/2011). Ko-
pPHCHUIIMMA JIM3UHTa OBW apamkMaHU 00e36ehyjy
dvHaHcHMpabe HabaBKe oIpeMe C IpPaBOM Ko-
puihera NOKPeTHUX NpeiMeTa U HEKPETHHHA, CBe
Jl0 MCTeKa pOKa Tpajara yroBopa O JIN3UHIY, a IPaBo
BJIACHUILITBA NPEHOCH Ce TeK HAKOH M3MUpera I0o-
c/lefirbe paTe MJ1aHa oTIiaTe (PUHAHCH]CKU JIM3UHT).
Kaza je ped o onepaTHBHOM JIM3UHIY, UCTEKOM Bpe-
MEeHCKOT [lepro/ia JIM3UHTa IpeiMeT JIM3KMHra Bpaha
e BJIACHUKY, OIHOCHO JIaBaolly JIU3WHTa.

Pazsivka usmehy puHaHCHjCKOT ¥ O1IepaTUBHOT
JIM3WHTA CacTOjH Ce, Ipe CBera, y ToMe Jja ce pUHaH-
CHjCKU JIN3UHT 0JJHOCH Ha UHAHCUpake HabaBKe, a
OTepaTUBHU Ha Kopuilhewe NpejMeTa JIU3UHIA.
Pasnuka je y ToMe IITO QUHAHCUjCKH JIM3UHT NIpeJ -
CTaB/ba UMOBUHCKH PU3UK WM PU3UK OJ] YHULITe-
a WM oliTehemwa pegMeTa JTM3UHTA, & Taj pU3UK
W/Jie Ha TepeT KOPMCHHUKA JIN3UHTA, 10K OllepaTHUB-
HU JIM3UHT [Ipe/iCTaBJ/ba PU3HK 3a laBaolla IU3HHTI3,
OZJHOCHO JIM3UHT KOMIIaHHJy.

['106anHa NOJIMTHKA YIIpaB/bakba PUSUKOM MU
T3B. pa3MaTpame eKCTEPHUX U UHTepHUX daKTopa
pU3HMKA JIM3UHI KOMIIaHHja, NPe/CTaB/ba CayUHba-
Bame aJleKBaTHe CTpaTervje y Be3u ca peajlu3aly-
joM 1 uAeHTUPUKALMjOM HEONIXOAHUX UHUKATOPa
ylpaBJ/bakba TUM PU3ULIUMA.

TakBu n0Ka3aTeJbU Cy:

a) CTOIla COJIBEHTHOCTH;
0) CTOma Mojiesie pU3UKa;

B) M3BEIIITaj O KPeJUTHOM PU3UKY (CyM-
IbMBA U CMIOPHA MOTPOKMBAa);

r) KoepHUIUjeHT KBAJIUTETA aKTHUBE;

) aHa/iM3a OCeT/bMBOCTH KaMaTHe
CTOIIE;

h) koeduLUjeHT TpaHchopMaLyje;
e) KOoe(UIINjeHT PeHTa6UIHOCTH;
)  KoedHIUjeHT JIMKBU/IHOCTH; U

3) OTBOpEHA JIeBU3HA MO3UIIHja.

2. Puszuk aukeudHocmu

PHU3UK JIMKBUJAHOCTU MOXe 3HAa4ajHO YTULATU
Ha peaJii3alyjy N0oCJ0BHe OJUTHKE JIU3UHT ApyLl-
TBa. [lopes cMameHe COJIBEHTHOCTH, peHTabUJIHOC-
TH U epUKACHOCTH, P06JIeM HEJTUKBUJHOCTH MOXKe
NIpOY3pPOKOBATH Jila JIM3UHI KOMIAHHWja NpPeTPHH
3HayvajHe PHUHAHCHUjCKe TyOUTKe 360r HeMoryhHoc-
TH Ja 6JaroBpeMeHO M3BPILU Npey3eTe obaBese.
3aTo ce JUKBHUAHOCT MOpa CTaJHO aHAaJIU3UPATU U
MpaTUTH OJHOCHO MOPajy ce IPaTUTH CBe N03ULiHje
6u/1aHCa CTamba, Ka0 Y aKTUBU TaKO U Y IACKBH, Koje
yTUYy Ha JIMKBUAHOCT. [I[poMeHe TUX mo3uuuja y
CMUCJIy FbUXOBOT 00MMa, KBaJIUTETA U CTPYKTYpeE,
NoTpe6HO je CTaJIHO KOHTPOJIUCATH Ja 61 ce MOrao
MHUHUMU30BAaTU €BEHTYa/laH PU3HUK 0 HEJTUKBUJ-
HOCTH.

[ToTpakvBama cpe/iCTaBa M NPUJIMBU TOTOBUHE
0/ Hamjare TnoTpaxkuBamwa ynopebyjy ce ca
MoryhHomhy nosajM/buBama Aa 64U ce yTBpAUIU
Moryhu HeflocTauu roToBMHe. OBa aHa/IM3a OKasy-
je fla U ce 04eKyje Jia Cy pacloJioKUBa U CpefiCTBa
KOja ce MOry M03ajMUTH [0BOJbHA 3a MpeJBUheHU
nepuof. [loTpe6HO je Aa NPUBpPESHO [APYIITBO
OJip’KaBa caJlJl0 HOBUaHUX CpeJiCTaBa, Kako 6U ce
omoryhusio ycarJaliaBame ca notpe6ama JUKBUJ -
HOCTHU 3a MUHUMaJlaH nepuoz of 30 gaHa. /lyropou-
He NoTpebe JUKBUAHOCTH, 11 aHa/JIM3UpaHUX JIU-
3UHT JpywTaBa y Peny6aunu MakenoHujy, fojaT-
HO Ce [IOKPUBAjy IyTeM KpeAUuTa.

OpHoc u3Mehy HOBYAHHMX CpeJiCTaBa M KpaTKo-
POYHUX XapTHja OJj BPeJHOCTH Ca jelHEe CTpaHe U
KpaTKOpPOYHHUX 00aBe3a ca Apyre, NOKa3yje TPeHYTHY
JIMKBUJHOCT.
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2.1. Hannama nompadicusara — mepe U aaamu 3d
nobo/swaree Hanaame

Y axktuBu (Tekyha akTHBa) OWJIAHCA CTamba
3HayajHy CTaBKy INpeJCTaB/bajy NOTPaKUBama.
BylaroBpeMeHa HamsaTa NOTPa)KUBamwa AUPEKTHO
yTUYe Ha OJip>KaBarbe NpPUMapHe JHUKBUAHOCTU
JIN3UHT KOMIIaHWja, UMajyhu y BUAY Aa KOJ IN3UHT
KOMIIaHHM]ja 0Ba JIMKBUJHOCT 3aBUCH 0] PacIoJo-
KMBHUX CpeJicTaBa 6aHKe — (UHaHCHUjepa JIU3UHT
JleJIaTHOCTH.

Jla 6u ce kperpao epurKacaH CUCTEM yIpaB/barba
PHU3HMKOM U oAiroBapajyhe TexHHKe aH/IM3e y Be3U ca
HaIlJIATOM NOTPaKKBamwka, NOTPEOHO je Ja MOCTOjU:
KOMyHHUKal{ja U KOHCY/JITOBame U3Mehy cekTopa u
cny6H y TOKY Ipolieca ynpaB/batba HAIJIATOM, 3a-
TUM Ce Mopa OApeAUTH PU3UK, TAUHUje OH ce Mopa
UeHTUUKOBATH, aHAIU3UPATH U OLEHUTH. 3aTUM
c/1e MOHUTOPUHT WM HaJ30p HaJ, PU3SUKOM U Ha
Kpajy U3BellITaBambe U apxXUBHUpakbe pe3yJsTaTa ak-
TUBHOCTH CIIPOBEJEHUX Yy TOM IIPOLECY.

KoMyHuKanuja U KoHCy/nTOBarbe Mehy cekTo-
puMa nojpasyMeBajy ycBajame MJaHa 32 KOMyHHU-
Kall1jy, OJHOCHO MOTPeGHO je Jla ce YTBP/AX HAUUH
MeDhycekTopcke capajmwe. Ha oBaj HauumH omo-
ryhaBa ce carjiefiaBambe pa3JIMUUTHUX NOTJe/la pU
OlLlebMBaky PU3HKa KOjU J0BOJEe A0 HeGIaroBpe-
MeHe HaIJlaTe NOTPaKHUBaMKka, Te IMPOHANKEHe
NPUKJIAJHOT pellera Koje o6yxBaTa CBe Mepe yc-
MelrHe HarJaTe.

HakoH 1to ce ogpeay pusrk Tpeba aa ce genyje
ca LWJbeM CIpedyaBakba WK YMambemha MOTyhHOCTH
HebJylaroBpeMeHe HalJjaTe HoTpaxuBamwa. Ofro-
BOpHA JIMLa 3ajelHO ca MeHalMeHTOM Tpeba Ja
npoHaby BUllle OMLIWja 3a CMakbebe PU3UKa U Jia ce
VCTOBPEMEHO NOOPUHY U yTBPZAE Aa JIU Cy MOCTUT-
HYTH Xe/beHU ePeKTH MepaMa Koje cy npeayseTe
WM he 6UTH MOTPEOHO 1A Ce HAKHA/HO Jieyje.

l'[pe,aﬂor 0 HAIlJIaTHU IOTPpAaXXKBakba:

1/ayBobhewe je JUHCTBEHUX [IpaBUJIa 3a U3pay
onoMeHa. /la ce oroMeHe U3pahyjy /iBa myTa y TOKY
Mecela, U To 2.1 17.y Mecelry. OBo 64 3Ha4yuJ10 Jia he
ce OIIOMeHe NPUINPeMaTH Y U3Y3eTHO BaXKHUM Tep-
MHMHHUMA: HAaKOH HUCTeKa poKa ToJiepaHI|hje 3a Ha-
IJIaTy, Y3 NPETIOCTAaBKY Ja je pok Hamaare 15.y
Mecelly 3a Tekyhu Mecelr.

1/6 O6e36ehuBame cucTeMa y KoMme he ce omo-
MeHe pUIpeMaTu npema pepocieany. Tpeda uncuc-
TUPATH Jja TEXHUYKA MOJ[pPIIKa CUCTeMA 3a 00paay
no/laTaka MMa jacHO NOCTaBJ/beHEe apaMeTpe o0 pe-
nocaeny onomeHa. [Ipenaxemo ciegehe napamer-
pe: IPBU OCHOBHU YCJIOB 0 u3pahuBamy OMOMeHe
6poj jenaH je fa BUCHHa Ayra 6ye Beha of % pate;
JpyTH yCJI0B je Ja caM cucteM 06e36eau npaheme
OTnoMeHa o MPUHIUITY — pBa - ipyra - Tpeha. Bax-

HO je oZIpeIUTH TPOLIKOBE 32 OTIOMeHe, Ha TPHUMeD:
npBa ornoMeHa 3 eBpa, Apyra onoMeHa 5 eBpa, a
Tpeha 10 eBpa.

1/B [loHOBHA NpoBepa 6J10KaJje ONIOMEHA U CTa-
Tyc yrosopa. [IpuirkoM o6pajie onoMeHa, yroBopy
Cy paHTMpaHU [peMa CTaTyCy, KOjy 3aBUCH O/ BUCHU-
He pocnesior ayra. [Ipema HaBeseHoM, cratyc 1 je
YrOBOP O JIM3UHIY 33 KOjU IIOCTOjH IIPBa OIIOMeHa 3a
Zyr Behu oA % MecedHe paTe; CTaTyC 2 je yTOBOD O
JIU3UHTY 3a Koju je Beh u3garta Jpyra onoMeHa 3a
JyT Koju o6yxBaTa ABe pate. CTaTyc 3 ©Ma yroBop o
KOME je locTaBJ/beHa oroMeHa 6poj 3 3a JiBe Jocie-
Jie paTe, aJIU U HallOMeHa /ja y3 Tpehy ooMeHy CTH-
Ke U JI0TUC KOjHUM Ce KJIMjeHT 3BaHU4YHO 06aBelITa-
Ba Ja he fohu 1 10 packuza yropopay ckjaazy ca 3a-
KOHOM 0 006JIMraljMuoHuM ofHocuMa. Tpeha onome-
Ha ca 3BaHMYHUM JI0IIMCOM O NIpeAynpehewy packu-
Jla yroBopa Z0CTaBJ/ba ce ¥ rapadTy. CTaTyc 4 je yro-
BOp O JIM3UHIY Y Be3U ca KOjUM Ce J0CTaBJ/ba 06a-
BeLITEHE 0 NPEKUY YyToBOpa U HalloMeHa Jja Hehe
OUTHU BUllle O[IOMeHa (MpeAJor MEHAIMEHTA je Jia ce
Tpeha onomeHa gocTaBsba caMo jeiHoM). [Ipuu-
KOM CTaTyca 5 - CUCTeM TeXHU4YKe MOoApIIKe
ru3pabyje U3BelITaj 0 iNcasso u 0 MEHUIH, HAKOH
yera cJeJu NpoLec TyXewa U J0CTaB/bamba HaJ-
JIEXKHOM CyJly WM cTaTyc - 6. CTaTyc - 7 joill yBeK
nozApasyMeBa epyuo/, pouecyrpama Koz, HaJ1ex-
HOT Cy/la WY, ONeT, HallJlaTa MHCTPYMEeHTa Halla-
Te (MeHHLa). CTaTycC - 8 MOCTOjU KaJla KIIUjeHT UMa
JOCIeJIU AyT O, TeT paTa U TYKeH je 3a yTajy, a ce
MO HOCU U KpUBUYHA IpHjaBa KOJ, HaIJIEXKHOT CyAa.
Ha faH ka/ja ce moHOCH KpUBUYHA [IpUjaBa, yTOBOP
0 JIU3UHTY ce “3aMp3aBa’. 360T Ba)KHOCTU BUCHHE
BpeJHOCTH KpUBUYHE NIpHjaBe, MEHALIMEHT IpeJ-
Jlaxke Kopulhemwe NnpolemheHe BpeSHOCTH.

2/a IloTpebHo je fa nuLe oBJaliheHo of Me-
HalIMeHTa BPIIY MPOBEPY CTOPHUPAHUX OIIOMEHa U
Jla 0 TOMe NpUIpeMHU ofrosapajyhe ussemraje. To
JI1Le MMa oBJlallhewe Ja cTopHUpa 3acebHe OIo-
MeHe, 6e3 IpeTX0/JHOT 0/106peha MeHAIIMEHTa, Beh
Ha OCHOBY CBoje cJo6oHe mpolieHe. OBjamheHa
auia Hehe uspahuBatu onomeHe VIP kiujeHTUMa],
Beh caMo M0 CIHUCKY cacTaB/beHOM O] CTpaHe Me-
HanMeHTa. OjakniaBajyhe OKOJIHOCTH MPUIHMKOM
rn3pahrBamba ONIOMeHa U lbUXOBO ZIOCTaB/bakbe Guhe
Y 3a 3alocJ/ieHa Jiulja y JIM3MHT KOMIIaHWjaMa, Kao U
y MpeXu AuJiepa.

2/6 [loTpe6HO je Ja MEHAIMEHT UMILJIEMEHTH-
pa cTaHAapAu30BaH U edpUKacaH CUCTEM HalljiaTe
noTpakMBama. Takobhe, noctoju MmoryhHocT Hama-
Te J0CleNuX NOTpaKWBaka U NMyTeM areHiuja 3a
HamaTy. PokoBu niahama Jiyra ofi CTpaHe Ly>KHHU-
Ka y cJIy4ajy o/ly3uMarba HHKAca: YKOJIMKO Ce jaBH,
JAYy>KHUK 106Uja OAATHU POK 33 U3MHUPEHE CBOjUX
ob6aBe3a. CBe oBe oJiyKe y pa3u ofy3uMarba npej-
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MeTa JIM3WHTra JJOHOCH MeHajMeHT. HakoH ojy3u-
Marba MpeMeTa JIM3UHTA 0J] CAMOT Ty>KHUKA U Hbe-
rOBOT rapaHTa, NMpenopyyeHa MyTeM MOIITe, J0C-
TaB/ba ce HWHOOPMATHBHA TMOHYJA O OTKYIy
npeAMeTaJJIM3WHTA Y POKY O/ TPH ZiaHa (pesiaTHBHO
KpaTak Iepuo).

3/a CnopasyMu 0 ojJiaramy HamJaTe JyroBa
Ay>KHUKa Cy JIONyHCKa Mepa KOjy MOXe JOHETHU
caMO MeHalIMeHT. Y TOM cJy4ajy OJioKHMpa ce
npuIpeMa ornoMeHa.

YcnemHocT HamsiaTe MOTPaXKMBakkba MoBe3aHa
je IUpPEeKTHOo ca JJaHUMa Be3WBamka MOTPAKHUBAA,
IITO Mpe/iCTaB/ba OJJHOC U3MeDhy Mpou3Boa Bpe-
HOCTH [TOTPAXKHUBakha ¥ 6poja JaHa y TOAMHH, IpeMa
MPHUX0/IUMA PeIOBHOT MOC/JI0Baba.

2.2. Ynpassbarbe pacnoaoxcusum cpedcmeuma
duHaHcuparea

KoMmnaHuje pacmojiaxXy 3Ha4ajHUM OOGHMOM
$UKCHUX CpeACTBA, KOja Cy OUTaH paKTOp 3a HUXO-
BO [IOCJIOBak€ U OHA MOTY GUTH Yy 06JIUKY HEKpeT-
HHUHA - 3eMJbUIITA U 3rpaZia U onpeMe. YKOJIUKO ce
0Ba CpeJiCTBa He MOTY HabaBHUTH U3 CONCTBEHOT Ka-
NMUTaa, pBa OMNLMja je fja ce HabaBe My TeM 3ajMOBa
WJIM Ce Kao aJiITepHaTHUBHA OIllliMja 3a HA6aBKy MOXe
KOPUCTUTH JIM3UHT. DUHaAHCUpabe TyTeM JIU3UHTa
npejcTaB/ba O6OJUK ¢GUHAHCHpama NpPUMambeM
oapeheHoOr cpeZicTBa y 3aKyIl. Y caBpeMeHUM apaH-
>)KMaHMMa JIU3UHTa Y CBETY MOTY Ce 3aKyIUTH Ccpe-
JICTBAa y BEJIMKOM 06HMY, IITO IOTBphyje unmbeHuLa
na je 2006. roguHe Buile oj 25% KanuTasHe
onpeMe NpubaB/bEHO NYTEM JIU3UHT apaHKMaHa.

duHaHCHjCKa Cpe/CcTBA NPU3HAjy Ce Ha AATyM
TpaHcakyyje. CBa puHaHCHjCKa CPEICTBA, Pa3/JINiU-
Ta OJ, CpeAcTaBa IpeMa 06jeKTUBHO] BpPEeJHOCTU
KpO3 JA06UTAK WU I'YOUTAK, IOUETHO ce MPU3HAjy
npeMa o06jeKTUBHOj BpeJHOCTH, yBehaHa 3a Tpoul-
KOBe TpaHcakIiuje. Cpe/icTBa ce IpeMa 06jeKTHBHO]
BPEeAHOCTH KpO3 A06UTAK WM T'yOUTAK MOYETHO
MpU3HAjy TpeMa 06jeKTUBHOj BpeIHOCTH, IPH YEMY
ce TpPOLIKOBM TpaHCaKLMja IpPU3HA)y MNyTeM
JIOOMTKA UJIK TYOUTKA Y IEPUOAY.

2.3. Tpowkosu u obesbehusarbe cpedcmasa 3a
duHaHcuparee

[IpunukoM kopuinhewa JIM3UHT apaHXKMaHa,
Hajuelrhe ce jaB/bajy ciefehe BpcTe TPOILLIKOBA:
 IpepavyyHaTa KaMaTay carJlaCHOCTH Ca yrOBOPOM

(yobuuajeHo, KOpUCTHU ce epeKTUBHA KaMaTHA
cromna);

* jeJHOKpaTHa HaKHa/a 3a 06pasy KpeJUTHOT 3a-
XTeBa (IIPOBH3HUja 32 0/]00paBamke KpeauTa);

¢ HaKHa/a 3a [I0BJayerbe [ell03UuTa KOjUM ce Moxe
rapaHTOBAaTH 3a KPeJHUT;

¢ HAKHaJd 3a CepBHUCHPaAE peJOBHUX OTILJIATA,;

e HaKHaJa 3a MpeBPEeMeHY OTIJIATY JIU3UHT QU-
HaHCHpama;

e UHTEpKaJapHa KaMaTa;
e TapaHTHH TPOLIKOBH;

* TPOILKOBH 33 pe3epBUCAbE HOBIIA;
e TPOLIKOBH 3a POLIEHY;

* pa3/IMYUTE HAKHAJIE KOje ce MpepayyHaBajy pas-
JINYUTUM OCHOBUIIAMA;

 ocTasie ycayre GUHAHCHjCKe OpraHU3anyje.

BrcrHa kaMaTHUX CTONA, Kao ¥ 6poj ¥ BpcTa aj-
MUHHCTPAaTUBHUX TPOIIKOBA, YHHE CAaCTaBHU €0
LeHe GUHAHCHpamba JIU3UHT KOMIIaHY]ja Ha TPXKULI-
Ty. HoMHHa/IHa KaMaTHa cTona MoXe 6UTH HACKA U
VMCTOBPEMEHO BpJIO aTpaKTUBHA MOTeHIMjaJIHUM
KJMjeHTHMMa, 0K aMUHUCTPAaTUBHHU TPOLIKOBH, O
KOjUMa KJIMjeHTH 0O0MYHO U He GpPHHY, MOTy OGUTH
BeJIMKHY, [1a YaK U NpeBa3vhu BpeJJHOCT KaMaTe Kojy
Tpe6a NIaTUTH. 3aTO KOPUCHUK GUHAHCHjCKOT JIU-
3MHra Tpeba NofijefiHAaKO Aa BOJAM padyHa O CBUM
TPOIIKOBAMA HAacTa/JUM NPUJIMKOM 3aAyKUBaiba.
OBo 3Hauu fAa Tpeba YTBPAWUTHU CTBapHy LieHY
KpeAuTa UK eGeKTUBHY KaMaTHY CTOIY.

Y cuTyanuju y K0joj NoCTOju BUCOK CTeIleH KOH-
KypeHIlMje Ha (QUHAHCUjCKOM TPXKUIUTY, JIM3UHT
KOMIIaHHje MOKyIlIaBajy [a NPUBYKY KJHjeHTe I10-
BOJbHHUJUM yCJOBUMa ¢UHaHcupamwa. CBakako,
[JIaBHU UHTEpeC KOPUCHUKA JIM3UHTA je [Ja YKYIIHU
TPOIIKOBU NpHOaB/baka CpescTBa JHU3UHra Oyay
LITO HWXH, A OIleT, HHTepec JIU3UHI KOMIIaHuje je
OocTBapMBame Beher mnpuxoja NJacMpaHUM cpe-
AcTBUMa. llnJb IM3UHT KOMIIaHUje je [ja UCTOBpeMe-
HO 06e36ey IJIaCMaH CpeACTBa U /ia UX 3alITUTH
o/, o6e3Bpehema.

3. [Ipogpuma6busHocm huHaHcujcKux dpywmaea
y Peny6auyu MakedoHuju

CexTop JiM3MHra, npemMa wusselnTtajy HapopHne
6aHke Peny6sinke Makegonuje (HEPM) koju je cauu-
HeH Ha OCHOBY Il0JjaTakKa I0JaTKa J0CTaB/beHUX ca
cTpadHe MuHucTapcTBa ¢uHaHcuja U3 2008. rouHe,
[IpeJiCTaB/ba0 je CerMeHT C HajUHTEeH3UBHUjOM [JU-
HaMHUKOM pacTa QUHAHCHUjCKUX cpeficTaBa y Penyo6-
suiy Makenonuju. OBakBoj KBasidpuKaIUju CEKTO-
pa JIM3UHTra JONPHHEO je opacT cpefcTaBa U 6poja
JIU3UHT JpyuitaBa. tbuxoBo yuemthe y 6pyTo
JfoMaheM npousBojy, 4ak 4 Ha Kpajy 2008, octasno je
MaJlo, y mopehemy ca oCTaJuM cerMeHTMMa QHHaH-
CHjCKOT CHUCTeMa.
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I'pagpukoH 6poj 1 - Kpemarse 6poja akmugHuUXx AU3UH2 Apyuimasd u 8pedHocm wuxoee aKkmuee

[IpaBHa suna cy 2008. roguHe nosehasa cBoje
NPUCYCTBO ¥ CEKTOPY JIM3UHT YyrOBOpa U OCTaJIa Cy
JAOMUHAHTHU KJIMjeHTH JIM3UHI KOMIaHWja. Y
CTPYKTYPH JIN3UHT YroBOpa O MOKPETHHUM CTBapH-
Ma JOMUHHUpA JU3UHT JIAKUX BO3UJIA. YCIEIHOCT
[0C/I0Bak-a IM3UHT KOMIIaHUja, y nopehewy ca npe-
TxoaHoM 2007. roquHOM, OrJie[ia ce y ToMe Jia Jiu-
3UHT CEKTOpP UMa 3HavajHO 60/be pe3yJiTaTe, KOju
jacHo ynyhyjy Ha lberoBy npoduTabUIHOCT.

Y ycnoBrMMa yCHOpPeHOT KpeTawa aKTUBHOCTHU
1esior puHaHCcHjcKor cucteMa TokoM 2008. roauHe,
JIU3UHT CEKTOp je YUHUO Jleo GUHAHCH]jCKOT CUCTe-
Ma c HajBehoM AMHAMUKOM pacTa. AKTUBA JIU3UHT
ceKTopa 3abeJsieXKuia je 3Ha4ajaH roAUILIbY IOPACT
on 73,2% u mnopen ycnopaBawa on 89%, y
nopehemwy ca IpeTX0ZHOM roJUHOM. Y OKBUPY OBOT
cekTopa HajBeha AMHAMMKa pacTa U3paxkeHa je KoJ
HOBOQOpPMHUPAHUX JIU3UHT ApyliTaBa. buxos 6poj
je 3HaudajHo moBehaH, na je Tako Ha Kpajy 2008. ro-
JIMHe GUJI0 aKTUBHO 0CaM JIM3UHT IpYLITBa. AKTHBa
HOBOQOpPMHUPAHUX ApYyIITaBa AocTmke 5,1% akTu-
Be CBUX JIM3UHT JIpyLITaBa.

AxTtuBa su3uHr cekropa 2008. rogruHe U3HOCU
2,2% BJI1 u 6enexxu pact of, 0,7 MpoLeHTHHUX IToe-

Ha. Ydemhe akTHBe JIN3UHT KOMIIaHHWja ¥ YKYIHOj
akTUBM PUHAHCHjCKOT cucTeMa Peny6iinke Make-
noHuje moBehaso ce 3a 1,1 mpoueHTHUX MOeHa
BUIlLE, yrnopeheHo ca NpeTX0AHOM TOAMHOM, a Ha
Kpajy ToAiuHe JOCTXe HUBO o, 3,1%. YKo/1Ko ce
JIN3VHT KOMIIaHHje aHaJIM3UPajy Yy OKBUPUMA HeJle-
MO3UTHUX PUHAHCHjCKUX YCTAHOBA, CEKTOP JIM3UH-
ra uMa MHoro Behu 3Havaj, o6yxBaTajyhu npu Tom
32,2% ykynHe aKTHUBe.

BylacHU4YKa CTPYKTypa JIM3UHI CeKTopa u3pa-
>KaBa ce HarJalleHOM JJOMHHAIMjOM CTPaHOTr Kallu-
Tasla, Tako Aa je 71,1% y BJIaCHUILTBY CTPaHUX GU-
HAHCHjCKUX UHCTUTYLIM]a, @ OCTATaK je Y BJACHHUIL-
TBY CTpaHUX HePUHAHCHjCKUX TNPABHUX JIHUIA,
28,7%, u pusnukux suna 0,2%.

YumweHuna je fia je, v mopeJ CTOIe pacTa akTUBe
JIM3UHT KOMIIaHHja, 3HA4YajHO CMameH pacT 6poja
HOBO3aK/by4aHUX JIM3UHT YTOBOPA, L0K 6aHKAPCKHU
cekTop 2008. roguHe GeJsiexku MOpPaACT HOBOOI6pe-
HUX KpeJuTa.

Y 2008. rogunu npumehyje ce mo6oJsbliame
YCIENHOCTH MOC/A0Bakba JIM3UHT KOMIaHuja. Y
nopebemwy ca npeTxoHOM roiMHOM, Ka/ia je HETO
Jlo6uTak 610 ymameH 3a 35,2%, y 2008. roguHu Ge-
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I'pagpukoHn 6poj 2 - Yuewhe akmuee ausuHz cekmopa y B/I1
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I'pagpukoH 6poj 3 - Cmona pacma H0800006GpeHUX Kpeduma U H0803AK/by4eHUX AU3UH2 y2080pd

Jiexk ce pact 3a 50% koju usHocu 111 MmusimoHa ge-
Hapa. HeKoJIMKO y3acTOMHUX rOJMHA CTONA MPUHO-
caHakKanuTaa noBehaBace3a15,9% ga6u 2008. ro-
AuHe u3Hocuaa 50%, WITO je pe3yJaTaT HUCKOT
ydemrha kanvTaJ/iay yKylHOj akTUBH 0] caMo 2,6%.

Ha faybu pasBoj v ocTBapuBame [[U/beBA OBOT
cerMeHTa pUHAHCHjCKOT CUCTEMa MOTY OGUTHO yTH-
[[aTH HEelMOBOJbHA MAaKPOEKOHOMCKA KpeTatba y 3eM-
JbH U Y3aCTOIHY Na/ IJIaTeXKHe MONY KJIUjeHTa, a TO
MOC/IeIUIHO Y3POKyje moTeuikohe y TOKy OTIJaTe
HBUXOBOT JIyTa.

4. PauyHogodcmeeHe uHghopmayuje
U HBUX08d NOAPWIKA yNpas. bary pusuyuma

PauyHoBOACTBEHA eBHU/ieHIIUja JIM3UHT KOMIIa-
HUjay Peny6./1Muu MakeJOHUjY BPILU Ce Y CKAaAy ca
MebhyHapogHuUM cTaHAapArMa (QUHAHCHjCKOT U3-
BemTaBamwa (MCPU), a Ta eBUAEHIMja TPEJCTAB/bA
OCHOB 3a cacTaB/bale PUHAHCUjCKUX H3BeLITaja
KOju ce 06aBe3HO NO/IBPTaBajy peBHU3Uju oBJialihe-
HUX peBU3opa. OBU GUHAHCHjCKU U3BeLITajU Tpeba
Jla TpuKaxxy GUHAHCUjCKO CTame JIM3UHT ApYyLITa-
Ba, 06jeKTUBHO Ca CBUX MaTepHja/IHUX acleKaTa.
[Ipunpema oBux GUHAHCHUjCKUX U3BEILTAja 3axTeBa
npuUMeHy ofpeheHUX KPpUTHUYKUX pauyHOBO/CTBeE-
HUX NOJIUTHUKA, a TaKohe 3axTeBa /la U MEHAIMEHT
JIU3MHT KOMIIaHWja KOPHUCTH CBOje IpOLieHe Y
npoLecy NpUMeHe pPavyyHOBOJCTBEHE IOJIUTHKE,
KOje npe/cTaBJ/bajy L06py OCHOBY 3a UJeHTUUKO-
Bakbe pU3HUKa.

Ycsi0B 3a ynpaB/balbhe QUHAHCHjCKUM PU3ULIU-
Ma je UAeHTUPUKOBae Pa3JIUUUTUX PU3UKaA QU-
HaHCUjCKOT KapaKTepa, yK/bY4yyjyhH U pusrKe Kpe-

JUTHpama U pU3UKe Be3aHe 3a IPOMeHe JJeBU3HOT
Kypca ¥ KaMaTHHUX CTOIa.

Jlusur koMmaHuje ce npu ToM pokycupajy Ha
HeNpeABUA/bUBOCT TPKHUIITA U TeXKe MUHUMU30Ba-
By IOTEHLHjaTHUX HEraTUBHUX eeKaTa 3a ycnenl-
HOCT HUXOBOT NocjoBawa. OCHOBHY HBUXOB 33/a-
TaK je ofpehrBarbe pU3uKa, UXOBO UAEHTUDUKO-
Bambe, aHa/IM3a U ollewUBame. OnuTe pasyMeBame
pusMKa Tpeba Aa oMoryhu jJa MeHaIMeHT YBUJU
oarosapajyhe gpakTope Koju y3pOoKyjy pU3HK Y pajy
JIU3UHT KoMMnaHuja. [loTpe6Ho je Aa ce foHece afek-
BaTHa oJ/IyKa Aa Jiu he ce npuxBaTUTU oApeheHa
aKTUBHOCT, KaKo Jia ce yBehajy MoryhHoOCTH, ja i1 U
KaKo Jla ce TpeTUPajy PU3ULY, a Cce HAlIpaBU U360p
Mebhy JBejy omnuuja y ciay4ajy pasadYUTHX MO-
ryhHOCTH, ¥ Ha Kpajy je nOTpe6GHO Jja ce 1a MPUOPHU-
TEeT PU3UKY KOjuU Tpeba Hajllpe Ja ce aHAJIU3Upa U
eJIMMHUHHUILE,

Kpedumnu pusux

KpeauTHU pU3KK JIU3MHT KOMIIAHU]ja IIpeCTaB-
Jba BPCTY PU3MKa Ka/la OHa HUje y MOTYhHOCTH /a Uc-
NyHU obaBe3e npeMa PUHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY
WJIY yTOBODPY, LITO pe3yATUpa GUHAHCHjCKUM I'YOUT-
koM. KoMIaHuja je U3/10)KkeHa KpPeJUTHOM PUBUKY
NPUJIMKOM OIlepaTUBHUX aKTUBHOCTH Koje ce OJJHO-
ce Ha HETO UHBeCTHUIMje y GUHAHCHUjCKOM U oIlepa-
TUBHOM JIU3UHTY. BUTHO je Aa JIM3UHI KOMIIaHWja
pacnoJiaxke NoJIMTHKaMa 3a 0be36ehuBarme GprHaH-
CHjCKOT ¥ OTNIEPAaTHUBHOT JIM3UHTA CaMO KJIMjeHTUMa
KOjU MMajy oAroBapajyhy UCTOpHjy KpeJUTUpama.
OBe MOJIMTHMKE OrpaHUYaBajy CyMy KpeJUTHpama
JOCTYIIHY OCTaJIUM KJIMjeHTUMaA.

HeomnxozHo je fa TM3UHT KOMITaHUja IPATH CBO-
je cTasHe KJIMjeHTe Y OCTajle NOTeHLUjalHe y4yec-
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HUKe, Kao U CBe YrOBOpHe CTpaHe, MHAUBUAYAJIHO
WJIN y TPYIIY, U a YK/bYYH Te NOJATKe Y KOHTPOJIY
KpeJUTHOT PU3HKA.

llITo je Behu 6poj KAMjeHaTa ca pPa3JIUYUTUM
npo¢uioM (pa3IuIuTe MPUBPEHE JIeJIaTHOCTU U
pervoHa 3eMJbe), Mame je MaTepHjaJHO 3HA4YajHA
KOHI|eHTpallja KpeJUTHOT pU3HKa.

KoHkpeTaH npuMep MaKCMMaJHe U3JI0XKeHOC-
TH JIM3UHT KOMIIaHUje KpeJAUTHOM PU3UKY, IPUJIH-
KOM OrpaHHYeHe eBHJIeHTHpaHe BpPeJHOCTU uU-
HaHCHjCKHX CpeJicTaBa Ha KpUTUYHU AaTyM HU3Bell-
TaBama:

AHanusupaHa
CpepcrBa Auanusupana npeTxofHa
Tekyharop.
roa.

HOBYaHa CPe/ICTBA U eKBIUBANEHTY 87.000 mun. 29.000 mun.
ynaraba y GUHaHCUjCKN TU3UHT 861.000 mun. |  843.000 mun.
noTpaXk1Bara o
ONEpaTUBHOT IM3UHa 5.500 mun. 4,000 mun.
ocTana (pefcrea 30.000 mun. 47.000 mun.

YKOJIMKO ce uMa y BUJY [l CY YTOBOPHE CTpaHe
yrJjie/lHe 6aHKe U UMajy BUCOK HUBO KPEJUTHOT pej-
THUHTA, KPEeJJTUTHU PU3UK O HOBUAHUM CPEJICTBUMA U
€KBHUBAJIEHTUMA HUje MaTepujajiHe IPUPO/IE.

BaaymHu pusuk

JIM3UHT KOMMaHWje Koje GUHAHCHPAj)y HHOC-
TpaHe 6aHKe (YyoOHYajeHU CJIy4aj) U3JI0XKEHE Cy PH-
3ULMMa 0/} IpOMeHe Kypca BaslyTe. PauyHOBOCTBA
JIM3MHI KOMIIaHHMja MMajy eBUJeHLHjy Koja NOoJ-
prKaBa CBaKy o/iroBapajyhy HETO 03U11jy 3a CBaKy
BaJIyTy NOjeIJMHAYHO, Ka0 U YKYTIHO 3a CBe BaJIyTe.
Kaza 1M3UHT KOMIIaHKja He KOPUCTU UHCTPYMEHTe
o6e36ehuBama o/ pu3uKa 360T pasjiMKa y Kypcy,
Taj pu3uK he 6UTH Behu 1 MOXKe HAPYIIUTH TPOodU-
TabUJIHOCT, 211 U eKOHOMUYHOCT JIpylITBa. AHa-
Jiu3a CEH3UTUBHOCTHU CTpaHe BaJlyTe yK/byuyje je-
JUHO MOHETapHe CTaBKe, JeHOMUHUPaHe Yy CTPaHoj
BaJIyTU Ha Kpajy rojMHe, IPUJUKOM 4Yera ce BpLIX
KOpeKIiyja lbbMX0Be BpeJHOCTH, IPU IPOMEHU Kypca
CTpaHe BaJyTe.

Pusuk 00 npomeHe KamamHux cmonda
(kamamuu pusuk)

Pu3UK o/ npoMeHe KaMaTHUX CTOMA NpeJCTaB-
Jba pU3HK a he 06jeKTHBHA BpeJHOCT WJiu 6yayhu
HOBYAaHM TOKOBU (QUHAHCHjCKUX HWHCTPyMeHaTa
MMaTU [poMeHe 360T NIpoMeHa y BPeJHOCTHU Tp-
JKUIIHe KaMaTHe cTone. OBaj pu3ukK je Behu 3a Jiu-
3MHI KOMIIaHUWje Koje UMajy AyropodyHe obaBese,
KaJla mocToju U MoryhHocT npomMeHe (yo6U4yajeHO
noBehaBame) kKaMaTHUX cTomna. Tpe6a BOAUTH 6pu-

'y 1 JHEBHO NPAaTUTHU CTakb€ PU3HKA HETO KaMarT-
HHUX CTOIlIa ¥ OApeAUTH JIUMUT CMatbBakha IOTEH-
U,I/Ijaf[a ydiaen KaMaTHe HeyCarJlallleHOCTH.

OnepamusHu pu3uk

[TocsioBame IN3UHT KOMIIaHUja je CTaJHO Ipej-
MeT OCTaJIUX PU3UKa, lepUHUCAHUX Ka0o ONlepaTuB-
HU pyusuny. OBU pU3UILY CY IOBE3aHU Ca N10jeJUHUM
HeJOCTallMMa WJIM YaK rpelikaMa y YHYTpallbUM
MpoLecuMa, CHCTEMUMA WJIM ca JbYACKUM rpellKa-
Ma, Koje Cy pe3yJiTaT MHOTOOPOjHUX CIOJbaLIHbUX
Jorabaja.

5. 3akwyuak

YnpaBbawke pusMLMMa y PUHAHCUjCKUM HH-
CTUTYLIMjaMa, Y KOje cnazajy U JIM3UHT KOMIIaHUje,
npeJicTaB/ba je/Hy 0/ OCHOBHHUX KOMIIOHEHTH Bohe-
Ha yCIellHe N10CJ0BHe MOJIUTHKE.

YecTo ce passivka u3Mmehy ycrnexa U Heycrexa
NIOCJIOBHHUX Cy6jeKTa He HaJla3u y ,06pUM HzejaMa 1
BellITUHaMa, Beh y XxpabpocTH Jia ce caryiesia v U eH-
TUQUKYyje pU3MK, Kao U Ja ce Ha wera jenayje. Kaga
Ce YTBpAU PU3HUK, UM Ce MOXe U YCIIeIIHO yIIpaB-
JbaTH, YKOJIMKO Ce Ipoydye MeTOo/ie Koje MpUMewYjy
3a WeroBy U eHTUQHUKAIHjy, OLleHy, Mepeme, KOH-
TPOJIy, OCUTYpare U MUHUMHU30Bakbe.

YnpaBJbame pUsrLMa Npe/icTaB/ba 30Up Mpej-
y3eTHX MOpa U pellema Y QYHKLHUjU M3OeraBamba
WJIM MMHHMMH30Bamwa pusuka. Heke o npeayseTux
Mepa U pellieba 0 u36eraBamwy UM MUHUMHU30Baby
pHU3HKa Cy U ycaBpllaBambe NpoLesypa U UCKOpHUILL-
haBame TeXHUYKe OllpeMe y NOCTYIKY o6pafe noja-
TaKa HeONXO/JHUX 32 KOHTPOJIy pU3HUKa.

JenHa oj mecT OCHOBHHUX aKTHMBHOCTHU CBakKe
¢$UHaHCHjCKe UHCTUTYLIHj€, 1a U IN3UHT KOMIIaHHja
je, mopeJ, NJIaHUpaWa, UCIUTHBAaKka U pa3Boja Tp-
JKUILITA, OLeHe U peav3alyje NMOCJAOBHUX aKTHUB-
HOCTH, yIIpaB/bakba Pa4yHOBOACTBOM, U yIpaB/ba-
e U KOHTPOJIA pU3HKa.
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0p Boscudap [IpuMeHa pauyyHOBOACTBEHOT
PAHUYEBHUTR'
op Hean CUCTE€MA Y HAMEHCKOM
MHUJ/IOJEBH'R
OWJIAaHCHUpaKy OylleTa
Pe3ume

ExoHoMcKO - npasHu yc/108 nocmojarsa Gyuema je ke2080 yceajarbe 00 cmpaHe 3akoHodasHe
uHcmumyyuje dpxcase. Ha maj Ha4uH u gpopmanHo buiraHcuparse 6yyuema usuckyje e2oeo yme-
Mesberse Yy HOPMAMUBHOM 8Udy Hajueuihie 3aKOHCKO2 HUBOA.

3akoHodasHa esnacm daje iecumumumem u cHazy yuemy re208um doHouwerem. 08ako ce us-
8PWHOj 8/1acMU NpeHOoce 3a0ayu U os1auhersa 3a NPUKyn/barbe 6yUuemcKux npuxoda u usspule-
e 3a0amaka nymem u3damaka u pacxoda, yume ce omozyhasa reHo yHKYuoHucarse.

3Hauaj npumeHe payyH0800CmMB8eHO02 MeXAHU3MA 3a nompebe 6uiaHcuparea 6yyema npedcmas-
/ba npedmem ucmpaxcugarea 08oe pada. Memodom undykyuje 001a3umMo 0o 3aK/byHaKa 8e3aHUX
3aycnocmas/earba cucmemda 6yyemuparsd 3acHO8AHO2 HA HAMEHCKOM OUAAHCUPArLY U HA Yes10-
8UMOCMU KOHMpO./ie U3spulerba 6yyema.

KmyuHe peuu: 6unaHcuparse, 6yyem, pa4yHo800cmeo, UHGHOPMAYUOHU CUCMEM, HAMEHCKU dAC-

nekmau.

Yeod

HameHcko OusiaHcHpame OylleTa Jobuja cBe
BHUIEe Ha 3HA4Yajy NOpPACcTOM YKYIHUX H3JAaTaka
Jp>KaBe U KOHCTaHTHUM pacToM OyleTcKor fedu-
LMTa HAPOYMUTO 3eMa/ba y pa3Bojy. OBaj Bu/ 6uIaH-
cupama payyHOBOJCTBEHU CHUCTEM IO/ p:KaBa CBO-
jUM UHCTPYMEHTHMA, Mehy KojuMa NpUMapHO Mec-
TO 3ay3MMa KOHTHH OKBUP. EkoHOMCKOM Kacudu-
KallMjoM payyHOBOJCTBEHU CHUCTeM ycTpojaBa 0y-
[JeTCKe NPUXO/ie U IIPUMama HacynpoT pacxoAuMa
Y M3januMa y 6unaHcHoj paBHoTexH. THMe ce Ha-

9 YuuBepsurteTy beorpaay, EkoHoMcku dakynteT
=) YHuUBep3uTeT oJ0paHe, BojHa akasemuja, beorpap,

NyLITa paHUje MPUCYTaH HaYMH GUIaHCHpaba Ha-
MEHCKOT JieJ1a 6ylleTa caMo Ha CTPaHU IPUX0/Aa, 0K
je HaMeHa pacxoJia ¥ U3jaTaka 6u/a npenymTeHa
M3BPLIHOj BJACTH Ha HEOIPAHHUYEHO U3BPILIEHE.

HaMeHckuM GuiiaHcHpameM NPUXOJHE U pac-
XOJIHe CTpaHe Gy[ieTa AoMPHUHOCH ce 60Jb0j KOHTPO-
JIM U3BpIUIHE BJACTH O] CTPaHe 3aKOHO/IaBHE, a U
W3BplIeHke caMo peABuheHux 1 006peHux 3a/a-
Taka, MITO yTUYe Ha MOTIYHHje U CBeOOYXBaTHUje
pPavYyHOBO/ICTBEHO KOHTPOJIMCAbE TPOIIEeHha Cpe/-
CTaBa MOBEPEHUX OYIIETCKUM KOPUCHUIIMA.
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BunaHcupame GylieTa ycjaoB/baBa NOTPeOY 3a
cnenyjaju3alnujoM OyLIeTCKOT pauyyHOBOJCTBEHOT
WHGOpPMAIMOHOT CHCTeMa Koju 6u omoryhaBao
npahewe crpoBoherma 3aKOHCKHU JIOHETOT GylieTa
O/1 CTpaHe U3BPILHE BJIACTH.

OBaj TeKcT 6uhe OCMUIIJBEH TAKO J1a OATOBOPHU
Ha JIBa Haj3HavajHHja cerMeHTa pa4yyHOBOACTBEHOT
OuJIaHCHpama OylleTa ca aclieKTa HaMeHe: 06UM U
HUBO oJipehrBama HaMeHe U MOTYHOCTH MpHUMeHe
MaTeMaTUYKUX MeToJa NPHJIHUKOM ojapehuBama
HaMeHe OYIIeTCKHX Cpe/icTaBa.

1. 3Hauaj HameHCcKoz 6uaaHcuparsa 6yuema

HameHcko OuJiaHcHpame 6GylieTa kKao $UHAH-
CHjCKO-TeXHHMYKa Mepa MMa 3a Liu/b Aa o6e36equ
LITO Npenu3HUje ofpeherme OYLIeTCKUX BeJUYUHA
(Paguuuh, PanueBuh, JasHe ¢puHaHcuje-meopuja u
npakca, 2011, 224) ca jegHe cTpaHe, HACYIPOT YEMY
06e36ehyje orpaHuyerbe U3BPIIHE BJIACTU Y CIPO-
Bohewy QYyHKIHMOHANTHUX 33JaTaka JOOUjeHUX OJ
CTpaHe 3aKOHO/IaBHE BJIACTH.

Kagza ce 6ynet ofo6paBa 6e3 kiacudpukaluje,
CerMeHTOBaH IpeMa HaMeHU cpejcTaBa (caMo y
YKYIIHUM M3HOCHMMAa) W3BpIIHA BJACT MMa BeoMa
MUpoKa oBJalihewa y JlOMeHy H360opa HU3HOCA
cpeAcTaBa Koja onpeziesbyje 3a oapeheHe 3aaTke,
mro oMoryhaBa cTBapawe NPUOPUTETA HPHU HU3-
BpLIEHY MOCTAaB/beHUX LIM/bEBA M 33/]aTaKa, LITO
CBAaKaKo Mpe/icTaB/ba y opeheHoj Mepu 3anaxeme
y JOMeH 3aKOHO/|aBHE BJIACTH.

Opo06paBameM OyileTa GUJIAHCUPAHOT ¥ CKJIAAY
ca payyHOBOJCTBeHUM Haudenuma (Pankosuh, Teo-
puja 6uaaxca, 2013, 58) orpaHuyaBa ce U yjeZJHO
KBaJINTaTHBHO yCMepaBa U3BPILHA BJIACT Ha JeCTH-
HUPAaHO TpOLIeke APKaBHUX IPUX0/Ia, OJHOCHO U3-
BplIEHE OylleTa y CKJIay ca 3ajaluMa Koje je 04,06-
puia 3akoHozaBHa BjaacT (lturaun, ExkoHomuja
jasHoz cekmopa, 2004, 204). Ha ocHOBY HaBeJieHOT
MO>KEMO 3aK/bYYUTHU /1A Ce HAMEHCKO OUJIaHCHpatbe
OylleTa MoXKe 06GjaCHUTH Kao Mpelnu3Ho ofapeheH,
KBAJIMTAaTUBHO U KBAHTUTATUBHO, IPUXOJHO U pac-
XO0JJHO IOCMaTpaHU GUJIaHC 3a/laTaKa v oBJjalihemna
W3BPILHE BJIACTHU J0OUjEHUX O/ CTpaHe 3aKOHO/aB-
He BJlacTH. Ha 3Hayaj HaMeHCKOT U3Bpllewa OyleTa
yKasyje M 4MibeHUIA JAa ce PUHAHCHjCKa Cyxb6a
KOJI KOPUCHHKA OYHEeTCKUX cpefcTaBa JepuHHUIIe
NpaBHUM aKTOM paHra 3akoHa (4wiaH 12. 3akoHa o
oyuerckoM cucremy (,Cir. roacHuk PCY 54/09).

1.1. HameHCKo 6unaHcuparee hpuxoda
u pacxoda 6yyema

[lepcoHanvcTuyku nocMarpano (HukosajeBuh
Teodanosuh, Teopuja u memodosiozuja pa4yHoso-

dcmea, 1978, 23), 3Ha4aj HAMEHCKOT OMJIAHCUPaHbha
OylIeTa cacToju ce y pallyambaBamy [0jeAUHAYHUX
M3HOCa HOBYAHHUX CpeJICTaBa Ha MoceGHe payyHe
KOjU ce MOTy 3ace6HO MEPCOHATN30BATH.

HameHcko 6UaHCHpake OylleTa MOXKe ce Io-
CMaTpaTH y OKBUPY OYIIeTCKOT GUJIaHCa ca CTPaHe
NPUX0/ia U Pacxo/ia y Be3u ca U3HOCOM U BpeMEeHOM
OylleTHpaba.

HaMeHcko 6uaHCcHpame Npuxo/ia 6yieTa npa-
TH Ce ca acleKTa: BpCTe NPUX0/1a, U3/JallIHOCTU MO-
jeIMHAYHUX BPCTA U POYHOCTH MPUXO/IA.

Bunancupawe npema Bpctu npuxoga (Ilomo-
Buh, [lopecko npaso, 2008, 252-257) koja ce HaMeH-
CKU JA0Je/byjy NMPUXOJAHO] CTPAHU OYLIeTCKOr OU-
JIaHCa BeoMa je 3HayajHo 3a APYLITBO U ApKaBy Y
HIMPEM CMUCIIY, jep OrpaHUYaBa U TaUHO NPELHU3HO
ynyhyje U3BpIIHY BJIACT HA OHE U3BOpe OYLIeTCKUX
npuxoja (Paguuuh M., PauueBuh B., op. cit. cTp. 62)
KOje cMejy fa kopucre. [IpBeHCTBEHO MUCIMMO Ha
npeLMsHo ofpehuBame U3BOpa y NOTJeAy BpPCTe,
KOja ojipakaBa PUCKaJHU aMOHUjeHT [JpPYILITBEHOT
MaKpOeKOHOMCKOT cucTeMa. [[pumepa pasay, ako ce
y GyLIeTCKOM OMJIaHCY Ha CTpPaHW MpUXoJa He 6U
npeJiBU/iesla HeKa BpCcTa NPUX0/a, U3BPIIHA BJIACT
He OU cMeJsia OBY BPCTY Npuxojia ia youpa (oBze
MUCJUMO Ha jaBHO-NIpaBHe MpHXOJie HIIpP. Heka
BpcTa nnope3sa). Ca pyre cTpaHe IpUBaTHO-IPaBHU
[IPUXO/JM KOje Ap>KaBa 0CTBapyje HeMajy orpaHuye-
Ha 0/l CTPaHe HaMeHCKHU 6UIaHCUPaHOT 6YIeTCKOT
6usaHca (HOp. OCTBapUBake NPUX0/Ja 0/, Bpliewma
ycayra).

M3 aniHocT HaMeHCKOT GUJIaHCUpama IpUxXoAa
ynyhyje U3BPILHY BJIACT Ka GU/IaHCUPAY U pacXo/-
He cTpaHe GyeTckor 6uaHca. C TUM y Be3u HaMehe
ce 3aK/byyak /ia GMJIaHCHpabe NPUX0/a Ca acleKTa
IBbUXOBE HaMeHe HeMa TPeHYTHU KapakTep, Beh
IJIAHCKH, TAaKO /1a U3BPILIHA BJIACT MOKe OCTBApUTHU
BMIIIE UJIU Makbe 0] GMJIaHCUPAaHOT U3HOCA Y CMUCILY
HaMeHe o/ipeheHux Npuxoza.

Y cnyd4ajy Bullle UJIU Makbe OCTBApEHUX MIPUXO-
Jla U3BPpILIHA BJACT UMa 06aBe3y /Aa 3aKOHOJABHO]j
BJIACTH JOCTABU Objallllbeme pasJvKe y OJHOCY Ha
IJIAHMpPaHe U3HOCe, IITO he ce CBaKaKo 0pa3uTH HA
noBepemwe y GUHAHCHjCKe NJIaHOBEe U3BPILHE BJac-
TH NOPUJIHUKOM HapeJHUX oJj00paBama pacxojiHe
CTpaHe HAMeHCKH 6uJIaHCHUpaHoT 6y1ieTa (PeBu3uja
6yiieta 2009. roguHe oJ1 cTpaHe /[p>xaBHe peBHU30p-
cke UHCTUTY1Hje Peny6ivke Cp6uje o6yxBaTHIA je
18% Oyierckux npuxosa u 70,13% OyieTCKUX
pacxoja © wu3gataka (www.drirs/cir/mediji/
saopstenja-27-jan-ost/9-2-2012-.html).

PouHocT 6GuiaHcupama OyLEeTCKHUX NpUXoJa
3HayajHa je 32 HAMEHCKO OuJIaHCUpame OyleTa ca
acneKkTa U3JallHOCTH CpejcTaBa U OyleTCKe JIMK-
BupHoctu (MusojeBuh, Tpangadunosuh, PauyHo-
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godcmeeHu acnekmu o00picasarba Gyuemcke JAuK-
sudHocmu, TeMaTCKu 360pHUK, UHCTUTYT 3a eKo-
HOMMKY noJbonpupeje, 2013, 19) KoHcouA0Ba-
HOT pauyHa Tpe30pa, aiu HeMa orpaHuyaBajyhu ka-
pakTep y norJiefy HAaMeHCKOT GUJIaHCUpama Oyiie-
Ta, ca aclleKTa MpPUBATHO-NPaBHUX MPHUX0Ja, LITO
HapaBHO HUje C/1y4aj 3a jaBHO-IIpaBHe NPUXOJE, jep
OHHU ca acneKTa OUJIAHCHUX HayeJa UMajy orpaHu-
yeme OYIIeTCKOT Iepuo/a.

Y naHanime BpeMe MaJio NaXKkbe Ce MOKJIakha 6U-
JIAHCHpaKy IPUX0/IHE CTPaHe OYIIeTa, Koja je yCJI0B
sine qua non, 3a NpaBUJHO QYHKIMOHUCAKE OU-
HaHCHjCKOT CUCTeMa U3BPIIHE BJACTH CBaKe ApKa-
Be, OJIHOCHO jaBHUX ¢HHaHcHja yonmTe (Mwusoje-
Buh, Muxajnosuh, liBujanoBuh, Impact of organiza-
tional failure of relevance consolidated budget, Exo-
HOMHUKa nosbonpuspese 2012, 63-71).

HameHcko 6unaHcupamse (Illkapuh JoBanoBuh,
®uHaHcujcko payynosodcmeo, 2011, 169) pacxozaa
bylieTa yCMepeHO je Ha: BPCTy AP>KaBHUX NOTpeba,
ozapebeHOCT ju/beBa ¥ 33laTaKa Kojy ce NOCTaBJ/ba-
jy mpej, opraHe U3BpLIHE BJACTH, U3HOC Cpe/icTaBa
Koja ce onpeJie/byjy 3a ofjpeheHe HaMeHe, YUMe Ce
ozpebyje npuopuTeT 3ajjaTaka U3BPLIHE BJACTH U
HapaBHO ofipeheHU OyIeTCKU NEePHOA.

3a ofpebeHy noTpeby Koja ce uckasyje y BUAY
3a/laTaka, 3aKOHO/LaBHa BJIACT Jjaje U3BPIIHO]j BJac-
TH 0l06pee KP0o3 HAaMeHCKO OU/IaHCHpambe Cpef-
cTaBa y GylieTy, Kako 64 3a[0BOJbUJIA ATy MOTpe-
6y, 0JHOCHO U3BpIIKJIa HAMEHCKU 3ajaTaK. OBako
[I0CMaTpPaHOo CTBAapaMo peJialiujy y Kojoj nopen, ja-
THUX OBJallhemha KMaMo UCTOBPEMEHO OTpPaHUYEHA
Tj. 3a6paHy Tpolllema CpefCTaBa Ha Jpyre HaMeHe
KOje HHCY 6uaHcHupaHe y 6yiety. KoMmnapaTuBHO
ca HaMeHCKHUM OUJIaHCHMpambeM OYIeTCKUX IPUXo/a
OBJle ce 3ab6paHOM He YKU/ajy 3aKOHMU KojuMa ce
npejBuba u3Bplleme oJpeheHUX 3aZaTaka Of
CTpaHe opraHa M3BplIHe BjacTu. Ca gpyre cTpaHe
M3BpIIHA BJIACT MOXe W IOpeJ, OBOT 6YLETCKOT
orpaHuyema oJijpeheHe 3a1aTKe KOjU HUCY HOBYAHO
IJIAHUPAaHU W HaMEHCKU OJ0OGpeHU OYyLeToM,
OCTBApUTH Ha CONICTBEHY OATOBOPHOCT, aKO HaJIa3u
Jla je u3BplIewme OylleTOM HelpeJBUheHUx 3a/jaTa-
Ka HEMUHOBHO NOTPe6HO U HE3a06U/1a3HO, 0L HO-
CHO KOpPUCHO MO ApKaBYy W JAPYUITBO y OMILUTEM
cmucay (ycje paTHe ONMAacHOCTH, eJleMeHTapHUX
Hernoroja utx.).

3a oBakaB MOCTyNaK M3BpIIHA BJIACT MOpa JAa
JIOKa»Ke TpeJi OpraHMMa 3aKOHO/IaBHe BJIACTH /1A je
M3BpLIeke 33/jaTKa GHUJI0 HEOMIXOJHO Tj. U3PA3UTO
KOPUCHO IITO he JaTy pe3yJiTaT y BUAY HAKHAJHOT
o/l06pema 3a TakaB nocrynak (Musojesuh, ,PeBu-
3uja 6yuera“, PauyHosodcmso, 2011, 81-88).

HameHcko 6u/aHcUpame OyLEeTCKHUX pacxoja
MoOpa Ce [IBOjaKo MOCMaTpaTH: Ja Jid 000paBambe

HaMeHCKHUX pacxo/ia 3a HEKH 3aJjaTaK 3a U3BPLIHY
BJIACT MPeACTaB/ba HAJIOT /ia ['a U3BPILU MK 0706-
peme J1a ra MoXKe U3BPIIUTH. Pelllewe oBe [uieMe
MO3Ke Ce TPAXKUTH Y [IBOjaKOM KapaKTepy norpebda
apxaBe (Mauh, Kpctuh, [Toaumuuka ekoHomuja,
2013, 57).

Y npBy rpymy goiiie 64 notpebe Koje cy Beh pa-
HUje 3aKOHO/IaBHO Npe/iBUleHe, TaKo a 61 HaMeH-
CKO OuIaHcUpame OYeTCKUX pacxojia NpejcTaB-
Jpasio caMo MoryhHocT Jia ce Beh paHUje JIaHUPaHU
3ajjalM y 6yayhHOCTH M3BpIIaBajy, IUTO HABOJU Ha
3aK/byyak Ja OylueT npejcTaB/ba OBJallewme UK
JIYKHOCT 3a U3BpIIEHe 33/laTaka npeABUheHux y
paHUje JOHETUM 3aKOHHMa, OJHOCHO Hapezby 3a
M3BplIeke OJHOCHUX 33aJlaTaka (maTe 3amocje-
HUX).

Y mpyry rpymny cnajajy notpebe Koje HUCY Kao
3ajjaluu npeBubeHe y paHUjUM 3aKOHUMA, UUME ce
Jaje Behu 3Havyaj HAMEHCKOM GUJIAHCUpamy Oylie-
Ta, jep cTBapa pUHAHCUjCKY OAJIOTY 3a 33/10BOJbe-
e HOBUX NI0Tpeba U U3BpLIEH-€ HOBUX 33/1aTaKa, a
THUME Cce Jlaje MPaBO W3BPLIHOj BJACTH Ja U3BPLIU
HaMEHCKHM 3aJaTak. Ha oBaj Ha4yWH NOJMTHUYKA
B0Jba 3aKOHO/IaBHE BJIACTH IPEHOCH Ce Ha U3BPILHY
BJIACT (IU1aTe JIMIA Koja TeK Tpeba /a ce 3amocJe).

M34alIHOCT HAMEHCKU OUJIaHCUpaHUX OyleT-
CKHUX pacxo/a npe/cTaB/ba Kpajiby UHCTAHLY U3HO-
ca cpeZicTaBa Koja ce MOT'y yTPOLIMTH Ha oApeheHun
3ajJlaTakK.

[TocMaTpaHo HAMEHCKO GUJIaHCHPakbe UMa yTe-
MeJbeH€e KaKo y jABHOM IPaBY, TAKO U y EKOHOMCKO]
O/IP>KUBOCTH MaKPOEKOHOMCKOT CUCTeMa.

[IpaBo 3aKOHO/IaBHE BJIACTH JAa yTBphyje Ha-
MEHCKO Tpollierhe OYIIeTCKUX CpeJicTaBa 6uao 60U
WJIY30PHO YKOJIMKO OW W3BpIIHA BJIACT TPOLIMJIA
BHIIIE HETO HITO je 6ylIeTOM NpeABUDEHO, a IITO OU
Takohe npeJcTaB/bajio OMACHOCT 0J] HapyllaBamba
MaKpOEKOHOMCKe PaBHOTEXe, YKOJIUKO 6U ce 6u-
JIaHCHA jeaHakocT Hapyuuia (CtojusbkoBuh U Ap.,
IIpupyuHuk 3a npumeHy MehyHapoOHUx pa4yHoso-
dcmeeHux cmaHdapda 3a jasHu cekmop, 2011,
301-314).

Kao u xoj u3Bopa pacxofia ¥ KoJi lbUXOBe U3-
JIALITHOCTH MOCTOj€e U3y3€eLU I'/le U3BplIaBakbe 33/1a-
Taka MOpa HApYIIUTHU NPUHIUI HAMEHCKOT GUJIaH-
cupama 6yrieta. 3a oBe notpebe hemo Jip>kaBHe 3a-
JlaTKe OpraHa W3BpIIHE BJIACTH MOJAENTUTH Y TPH
rpyne (TogopoBuh, Hayka o ¢uHancujama, 1930,
78):

e y IpBY I'PyIly CBPCTaBajy ce 3ajalHy 3a Koje ce
MO>Ke YHanpe/J, oApeAuTH U3HOC CpesicTaBa Koja
cy noTpe6Ha 3a lbUXOBY peanu3anujy (HIp. u3ga-
IIM 3a [JIaTe ¥ NeH3dje, OTIJIaTa aHyuTeTa Ayra
HTA);
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e y YTy IPyIy CHazajy 3aalu Koju ce MOTy mpeJ-
CTaBUTH Kao GaKyJTaTUBHU U 110 IPUPOJH CY
jako enactuunu (Hophesuh, MukpoekoHomuja -
caspemer npucmyn, 2013. cTp. 24), jep ce Mory us-
BpLUABATH y jayeM WUJIM C1abujeM UHTEH3UTETY;
OHU Yak [103B0JbaBajy U NPUBpPEMEHO oArahame
CBOT M3Bpllema (HIp. yHanpehemwe Hayke U 06-
pas3oBama, pa3Boj CyACKOr CUCTeMa, YHanpehemwe
pajia opraHa Jip>kaBHe yIpaBe UTH.);

e y Tpehy rpyny MoxkeMo yBPCTUTH HEMHHOBHO
Ba)kKHe U BUTAJIHO 3HaYajHe Ap>KaBHe 33/aTKe,
YHjH U3HOC Ce He MOKe MOTIYHO Ta4HO YTBPAUTH
(HOp. McXpaHa BOjHMKA O3BAaHUX Ha BeXO6Y, X0C-
NUTaJM3alyja alujeHaTa ycaes eJeMeHTapHe
HernoroJie utx.).

W3 npBe AiBe rpyne HAMEHCKO TPOlLIekhe GyIeT-
CKUX CpejicTaBa je JIUMUTHPAHO, U3BpIIHA BJACT
MOKe TPOLIMUTH CAMO OHOJIMKO CPeJICTaBa KOJIMKO je
GylIeTOM OTpe/ie/beHO 32 OJHOCHY HaMEHY.

HameHcko 6uIaHCcHpambe OyLIeTCKUX CpeicTaBa
noTpebHUX 3a U3BPIIEe 3aZlaTaka U3 Tpehe rpymne
je cnenudUYHO 1O TOME LITO Ce OBU 3aJald MOpajy
WU3BpUIMTH 6e3 063uMpa Ha GUJIAaHCHpaHe HaMeEHe,
ajd ce OHM MOIY HNPEKOPAauYUTH y3 yCJOB JAa U3-
BpILHA BJACT MOJHECe HAaKHAJHO 06pa3JioKerbe U
3aXTeB 3aKOHO/IJaBHOj BJIACTH 3a 0J00pere BHUllle
yTPOILEHUX CpeCcTaBa.

360T 0Be BpCTe 3a/laTaKa 6yIIeTCKUM GUIaHCOM
ce Mopajy cTBopuTHU pe3epBe (Paguuuh M., Panye-
Buh B., op. cit. cTp. 245-246) Koje 64 KOPUCTHJIE ¥
cly4dajy moTpebe 3a HapyllaBarbeM HaMEHCKOT
6uaHCHpama CpescTaBa.

1.2. BpemeHcka duMeH3Uja HAMEHCKO2
busaHcuparea Gyyema

HaMeHcko 6u1aHCcHpambe 6ylieTa Moxe yCA0BU-
TH NPUXOJHY WU PACXOJHY CTpaHy O6yLeTCKOT Ou-
JIaHCA Pa3JIMYUTUM NPOMEeHaMa, Koje yTH4y Ja ce
M3HOCHU Olpe/ie/beHU 3a oipeheHy HaMeHY He MOTy
yHNOAOGHUTH KOHKpeTHO] cuTyauuju. llpuxonHa
CTpaHa yCJI0B/beHA BpeMEHCKHUM acleKToM GylieTa
TpeTHpa ce HEOTPaHUYEHO Y OHOCY Ha UCTEK 6Y-
[IeTCKe TOJIMHE, jep NPUXO/U IUIaHUpPaHHU 3a oJpe-
heHU GylIeTCKY epHO/I, YKOJUKO HUCY HamsiaheHH,
Mopajy 6UTH HamiaheHU MO UCTeKy TOr Imepuoja
OZJHOCHO Y HapeJJHOM OYLIeTCKOM IepUOoAY.

Ca ipyre cTpaHe OYIIETCKU PACX0/IU YCIOB/bEHU
cy BpeMeHCKUM mepuogoM (Pununosuh, Hayka o
duHaHcujama, 1956, 446). Omo6peHH pacxoau
oapebeHor GyyieTa Mory ce U3BpLIABATH, OJJHOCHO
0/Ir0Bapajy UCK/bYYHBO HaBeJIeHOM GYIIeTCKOM Iie-
puoay. To mpakTUYHO 3HAYH /i Ce CPeJCTBA 0/06-
peHa 1o ogpeheHOM pacxoy MOpajy YTPOIIHUTH UJIH
0ap aHTaXKOBATH y TOKY OYIIETCKe ro/INHe Y CYyNPOT-

HOM Cpe/CTBa KOja HUCY YTpollleHa 6uhe o UCTeKy
OylleTCKe TOAHEe KOHCOJIUA0BaHa, OHOCHO CBeJie-
Ha Ha HyJ1y. Ha ocHOBY HaBeieHOT MOXe ce 3aK/by-
YUTH Jla Ce CpeJiCTBa 0Jj06peHa 1o pacxoAHOj CTpa-
HU OYILIeTCKOT 6MJIaHCa He MOTY IPEHETH U TPOLLIHU-
TH 3a 3aJ0BoJberbe ofpeheHUx norpeba y Hapej-
HOM OyIIeTCKOM NepUOAY.

On oBOT mpaBW/a MOTY Ce YTBPJAUTHU H3y3elu
KOjU MOTY UMaTH KapaKTep WHBECTULMOHUX Pacxo-
J1a TaKO /1a ce IPEHOCe U3 jeZiHe Y IPYTY OYIIeTCKY ro-
JIMHY GUJIaHCUpAaeM Y BUJTY [TOYETHOT CTamwa y 3a-
BHCHOCTH 0] PUHAHCHjCKOT CUCTEMA OYIETHPAkha.

2. HameHcKo 6us1aHcuparse u
pa4yyHo80dcmeeHuU MmexaHu3am Gyyemupareda

PayyHOBOJACTBEHM MeXaHM3aM OHWJIaHCUpama
M3UCKyje NOLITOBamhe OrpaHuYeHa IIPU MPOjeKTo-
Bamy LIM/ba 3a KOjU Ce YCIIOCTaBJba.

CarsiesaBajyhu noTpeby HaMeHCKOT GUJIaHCHU-
pama bylieTa y cucTeMy npaherwa 6UIaHCHUX CTpa-
Ha MOK€MO YCTAaHOBUTH ABa OrpaHUYEHA:

* OYHETCKHU 0[,00peHU U3HOCH He CMejy Ce IPeKo-
pavyuTU U

* M3HOCH GUJIAHCUPAHHU N0 oipeheHUM pauyyHUMa
He Mory ce Mehyco6HO MpeHOoCUTH.

OBaj mpo6JieM MOXKe ce pEelINTH IPUMEeHOM Me-
TO/Ie paHIia y L[eJI00POjHOM ITPOTpaMUpamy TAKo Aa
ako 6yueTcky QyHKLH]jY LjU/ba NpPeJCTABUMO Kao:

max f(x)=cx;+CX;+...4+C, X,

IPH YeMY CY: C - KOPUCHOCT (3Ha4aj) NojeJUHUX
O6yLIeTCKUX NporpaMa U X - NojeIMHa4YHU OYIeTCKU
porpamy, a yKOJIMKO HaBeJieHa GylleTCKa orpaHu-
Yyema NpeACcTaBUMO Kao

;X +A X F ... 401, X, <D,

Ay xX1+a,X2+...+0,5,X,5D,

Ay X ¥y oX o+ Ay X, <b,,

IIpY 4YeMy Cy: a - U3HOC CpeJicTaBa NOTPeOHUX 3a
peasivsanyjy nojeAMHa4YHO Nporpama; b - BpeJHOCT
Oy11eTCKH 0[00peHUX Cpe/iCTaBa eKOHOMCKeE KJIaCH-
dukanuje no anponpujanujama; n - 6poj nporpama;
m - 6poj of06peHUx cpeficTaBa 0 KOHTUMa eKo-
HOMCKe KJacuuKalyje, a U3HOC cpeJicTaBa OyleT-
CKHUX HaMeHa He MOTy OGUTH HeraTHBHe BeJIMYHHe
X1,X3-X,20. PelllaBambe KOpUCHOCTH U3BpLIEHA 6Y-
[JeTa IPOrpaMcKUM OUIaHCUpAkEM MOXKEMO Ipe-
CTaBUTH NyTeM pellaBamka CUCTeMa LieJ06pOjHOT
nporpamupama (Bysnera, ,Bumekpurepujymcka
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onTUMH3alMja U360pa usBohada mpojekta“, Exo-
Homcku aHaau, 2003, 7-40)

n
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n
=1

X1, X9, s Xy €EZ

Ha oBaj HauuH f06MjaM0O MOTYhHOCT yCIIOCTaB-
Jbama NMOBpaTHe crpere NoTpebHe 3a GYHKLIUOHU-
came CcHUCcTeMa payyHOBOJCTBEHOI GHJIaHCHpamba
oyieTa.

DyHKIMOHUCAe OYIIETCKOr CHUCTEMA MOIITO-
BalbeM OBUX OTPAHUYEHA JUPEKTHO yCI0B/baBa pa-
YYHOBOJCTBEHH MeXaHHM3aM OylleTHpama KaKo y
KBAaHTUTATUBHOM, TAKO U ¥ KBAJIUTATHUBHOM CMHUC-
ay. Off oneHe 6YIETCKOT CHCTeMa y Be3 Hca Ipe-
TXOJHO HaBeJleHUM OTpaHHUYehHMMa 3aBUCH /1A JIX
he npuHLMI HaMeHCKOr OWJIaHCHpamwa OylleTa
6uTHu ebukacaH wid He (bapert, [li1aHuparee, 8ped-
Hosarbe U npaherbe jagHUX uHgecmuyuja, Memodo-
Aowku anamu, 2011, 144).

HaBogehu esieMeHTe moTpebHE Ja ce ycnocTa-
BU CUCTEM OylleTHpama Koju 61 KapaKTepHucaso Ha-
MEHCKO OWJIaHCUpalke Yy HapegHOM Jesy obpa-
JAuheMo NojeAMHA4YHO CBAKO 0/ HaBeJeHUX OrPaHU-
Yyema.

2.1. Ilpekopauerbe 6yyemckux usHoca

[Ipekopademe GUJAHCUpPAHUX CpeJiCTaBa ycC-
JIOBJbEHO je BPCTOM OZJHOCHO OZJHOCHO FbMXOBOM Ha-
MeHOM. 3aBHCHO 0/ TOTa /ia JIY Ce paZy 0 oTpaHuye-
HHUM pacxo/jiMa WJY BaHPeJHUM pacxonMa Koju
ce He MOTY OJIpeIUTH Y OBa KapaKTepUCTHKa 6uhe
HarJalleHvja OJHOCHO, YKOJIMKO je BHIIM U3HOC
OrpaHUYEeHUX pacxojay 6unaHcy 6ylieTa U pauyHo-
BO/JICTBEHOM cUcTeMy O6uhe Jlakille fja IpaTH Hbero-
BO U3BPpIleme, jep y TOM CJIy4ajy cTelleH Ipekopaye-
Ha OMJIaHCUPAaHUX U3HOCA TEXHU HYJIH.

[Ipekopaverse GyleTUPAaHUX U3HOCA YECTO UMa
3a nocJieiNLy HeMOTYNHOCT U3BpLIeha MOCTaB/be-
HUX 33/]JaTaKa 0/ CTpaHe U3BPILHE BJIACTH yCJIe]| He-
JI0OCTaTKa HOBYaHUX CPeJ/ICTaBa 32 HAMeHe Ca KOjUX
Cy mpeycMepeHHU 3a okpuhe npekopayerba.

[IprMepa pazy, y peBU30PCKOM U3BELITAjy He-
HaMeHCKM je noTpoiuieHo 2012. rogruHe 47 Muiujap-
U IUHapa 1ITO ce oJpakaBa Ha noBehame jaBHOT
ayray onHocy Ha 2011. roguny ca 48,2% Ha 60,2%
(14.784 mua. eBpa - 17.717 mMuJ1. eBpa - MUHuUCTa-
pcTtBo ¢uHaHcuja Peny6suke Cpbuje, Cmare u
cmpykmypa jagHoe dyza, anpu 2014. roguHe)

Ca spyre cTpaHe BaHpe/JHU Pacxo/1 oipaxKaBa-
jy noTpeby na ce yciae opeheHux npoMeHa Ha HU-
BOY ApYyLITBA o/ipeheHr U3HOCH NPUBPEMEHO Ipe-
KOopaue, 0/JHOCHO /ia Ce 3a IbUX0BO [TpeKopayere Ha-
KHa/IHO TPaKU U J00Hje of00peme 3aKOHOAABHE
BJIACTH.

HaMeHcko 6uaHCcupambe 6ylieTa yc10B/baBa ce
CTeleHOM U3PaKEeHOCTH OBe JiBe IrpyIne pacxoja. Ca
OBOT aclleKTa payyHOBOJCTBEHO OyleTHpame
MO>Ke UMaTH ofipeheHe noTelkohe, jep 0HOC OBUX
JiBejy rpyla pacxojia Moxe UMaTH BeoMa HelloBOJbaH
yTHUI1aj 1pu u3paau 6ynera (Paguuuh, Pandesuh, or.
IIUT., 224), OZJHOCHO CTBOPHUTH JIATEHTHE pe3epBe
(PankoBuh ]., op. cit., 419) koje yTu4y Ha Hepeas-
HOCT yCBOjeHOT OyleTa, a THMe W U3BelLITaja O U3-
BplleY O6yleTa.

BusaHcHpame TUMUTUPAHUX pacxo/ia U3a3uBa
noTpe6by Jia ce IpeHarJallaBa lbUX0B 3Ha4a] y 6yiie-
Ty (oBa nmoTpeba pe3syJsTaT je HeMoryhHocTu Ha-
KHaZHOT o/io0paBama JHUMHUTHPAHUX pacxona)
NpUKa3UBalkbeM U3HOCA BULIET O] TOTPEGHOT, LITO
yTH4e Ha noBehare yKyIMHOT U3HOCA CpeficTaBa Ha-
MeHeHOT NOKpUhy YKYIMHUX pacxoja. Y MpaKTHY-
HOM CMUCJIy TO 3HAUH /Ia Ce y 0BOM CJIY4ajy pacxo/-
Ha CTpaHa OyIIeTCKOT 6UJIaHca MpeHarJamana (uc-
Kasyje y U3HOCY BHIIEM O/] IOTPe6GHOT), IITO YIy-
hyje fa ce npyxoAHa cTpaHa 6uaaHca Mopa yBehaTu
KaKo OU Ce 0/IP>Kao MPUHINI GUJIAHCHE je/JHAKOCTH
NPHUX0/a U pacxoa.

[IpunvkoM 6unaHcHMpame BaHpPeAHUX pacxoja
noTpe6HO je y3eTH Yy 063Up KbUXOB KapaKTep, Te ce
CTOra Kao IpeMuca y3uMa ’bUX0BO OTLehbUBabE Y
6uaHcMpawy 6yieta. OBUM MPUCTYNIOM OCUTypa-
Ba Ce MPOCTOp 3a OUIaHCHPabe IMMUTHPAHUX pac-
X0/1a YIIPKOC OTPaHUYEHUM NpuxoauMa oyuera. To
NPaKTUYHO 3HAYM Jla Ce pacXo/Ha CTpaHa Gyieta
NPUJINKOM NPUMApHOTr OWIaHCUpamka NOTLHEWY]e,
Jla 6u ce HakHaAHO yBehasa, ITo OBOAH 10 TOTpe-
6e [a ce HA MPUXOJHOj CTPAHHU OYIIETCKOT 6UJIaHca
HaKHaJJHO Tpake U3BOPU KOjuMa 6U ce HaJJOMeCTHU-
JI1 0BAKO U3a3BaHU PACXOJU.

OBakaB nocTynak Hajyewhe BoJH Ka IPUMeEHHU
MexaHHM3aMa QHUCKa/He UM MOHeTapHe MOJHUTHKe
KOj{ Kao HyCNpOM3BO/J, UMILIMLMPAjy oApeheHe no-
cnepune. Ilocieaune ce Hajuemhe orsesajy y mno-
pacTy jaBHOT iyTa, pacTy HHIalHje, CMambewy pe-
3epBH lieHTpa/He 6GaHKe UTJA. Y3POK pacTa pacxo/-
He CTpaHe MoXke OUTH pacT Npuxoja 6yleTa BUIIU
o/ IaHUpaHoT. C TUM y Be3U HeOYeKHUBaHU IPUXO-
JU M3a3MBajy INpekopadyerwe OJ0OpeHUX H3HOCA
pacxo/a, ITO YyTUYe Ha NMOTLEelkhUBambe NPUXOJHe
CTpaHe OylIeTCKOT bUjIaHca.

[IpuMmep pacTa jaBHUX NPUXO/AA Ce jaBUO TOKOM
2005. roguHe y 6yiiety Peny6unke Cpbuje Koju je
0CTBapHuoO CyQULIUT Kao NOCJeJULy pacTa NPUXOJ-
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He cTpaHe byyeta. CyQuuT y u3Hocy of, 32 MUJIU-
japZie AvHapa pe3yJITar je ogHoca npuxoga o433 u
pacxoga ox 401 munujapae nuHapa (MuHucTapc-
TBa puHaHcHja Peny6.sivke Cpbuje, U3gewmaj o 6y-
yemy, anipua 2014. roguHe).

OBako NoTiewHBalke UMa 3a MOCAeAULy He-
IJIAaHUPAHO TPOIllewke CpefcTaBa Ha ogpeheHu pac-
X0/] y U3HOCY BULIEM o/ 6ylleTHpaHor. 360r yera ce
$UHAHCHjCKM MeHalJMeHT OYLIeTCKOI CUCcTeMa Jec-
TO HaJIa3u y JJUJIeMH J1a I IPUX0/ie LleHTpa/In30Ba-
TH WJIM UX OCTaBUTH Ha pacroJlarame bUX0OBUM U3-
asuBauMMa (KOpPUCHHIM OYIIeTCKHUX CpeJCTaBa,
OpraHU ¥ opraHusanuje 6y|leTCKOT CUCTeMa).

OBa au/1eMa HauJ1a3u Ha pa3JINyUTe CTAaBOBe 32
Y npoTuB (60/ba KOHTPOJIA KO/, IIEHTPATU30BAHUX
nin Beha epukacHOCT KoJ, JelleHTPaIM30BaHUX).
3a npeBa3uIalkee OBe AUJIEMe YECTO ce Mpubera-
Ba oZipeheHUM MepaMa HIIp. 3abpaHe ia ce BaHpeJ -
HU TPUXOIU U BUIIIe HalJlaheHH MJIaHUpaHU MPHUXO-
U Tpollle Ha BaHpeaHe pacxojie WIM IJIaHHpaHe
pacxo/ie y BUIIIEM U3HOCY OJ1 OYIIeTHPAHUX WJIH 3a-
OpaHe Jia ce MJIaHUPAHU U3HOCH yBehaBajy Tpoiie-
HeM MaTepHjajiHe UMOBHHE UT/I.

2.2. PauyHosodcmeeHo Gyuemuparse usmehy
00ob6peHuUXx anponpujayuja

BunaHcrpame 6ylleTUpPaHUX U3HOCA CIIPOBOH
ce y HaMepH ja ce ogpeheHe notpebe 3a,0B0JbE KO-
JIMYMHOM Cpe/iCTaBa Koja ce MOTY U3/BOJUTH 3a Te
HaMeHe 0Ji YKYITHOT M3HOCa CPeJCTaBa y OYIIETY.
OBaj BUJ OuJIaHCHUpaka HAMEHCKH MOXKe OUTH y BU-
1IeM WJIM HUXKEM CTelleHy, 3aBUCHO 0J, Tora Koju
HUBO PayyHOBOJCTBEHOT YONIITABaHka UM aHA/IU-
THKe Ce IpUMelbyje y HEKOM CUCTeMY OylleTHpatba.

OnTu cTeneH pa4yyHOBOJCTBEHOT GUJIaHCUpa-
Ha Oy1ieTa 10 KOHTHUMa EKOHOMCKe KJ1acupukanuje
Hajuenrhe ce 03HayaBa Kao anponpujanuja 6ynera.
OHa cazpku BUIlle HUBOA arperaiyje HaMeHe cpeJi-
CTaBa Koja je 6yleT npeJBuzieo, YuMe orpaHU4YaBa
IIpeHOC Cpe/icTaBa ca jejHe rpylle HAMeHe Ha JipyTy,
LITO CBaKako Ipy»a MOryhHOCT Ja ce CpeAcTBa y
OKBUpY anpolpujalyje y3 pas/IMYUT HUBO OB-
Jamhewa npeHoce ca jefiHe Ha Jpyry no3uuujy. To
ca ipyre CTpaHe 3Ha4U Jia ce CpefCcTBa 0406peHa 1o
anpomnpujauujama 6ylieTa He MOTy yHampen 6e3
on06pera 3aKOHOJaBHE BJIACTH TPOLUWTH 3a jpyTe
HaMeHe, OJHOCHO ’b1Ma Ce He MOTY 3a/0B0/baBaTH
Jpyre noTpebe o1 OHUX KOje Cy OYIeTCKUM OUJIaH-
coM U npejBubheHe.

3. HameHcKu 6uaaHcupaH Gyuem y
duHaHcujckoj meopuju

[lomrToBamke NpUHLMIIA HAMEHCKOT TpOLIeHa
cpeficTaBa y GUHAHCHUjCKOj TEOPHjU U TPAKCH YECTO
je HanWJs1a3UJI0 HA o06paBame ajlyd U Ha OCIOpaBa-
wa. OBako TpeTHUpamwe cpefcTaBa Y3pOKOBaHO je
Pa3JIMYMTHUM [PYIITBEHO EKOHOMCKHM CUTYyalyja-
Ma. HajsHauajHuja cTaHOBUIIITA OBAKOT TPETHUPaKba
HaMeHCKOT U3Bpllema 6yiieTa cy: Hemauka (Henp,
Das 6 ester Budget u Budgetrecht, 1927, 23 u Togo-
poBuh, op. cit.,, 88) u JlubepanHo-napjiaMeHTapHa
Teopuja (Ctoypwm, Le Budget, 1909, 382).

HeMayka Teopuja HaMEHCKOT TPOLIEHA Cpef-
CTaBa U3 OylIleTa He CMaTpa HEONXOHUM, OJTHOCHO
Jlaje IpaBO 3aKOHO/IABHO]j BJIACTH Aa oJo6paBa 6y-
11eT 6e3 HaMeHCKOT GUJIaHCHpakba NPUX0/ia U pac-
X0Ja.

OBO CTaHOBHWILITE HajJa3W OIpaBJake y cie-
nehem (TomopoBuh M., op. cit., 86):

e OYHeT je aAMUHUCTPATUBHU aKT, & BbeT'0OBO 0,00-
paBame je caMoO Bpllekhe a[MUHUCTPAaTUBHE
dyHKIMje TOBepeHe 3aKOHOAAaBHOj BJIACTH, LITO
je MorJio fa 6y/ie IOBEPEHO U HEKOM IpPyTOM HHU-
BOY HIIP. U3BPIIHOj UJIU CYZ,CKOj BJACTU. YKOJIUKO
3aKOHOJIaBHA BJIACT He 6M BpIIMJA CBOjy QyHK-
LMjy Y IJIaHWPAHUM TepuoJyMa TO 61 3HAYMJI0
Jla U3BpLIHA BJaCT Tpeba Jla 06aB/ba CBOjy QYHK-
Ujy 6e3 oo6peHOT 6ylieTa, OAHOCHO HEHAMEH-
CKU pacroJjiake HOBYaHHUM CpeJCTBUMA;

e K3BpLIHA BJIACT CBOje PyHKLUje QUHAHCH]CKHU
nojpxxasa 6ylleToM. YKOJIHUKO 6ylleT He 61 610
07,00p€eH, U3BpIllIEHE 3aKOHA GUJI0 61 00yCTaB-
JbEHO, LITO OU J0BeJIO y MUTabe GYHKIMOHHCA-
e [ip3KaBe, a TUME U YUTaBOT ApYIITBA.

JlubepanHo-napsaMeHTapHa Teopuja (Hewpr,
Das 6 ester Budget u Budgetrecht, 1927, 23 u Tozo-
poBuh, op. cit., 88) noJsiazu o CTAaHOBUILTA Ja 3aKO-
HOJ|aBHA BJIACT MOKe Jla YCBOjU W/ 06auu npej-
Jjor 6yneta. OBo mpaBo NMpoOMCTUYE U3 NpaBa Ja
o/106paBa (yBOIM UJIM YKK/1A) jaBHE IPUXO/e, TPBe-
HCTBeHO nope3se. [Ipumepa pajy, y Cpouju 86,29%
3akoH o 6yieTy Penny6iuke Cpouje 3a 2014. roauny
(“Cn.rmacuuk PC”, 6p. 110/2013) 6y1ieTa YMHe NpU-
X011 of opes3a, y XpBaTckoj 90,36% (www.mfin.hr
/hr/drzavni-proracun-2014-godina) y Hemaukoj
90% (www.bundesfinanzministerium.de) utz,.

HameHcko ofo6paBame GylieTa Ha/la3u npume-
Hy y TOMe Ja 3aKOHOJAaBHa BJIACT IpUMoOpaBa U3-
BpILHY BJIACT Ha NOCJAYIIHOCT. 3 napjiaMeHTapHe
HCTOpUje MOXKeMO BUJETH Ja ce NMpaBo oJ6Ujarba
HeHaMeHCKor 6yleTa ynoTpe6/baBajo 4eCcTo Kao
npeTHa Npu cCykoby BJajie M napsiaMeHTa. [I[pumepa
pazau y Enrseckoj je 1784. roguHe Biaja 6uia yoe-
hena zja he 6upayuu noAp}KaTH by, a He IPeACTaBHU-
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ke mapsameHTapHe BehuHe (Ctoypm, Le Budget,
1909, 382). MoxxeMo HanmOMeHYTH [ia je busmapk y
nepuojy 1862-1866. roavHe BJ1a/1ao 6€3 yCBOjeHOT
OylieTa, HaKOH 4era je M361M0 AyCTpO-IpyCKU paT
YHje cy nocjaefulie JoKasase Jaje y cykoby usmehy
NPYCKOT MapJiaMeHTa U KaHlesapa busmapk unak
640 y mpany.

W3 nmpeTxo/HO HaBe/JeHOT MOXe Ce 3aK/bYYUTH
Jla oflo6paBame HAMEeHCKOT 6ylieTa 0J CTpaHe 3aK0-
HOZIaBHe BJIaCTH MMa QYHKIIUjy oJpKaBamba 1o/ie-
Jie BJ1acTy U3Mebhy 3aKOHO/JaBHe, U3BPIIIHE U CYy/iCKe
BJIACTH, jep ¢puHaHCcHUjcKa PYHKIMja UMILJIEMEHTH-
paHa y CUCTeM HM3BpILHE BJACTH NpeJCcTaB/ba HUH-
TEPHU MexaHW3aM KOHTpOJie KOjU clpeyaBa M3-
BPILHY BJIACT y NOCTYILMMa HENOIITOBAabha 3aKOHA
Y 3J10ynoTpebe 061jeHUX oBJalnema.

3akmyuak

HameHcko 6uiaHcHpambe GylieTa o pKaHo pa-
YYHOBO/JCTBEHUM MeToJaMa oMoryhasa Jia ce moBe-
peHe QyHKIMje U 3aJald MOCTaB/beHU MpeJ, U3-
BPIIHY BJIACT KOHTPOJIMUIY U y BEJUKOj MepH Qu-
HaHCHjCKU yCMepaBajy.

AHanu3upajyhu ysory pauyHOBOJCTBEHOT CHUC-
TeMa NPUJIMKOM HaMeHCKOT Gu/IaHCupama b6yleTa
MO’KeMO 3aK/bYYUTH Ja Cy MexaHU3MU GUIaHCHpa-
Ha KaKo KOJ IPUXO/He TAaKO U KOJI pacXoJHe CTpa-
Ha Oy1lieTa noJjjeJHaKo 3Ha4ajHU 32 HAMEHCKO Oylje-
THpame y CMUCJIY BPCTa, U3HOCA U BpEMEHCKOT UH-
TepBaJia 6UJIaHCHpaba CpesicTaBa.

YBakaBajyhu Jia je JgprkaBa cucTeM KOjuU He-
IpecTaHo Meka JOoMeHe U3BpLIHE BJIACTU (Heke
YKH/a, HOBe YBOAM) U U3BpILIEHe GylieTa Mopa TO
¢$UHaHCHjCKY Aa IpaTH.

Y HemoCTaTKy BpeMeHCKe KOMNATHUOWIHOCTU
V3BpILHA BJIACT IpUHYyheHa je 1a HeKe H3HOCe HEeHa-
MEHCKH U3BpLIM IITO je PUHAHCHjCKA TeopHja 3abe-
JIeXKUJ1a Y CBOjOj UCTOPU]jH, ajlu TaKohe TO U3Bplle-
e HaKHaJJHO Mopa ONpaBJAaTH IpeJ 3aKOHO/aB-
HOM BJIACTHU LITO AOAATHO yCJ/IOXKHaBa KOHTPOJIHU
pPayyHOBO/JCTBEHU MeXaHU3aM.

UcTpaxyjyhu oBy BeoMa c/oXeHy npobJema-
TUKY 3aK/by4yjeMO /ia Ce HAMEHCKO OWJIaHCHpPamhe
MOpa MOLITOBATH KaKO Y CMUC/Y M3HOCA Pacxo/ia,
TaKo U Y B€3H Ca IbUXOBUM BPCTaMa, LITO CBAKaKO
Mopa OGUTH yNoJ06/beHO Ca CUCTEMOM OYIIETUPaha
oapebene apxase (I1116; 366 uTtx.).

Ha kpajy BaKHO je HarJlacUTH Jja ce HAMEHCKUM
O6uaHcUpameM OylieTa oCTBapyje mojesa BJaCTH
YHyTap CBaKe Ap>KaBe, a ILITO Jlaje JOMPUHOC TPaHC-
MapeHTHOCTU Tpollewka OYEeTCKUX CpeJcTaBa.
YBohemwe pauyHOBO/CTBEHOT MexaHU3Ma OUJIaHCH-
pama Oynera JONPUHOCH 60/b0j KOHTPOJUA HU3-

BpIIHEe 0[] CTpaHe 3aKOHO/JaBHe BJIACTH, a U Behoj
TPaHCIAPEeHTHOCTU U3Bpllewma 6ylerta y3 Mo-
ryhHOCT orpaHHuYera pacTa MaKpoOeKOHOMCKUX Ba-
pujabsiv Be3aHUX 3a GYIETCKY PAaBHOTEXY.

W13 cBera HaBeJleHOT 3aKJ/by4yjeMoO Jia ce TI0Be-
hawmeM TpaHCNapeHTHOCTH, MOLITOBAakeM 3aKOHA,
orpaHuYereM (mpaBa, 06aBe3a U HAJJIEKHOCTH)
W3BpLIHE BJACTH, JONPUHOCH CMakbemhy OYIIETCKOT
JepuUUTa U BUIIEM HHUBOY (QYHKIMOHAJHOCTU
W3BPLIHUX OpraHa BJaCTH.
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op Jipazana Kako cMal-uTH

IIETPOBHUR’

wp flpazocas oynercku gepuuuty Cpovju

JIALJKOBHUER"

Pe3ume

Yaauak “Kako cmareumu yyemcku dedpuyum y Cpbuju” Hacmao je uz nompebe da ykasice Ha Yu-
KeHUYy da ymaja hopesd cee guule nocmaje npasu/io NOHAWara npuspedHux cybjekama, 3602
Ye2a HAUIA 3eM/ba (KAO U 6pojHe HepassujeHe U 3eMsbey MpaH3uyuju) 00xicus.6asd Kpusy jagHux
duHaHcuja.

BpojHu y3poyu odpacasajy u nodcmuyy npugpedHe cybjekme Ha uzbezasarse niaharea nopesaq,
00HOCHO HA h0C/08ake Y CUBOJ 30HU”: 00 YurseHUYe da 8UcoKa hopecka onmepehersa “mepajy”
npuspedHe cy6jekme Ha 6e2y HehopMaiHy eKOHOMUJY jep UM OHA 2apaHmyje no3UMuU8Ho NOCA0-
sarve, do caabocmu y u3spuiery KOHmpoJiHe gpyHkyuje dpacase u HeuszpaheHocmu npugped-
HO-CUCMeMCKUX peulerbd Kojuma ce 08a obaacm pezyauuie. M He camo mo. [laHac je mewko Hahu
npedysemHuka, na u3anoc/JaeHozy cmpykmypu meHaymeHma npugpedHoz dpyumaea, Koju 3Ha da
u3payvyHa nopecky obasesy nopesza Ha dodamy epedHocm. H32080p 3a mo Ha/da3u cey yspedce-
HoM cxeamarsy da nopecka obasesa npedcmassba “310” Kojez ce mpeba ocao60dumu Ha cee
Moezyhe (donycmuee u Hedonycmuaee) HauuHe. Y3pok 3a mo mpeba mpaxcumu y HepazyMesarby
cywmuHe dodame epedHOoCMu, Koja npedcmas./bd 0CHO8UYY 3a 06pa4yH nope3a Ha dodamy epeo-
Hocm. 08aj u1aHak uma 3a yusms da ykaxce Ha cywmuHy [1/]B kao HajaHavajHuju nopecku 064Uk, ¢
063UpOM HA He2080 JOMUHAHMHO yyeuhe y npuxoduma 6yyema Penybauke Cpbuje.

KmyuHe peuu: cusa ekoHomuja, nopes Ha dodamy epedHoCcm, nopecka eeasuja, Nopecka KoH-
mpoua, dyzoeanu I1/]B, npemxodnu uau od6umnu I1/]B, pakmypHa epedHocm, npedy3zehe yg8o3-
HUK, mMp208UHCKO hpedy3ehe Ha 8eAUKO, Mp208UHCKO hpedy3ehe Ha MaJo.

Yeod cnoco6Howhy Kpeupama eKOHOMCKOT aMOUjeHTa,
KOH3UCTEHTHOT U I0BOJbHO IO CTUIAJHOT 3a AMHA-
Jp>kaBa UMa LIMPOKY U He3aMEeHJbUBY yJIOTy Y  MHU30Baibe NPOU3BOJIbe. YIIOpeJAHa UCTPAXKUBAKbA

OCTBapHUBamy CBOjUX, yCTaBOM yTBpheHux GyHKIU- Beher 6poja 3eMasba MoKasaJjia Cy Aa ce pasJihKe y
ja. EdukacHocT apxaBe moTBphyje ce, mpe cBera, CTeNeHY pa3BHjeHOCTHU He MOTY 06jaCHUTH UCKJIbY-

)
)

Bucoka nocsioBHa mkosa Yauak
YHuBep3uTeT o6paHe, BojHa akageMuja
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YMBO pas/iMKaMa y PacHoJOKUBOCTH NPUPOJHOT
6orarctBa. [IpuBpeiHY pa3Boj y 3Ha4ajHOj MepH 3a-
BUCH O[] Z1eJIOTBOPHOCTU IPUBPELHOT CUCTEMA KOjU
usrpabyje gpkaBa. EKOHOMCKU ycCIHellHe Ap:KaBe
pasJIMKYjy ce 0Jf EKOHOMCKH HeyCIellHUX [0 ToMe
LITO Cy [IpBe ycreJie Ja u3rpaZie eKOHOMCKU aMbu-
jeHT LOBOJbHO MO/ CTUIIAjaH 32 MHBECTUIMOHA YJIa-
ramwa, Kao K/by4yHe NpeTIOCTaBKe MopacTa Npous-
BO/iHb€ U YCIOCTaB/bakba MAKPOEKOHOMCKe CTabu1-
HocTHU. U He camo To. HoBYaHa cpecTBa HeonxofHa
3a ¢UHaHCUpame jaBHUX (QYHKILHMja €KOHOMCKHU
ycrnelHe Ap>kaBe 06e36ehyjy U3 peaHUX U3BOPa,
OJJHOCHO M3 mpou3Bojwe. Hemoctajyha HoBuaHa
CpeJCcTBa, CBaKa 3eMJba, Ia U Halla, 06e36ehyje ns
JeburiTHOr GUHAHCHpaba O6yIileTa, MpoiajoM xap-
THja 0/ BpeIHOCTH, yTeM KpeJuTa UT/,.

KpajeMm okTo6pa 2014.rogune Ckynurusaa Cp-
6uje je, Ha npeaJor Baage Cpbuje, mosiazehu oz cta-
’ha jaBHUX PpUHAHCH]ja, YCBOjUIa pebasiaHc GylieTa
3a 2014.roguny. OcuM pebajiaHca, YCBOjeHU CYy U
npatehu 3aKoHH, KojUMa je nIpeJBUhEHO CMakbembe
IJ1aTa 3a CBe 3aM0C/eHe y jaBHOM CEKTOPY, YK/byUy-
jyhu nupekTHe U MHAUPEKTHE KOPHUCHUKeE OyLeT-
CKUX CpeJiCTaBa U jaBHUX Npey3eha, kao U neH3uja
Behux o 25.000 guHapa, nmo4yeB of; 1. HoBeMb6pa
2014.roguHe. CMamemwa ce NMpUMeEHYjy Ha BeoMa
jeAHOCTaBaH HA4YMH, ca CUTYpHOLINY OCTBapUBamba
OYeKHBaHUX OYLIeTCKUX YIITe/a, 3060r yera ce pxa-
Ba 0J/Iy4yje 3a yBoheme, IPBeHCTBEHO, 0BUX Mepa.

CMamemwe OyneTckor gepulUTa MOXKE Ce U3-
BPIIUTH He CaMO CMamemeM pacxoja, Beh u
noBehawem mpuxozga. [IpuMKoM H3pajie OpUTH-
HaJIHOT OylieTa, npoleHa je 6unia ga he y 2014. ro-
JUHU OWUTH OCTBapeH pacT 6pyTo foMaher npous-
Boga (B/IT) of 1%. Pe6ananc 6yiieTa je 3aCHOBaH Ha
npoueHu aa he Cp6ujay Toj roarHu uMaTtu naj bJI11
o1, 1%, npe cBera 360r cMarmbeta IPOU3BO e CTPY-
je ¥ yr/ba, y3pOKOBaHOT NOIJIaBaMa.

Mepe cMamema IJ1aTa U NeH3Huja OpovyeHe Cy 10
Kpaja2017.roavHe, y oueKuBamy Jia he ce 10 Taj, y3
NpUMEHY OCTa/IUX Mepa, YCIOCTaBUTHU OJpKMBA
CcTabUIHOCT jaBHUX PHHaHCcHja. UMaMo y BuAy u fja
ce O/l CMamema IJIaTa U [leH31ja 04eKyjy yureze y
6yiieTy of, oko 400 MU/IMOHA eBpa Y HapeJiHe TPU
roZiuHe, Ui oKo 133 MUJIIMOHA eBpa Ha TOAUILEEM
HUBOY.

3HaudajHUje 01 OBUX Cy Mepe Koje Tpeba Jja joBe-
[y 10 YCIIOCTaBJ/bakha [yTOPOUHE CTAOUIHOCTH jaB-
HUX PHUHAHCH]ja. Y roJMHaMa Koje f0/1a3e OyLIeTCKU
Jeduuut he ce, cacBUM CUTypHO, yBehaBaTH, yKO-
JINKO U30CTaHe IpUMeHa:

1. ocTanux Mepa WITeAwe (Kpo3 CMambere 6po-
ja 3an0C/IeHUX Y JaBHOM CEKTODY, pelllaBambe
npobsieMa y jaBHUM npegysehuma u npej-
y3ehuMa y pecTpyKTypupamy) U

2. Mepa3anoBehame npuxo/ia 6yiieTa, Ha OCHOBY:

a) mnopacTta npousBoAmwe. CBaka 3eMsba Jia-
Hac HAacToju Aa 6pojHe U pa3HOBPCHE I10-
Tpebe TUYHEe, UHBECTULIMOHE U jaBHE I0-
TPOLIbE 3310B0JbY, HajBehuM aesiom, u3
npousBome JoMahux npeayseha. To je,
HCTOBpPEMEHO, IPeTIOCTABKa ToBehawa
3aM0CJAEHOCTH, CTAOUJIHOCTU TPXKUILTA
M YCIOCTaB/batha YKyINHE JPYLITBEHE
cTabuJHOCTU. MehyTHM, moBehame Npo-
n3BoJbe Hehe, camo mo cebH, JJOHETH
noBehamwe npuxoja 6ylieta ApxaBe, UIu
6ap He cpa3MepHU [OPACT TUX NIPUXOJaA.
Taj uu/b MoXKe U30CTATH YKOJUKO ce
noBeha 06uM npoMeTa pobe y KaHaIuMa
CHUBe eKOHOMHUje. 3aTO je UCIpPaBaH 3a-
K/by4aK Jia 03/jpaB/betbe jaBHUX GUHAH-
cvja Cp6uje 3aBUCH TpecyIHO of, epu-
KaCHOCTY;

6) Mepa npoTHUB cuBe ekoHoMuje. Cy36uja-
Ibe IPaKCce CUBe EKOHOMHUje Ce He MOXKe
OCTBAapUTH 6e3 yHanpehemwa PpucKaaHOTr
CUCTeMa, OpraHu3alyje U OolepaTHBHOT
pana [Topecke ynpase. bosba HansiaTa ro-
pe3a ce He MOXe OCTBApUTHU 6e3 mpo-
Bohema pPHIrOpPO3HHUX CaHKIMja HpeMa
CBHMM y4YeCHHULIMMa CHBe eKOHOMUje, 6e3
nsy3eTka. HeonxonHo je nmooimTpaBame
CaHKILYja U [IJIAHCKA KOHTPOJIa 06paydyHa
Y r1ahama MOPecKUX U APYTUX U3BOPHUX
npuxoja Apxase. KoHTpoJsia Mopa 6UTH
BoheHa Kao IJIAHCKA M KOHTUHYHUPaHa, a
He KaMIlalkhCKa aKTUBHOCT, peaIi30BaHa
0/ CTpaHe BHCOKO MOpPAJHHUX, HEKOPYM-
MMpPaHMX JINIA, BpXyHCKUX IMO3HABajIala
CUCTEMCKHX pellleha KOjuMa Ce peryJiu-
1y Topecke o6aBe3e. YKOIMKO JpKaBa
MOKa)ke HECIPEMHOCT Jla Ha OpPraHu30-
BaH, 3aKOHOM 3aCHOBAaH HauyMH, CMamHU
yTaje nopesay roToBO CBUM JieJaTHOCTH-
Ma, u3Jja3 3a nokpuhe 6yyerckor gedu-
nuTa he ce, uy 6yayhHOCTH, MOpaTH Tpa-
JKUTH Y Ja/beM CMakberby IJ1aTa U eH3u-
ja, 6e3 063upa Ha MocJeaulle Koje OoBe
Mepe co6oM Hoce. M 06pHyTO. KoMneH3a-
L[Mjy YLITe/lJa HA OCHOBY yMakeka IJ1aTa
Y IeH3uja, JAp)KaBa MOKe OCTBapUTH
noBehaweM Mpuxona OyileTa, Ha 6a3u
cMamema yTaje nopesa. [lotpeba 3a npu-
MEHOM HeIOoIlyJlapHe Mepe CMamema
IJ1aTa U 3apajia Moxe ce u3behu ynpaso
noBehameM epUKACHOCTHU JiprKaBe Y Cy3-
Oujarby CUBE eKOHOMH]e.

1. llopecka esa3uja (usbezasare nope3a)

[Topecka eBasuja (u36eraBarme nopesa) HacTaje
Kao pe3yJiTaT OTIOpA MOPECKOT 06Be3HUKA IpeMa
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o6aBe3u 1ahama nopesay 6uio kojem suzy (I1/B,
nopesa Ha JAoxoJak rpabaHa, mope3a Ha A0OUT
npenay3eha, mope3a Ha UMOBUHY) U APYTUX JOKOU-
Ha (LapuHe, aKLM3a U COLHUja/IHUX JONpPHHOCA).
OcTtBapyje ce NpUMeHOM Pa3/IMYUTUX Mepa Iopec-
KOr 06Be3HUKa, NpeJly3eTUX pajyd yMamwema WU
MOTIYHOT u36eraBama nopecke obaBese (eBasuja
MOTHUYE OJ TATUHCKOT IJ1aroJja egadep, y 3Hauemy
n3mahu, 6exxaTty, uzbehu u ci1.). OBaj uspas ce pas-
JIMKyje oJ TpeBa/bUBakba [0pe3a, jep KoJ eBa3uje He
JloJiasu [0 iiahawa nopesa. EBasuja nopesa octsa-
pyje ce Ha /iBa HAYMHa:

1. kao 3aKOHMTA (AONMyLITEHA) eBa3uja — aKko
MOpecKy 0OBE3HUK Mpely3uMa Mepe U paJiibe
paZy cMamema IMopecke oOaBe3e, He IIO0-
Bpehyjyhu npu ToM 3akoHCKe nponuce. Tpeba
pehu a mocToje ABe 3aKOHUTE MOpPeCKe eBa-
3yje:

a) eBasMja KajJa NOpPeCcKU OOBE3HUK He
KpLIY 3aKOH U IPOTUB kb€ HUje IPUXBAT-
JbUBA OWJIO KakBa 60p6a. To je MopasiHO
JOINyLITeHa IopecKa eBa3Huja, jep nopec-
KU 00BE3HUK, oJipeheHrM pasirbaMa Uiu
NpOoNylITakeM paJbH, He [0J1a3U y CY-
K006 ca 3akoHOM. OHa ce moTBphyje Ha
jeJHOCTaBHOM U NPaKTH4YHOM IOHAIla-
by [10jeJUHIIA KOjU Ce onlpeJiesbyje, HIIP.
3a KyIOBHHY 4aja ymecTo kade, jep je
noBehaH mopecku TepeT Ha Kady, UIU
NojelMHLIA KOjU He KyIllyje LMrapere,
360r yera U He nojJjiexxe o6aBe3u miaha-
Hba [ope3a Ha LUrapeTe U CJ1.;

0) eBa3dja Koja je 3aKOHHUTA, aJI1 je MOopaJi-
HO HeNpHUXBaTJ/bUBA. Y 0BOM CJIy4ajy, 10-
CTylame MOpPEecKor oOBe3HHKA HHUje Y
CYIPOTHOCTH Cca 3aKOHOM ([TOpecKe HOp-
Me Ce TOLITY]jY), aJIi IOpeCKH 06BE3HUK
IpaBU IpPABHONOPECKe KOHCTPYKIUje
(kopucHe MasBep3aliyje), Koje HUCY MO-
pasiHO nmpuxBaT/buBe. [lo Tora AoJsa3u
360r kopuiihemwa T3B pyla y 3aKOHHUMa,
OZJHOCHO 360r MpomycTa y 3aKOHUMa,
300T IbUX0Be HeJIOpeYeHOCTH UK Mehy-
coGHe HeycarJameHocTH. bop6a npoTus
OBe eBasuje ce 300T Tora Moxe BOJUTHU
IOTpaB/balbeM CHCTEMCKHX pellerha U
MepaMa yHUJIaTepasTHOT KapakTepa (3a-
K/by4HBakbeM YroBopa O u3beraBamwy
JBOCTPYKOT OMOPEe31Bakha);

2. Kao He3aKOHHUTA (HeJoNyLITeHa) eBa3uja
- ako 00Be3HMK u36eraBa nsahamwe nopesa
TaKO LITO He MOLITYje 3aKOHCKe npornuce. He-

3aKOHHTA NOpecKa eBas3Hja MOe ce [oJeN-

TH Ha JBa ITocebHa 00JIMKa:

a) eBasujy (medpayznauujy) nopesa. O yra-
ju mope3a roBOpHU Ce aKo NOPeCKU 06Be3-
HUK yOILITe He NpPUjaBU WJIU NIPHjaBU
yMameHy mnopecKky o6aBe3y. [lopecka
yTaja ce rOTOBO 110 NPABUJIY OJHOCH Ha
yTajy AMPEKTHUX [10pe3a, Kao IITO Cy I10-
pe3 Ha J[0X0JakK, ope3 Ha UMOBHHY U
pasHe BpCTe JONPUHOCA;

6) KpujyMuapeme (IUIBepI, KOHTpabaHAa).
OBaj 06JsiMK yTaje mopesa ce 0JHOCH Ha
r3beraBame n1ahamba MUHUPEKTHUX 110-
pesa: nopesa Ha [j0aTy BpeJJHOCT U Lia-
puHa. U36eraBame nopesa ocTeapyje ce
KpHUjyMuapemeM pobe 13 yBo3a (Hese-
raJHUM YBO30M) U KpUjyM4apemneM po-
6e Ha floMaheM TPXKUILTY (IPOajoM po-
6e“Ha 1[pHO”).

Ilopecka eBa3uja y 06/JIUKY He3aKOHUTE yTa-
je mope3a, JONPUHOCA, AKIIU3a U LJapUHE, IpeJ-
CTaB/ba CYLITUHY aKTUBHOCTHU 06yxBaheHux u3-
pa3oM “cuBa (HeJsierajiHa) eKoHoOMHUja".

2. Cusa ekoHOMUja

CrBa eKOHOMMja, He3aKOHHWTA IOpeCKa eBasuja,
npeJicTaB/ba GpeHOMEH Ca KOjUM Ce Cyo4yaBajy MpHu-
Bpe/ie TOTOBO CBMX 3eMaJba cBeTa'. To je cBaka mep-
$UAHO CKpUBEHAa aKTUBHOCT NIPUBPEHUX CybjeKa-
Ta, CyMPOTHA NO3UTUBHUM 3aKOHCKUM MPONHCHUMA,
npeay3eTa ca Iu/beM U3beraBama (yTaje) nopesa,
JIONIPHHOCA, LJapMHa U APYyrux Aax6uHa. KibyyHu
YCJIOB Y JI0Ka3 pYHKIIMOHHUCAba CUBe (HesleraaHe)
€KOHOMMUje jecTe IIOCTOjalbe HE3aKOHUTe YyTaje
nopesa.

AMOUjeHT 3a IIHMpewne CHBE EKOHOMMU]e N0BOJb-
HUJU je y 3eM/baMa y TPAH3ULUjU U MAKOPEKOHOM-
CKU HeCTabUJIHUM eKOHOMHUjaMa. Y IpUBpeaMa ca
onajajyhuMm u HeraTUBHUM CTOllaMa pacTa 6pyTo
JoMaher npousBoJa MpeAy3eTHULM U PUBpeHA
JPpyLITBA HACToje Jia CMakbeme YKYIHOI NpUXo/a
HaJI0KHa/Jle yyelheM y CHBOj EKOHOMHUjH. BpojHu cy
y3pOLU OJHOCHO pas3Jio3u 360T KOjUX ce IpeJy3eT-
HULY U IPUBpeJIHA JApYILITBA oNpeJebyjy 3a HeJle-
raJIHO IIOC/IOBam€ U IPOMET, Kao IITO Cy:

o duckasHU y3pouH, caApKaHU y BUCOKUM duc-
KaJIHUM onTepehemrMa pajia Ha HUXKUM HUBOU-
Ma 3apa/ia;

e nopeMeheHU eKOHOMCKH YCJI0BH NOCJ0BamaA:
paT, IpuJauB U36eryaula, CaHkije MehyHapoaHe
3ajeJlHULe, ONla/lakbe IPOU3BO/HbE U 3aIl10CJIeHOC-

1)  hysosuhC, TproBuHa, IpMHIUIN, CTPYKTYpa M pa3Boj, Bucoka nocjoBHa IK0J1a CTPYKOBHHUX CTyA4ja,Yauak”, Beorpag, 2014,

cTp. 267.
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TH, OUJIM Cy MOBOJbAaH aMOUjeHT 3a paj, Ha I[pHO.
O6aB/balbe aKTUBHOCTH CYNPOTHO NO3UTUBHUM
NPONKUCHUMA, KOje je yro rouHa nocTojaso u
360T 1e30praHM30BaHOCTH APYLITBA, APXKaBa je
HUCTOBPEMEHO ToJiepHcasa, 360r cTpaxa of J0-
JaTHOT HapylLlaBawa IPOU3BO/be U [TopacTa He-
3aI0CJIeHOCTY;

* CMameHa KynoBHa Moh y3pokoBaJiaje naj nposa-
je Ha JoMaheM TPXKUILTY, IITO Ce Y yCA0BUMA AY-
roroJUIIkhe eKOHOMCKe H30JIaliHje Hallle 3eMJbe,
HUje MOTJI0O KOMIIEH30BaTH U3BO30M pobe. Y mo-
rOpIIaHUM yCJI0BHUMA NIPOAaAje, NpeAy3eTHULHU U
NpUBpe/JHa ApYyLITBa CBe BULIe yBUbajy Ja Nnpo-
$uTabUIHO NIOCTOBakbe MOTY OCTBApUTHU CaMO
ydemrheM y CUBOj eKOHOMUjH;

¢ WHCTUTYLMOHAJIHU aMOUjeHT y KOMe ce OCTBapy-
je MoOpecKu CUCTeM, a KOMIIJINKOBAaHOM U CKyIIOM
nopeckoM npoueypoM. Ilocrojao je mupok npo-
CTOp 3a U3UT'PaBame OPOJHUX U CJIOKEHUX HOP-
MaTUMBHUX pellewa, 360T Yyera je U CUCTeM KOH-
TpoJie 6U0 TPOM U yMHOTOMe HeepHrKacaH;

e HH3aK HMBO IIOPECKOT MOpaJsia ¥ BUCOK HUBO KO-
pynyuje.

CrvBa eKOHOMMja y HaIllOj 3€MJbU jaBJba Ce y pa3-
HUM aKTHBHOCTHMa NpUBpEJHUX cybjekaTa, a Ip-
BEHCTBEHO V:

e HeJlerajHoM yBo3y pob6e. Ha Toj ocHoBH, npu-
BpeJIHU Cy6jeKTH U36eranajy njaahamwe mapuHe,
[1/IB 1 apyrux yBo3HUX Aak6uHa. Humita Huje
60J/ba CUTYyallKja HU Y Be3U ca poOOM Kojy momaha
npefyseha npoJajy Ha YHyTpallkbeM TPXKUIUTY.
Besnuke kosiM4uHe pobe peaau3yjy ce Kpo3 KaHa-
Jle CUBe eKOHOMMUje, YuMe ce u3berasa mahamwe
[1/IB nnu ce onope3yje caMmo He3HATaH Jieo pobe.
Jlo6aB/bauu UCHIOpPYy4yjy poby 6e3 ucIocTaB/ba-
wa dakType, 6e3 Koje ocTaje HENPOKIbUKEHA Y
KHUTOBO/ICTBY KYIIa, Aa 6U je 0Baj, IOTOM UJje-
rajiHo npojao, Takobhe 6e3 McnocraB/bama Qpak-
Type U U3BpllIeHka Nopecke 06aBese;

e HeIpHjaB/bUBAKY pPajiHe CHAre, OJHOCHO “paay
Ha 1pHO”. Oko 30 % npeay3eha u npeay3eTHUKA
MMajy HedpOpMasIHO 3aMoc/eHe, ca KOjuMa HUCY
3aK/by4YE€HHU HUKAKBU YTOBOPH O pajly UIu UMajy
3aKJ/byyeHe yroBope, ajld UM Ce 3apajie jelHUM
AesoM vcniahyjy y roToBuHU. M36eraBame
nsahamwa nopesa v JoNprUHOCA Ha 3apajie U Ha-
KHa/le 3apa/ia 3alo0C/JeHUX paJiHUKa NONprUMasio
je MacoBHe pa3Mepe;

e HEeperucTpoBaHOM 00aB/baiby TPrOBHHCKHUX, 3a-
HaTCKUX, rpah)eBUHCKUX, caobpahajHUX U APYTrUx
yCJIyTa;

e HeperucTpoBaHOM IIPOMeETY pobe U yCIIyTa, y CKO-
PO CBUM JeJIaTHOCTHMA. Y NUTaWY je npojaja
pobe 6e3 u3faBamwa pauyyHa, IpaKTUKOBaHA y
6pojHMM XOTeJMMa, pecTOpaHKuMa, kapuhuma,
neKapama, 3aHaTCKUM pajmbaMa u Jip.

['oToBO TpehnHa NpHUBpeHUX TOKOBA Yy HAIOj
3eMJ/bU OCTBapyje ce y cbepu cuBe eKOHOMHUje. 360T
HeJleraJIHOT IOC/I0Bamwa Y NPOU3BOABY U IPOMETY,
HajBehU I'YOUTHHUK je Ap>kaBa, 0HOCHO CBU KOPUC-
HUIIM OYLIeTCKUX CPeACTaBa, jep ce MocaeUlle OBe
1ojaBe OrJie/1ajy y 3aKu/lamy NpUnajiajyhux apxas-
HUX Ipuxoja. ['yGUTHULY Cy ¥ CBY rpabaHy, jep OHU
HajnoTnyHuje ocehajy mnociaeauiie ¢GUHAHCHjCKe
YIPOXKeHOCTH 3/JpaBCTBa, 06pa3oBama v 3aZJ0BOJbe-
Ha JpYryx jaBHUX N0oTpeba. CuBa eKOHOMHUja Npej -
CTaB/ba CHAXXKHY IpelpeKy pas3Boja U U3Tpajibe
TPXKUIIHEe eKOHOMHUje, Kao K/by4He IpPeTIOoCTaBKe
OCTBapuBawa JUHAMUYHOI NIPUBPEJHOr pacTa U
yCIocCTaB/bakha OJpPKUBE MaKPOEKOHOMCKe CTa-
OUJIHOCTH.

360r cMamema OYLIeTCKUX IPUX0/a JipKaBa je
MopaJia [ja [locerHe 3a HeloIyJIapHUM, /i u3Hyhe-
HUM, y caJlalliltbeM TPeHYTKy HeM30CTaBHUM Mepa-
Ma; noBehamwem I1/IB (ca 18, Ha 20 %), cMambembeM
MeH3Hja U IJIaTa y jaBHOM ceKTopy. [Ipersen mepa
Hehe ce 3aBpIINTH HAa OBOMe, YKOJIUKO Ce He Npej-
y3My paiuKaJiHe Mepe 3a CBoheme CBe eEKOHOMUje
Ha eKOHOMCKHU [JIONYCTHUBE pa3Mepe, jep HUje[HOj
3eMJbM Y CBETY HHUje MO0 32 PYKOM Jia y MOTIy-
HOCTH UCKOPEHHU OBY nojaBy. Of yCIemHOCTH Cy3-
6ujama cuBe eKoHOMHUje y CpOUjU 3aBUCH TIOBEPEHE
rpabaHa y Ap»aBy U HeHe opraHe, kao U MehyHa-
POAHY KpeJUOUIUTET Hallle 3eMJbe. 3aCUT'YPHO, Ha-
jBelly 0ATOBOPHOCT 3a pa3Mepe AocaJallllbe CHUBE
eKOHOMUje U 32 ’beHO CBoheHe Ha HUBO CUBE EKOHO-
MHUje pa3BUjeHUX 3eMasba, UMa JpxKasa. KoMIIuko-
BaH IOPECKU CUCTEM, Ca OPOjHUM Ka3HEHUM OJ|peji-
6aMa 3a pa3JIMuUTeE CJyvajeBe yTaje mope3a, a Hapo-
YUTO BberoBa HeyCK/J1aheHOCT ca cTakbeM Ha TP KU LI -
TY U CTameM N0pecKor MopaJa, Tpeba nojegHocTa-
BUTH U NPUJIAroAUTH peaHUM ycaoBuma. [lopef
Ka3HEeHUX Mepa, HEOIXOJHO je yBecTH oApebheHe
Mepe cTUMYyJialyje (HarpahuBamwa) 06Be3HHKA KOjU
peZl0BHO U IOTIYHO U3MUPYjy IOpecKe ob6aBese: o
yMamema IMope3a W ocjaobabamwa oj obGaBese
miahawma HeKUx NMapaducKaJHUX HaMeTa, 0 Mpo-
NKCUBaka pa3HUX BpCTa YBO3HUX oJ1aKlKna. Mopa
ce 06e30eUTH CBeoOyxBaTHa, HeceJleKTUBHA U
KOHTHHYHUpaHa MOpecKka KOHTpOJia LEeJOKYMHOT
MPOU3BOJHO-MIPOMETHOr TMpoleca, y3 MNpPHUMEHY
PUrOpPO3HUX CaHKILMja MPOTUB CBHUX y4YECHUKA ¥
CHUBOj EKOHOMHU]jH.

MebhyTuMm, 60p6a 3a cy36HUjarbe CUBe EKOHOMHUje
He MOXe ce JOOUTU UCK/bYIMBO MepaMa CTUMYJIa-
IjMje, KA0 HU MOOIUTPaBamkeM Ka3HeHe MOJIUTHKe
Cy/Zl0Ba IPOTUB CBUX YYE€CHUKA ¥ KYIIOBUHU IPOU3-
BO/Ia BaH JierajHux TokoBa. [loTpe6HO je yHampe-
JUTH U CBECT O CTBAapHOM OOUMY U HocJjeAuliaMa
yTaje IOpecKUX U Apyrux o6aBesa. Y eKOHOMCKH Ha-
jpa3BUjeHUjUM 3eMJbaMa, NOMyT CKaHJWUHABCKUX
3emasba, CA/l, Hemauke, IllBajuapcke, JanaHa, mo-
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peckKu MopaJl je BUCOK, [IOK je BeOMa MaJld y HajMa-
e pa3BUjeHUM 3eMJbaMa. 360T Tora ropecka eBa-
3Mja IOHOCH HajMambe OylleTCcKe r'yOuTKe Hajpa3BU-
jeHujuM 3emsbaMa (of 5 1o 10%), fok je GyleT Ha-
jMame pa3BUjeHUX 3eMasba yckpaheH 3a oko 30% u
BUIlIe. BesluKy yJiory y Usrpa/itbu nopecke KyJaType
VMajy cCUcTeM 06pa3oBama U jaBHOT UHPOPMHUCakba.
[Topecka o6aBe3a He Tpeba Aa 6yje cxBaheHa Kao
TepeT Kojer ce Tpeba 0cJI060AUTH, TAMaH U IO LIeHY
HEe3aKOHUTOI, KpUMHUHAJHOT TOHallamwa, Beh Kao
obaBe3a NMpUBPEJHOT Cy6jeKTa mpeMa CBOjoj JApka-
BY, KOja My je CTBOpMJIA YCJIOBe Ja, 10/, paBHOIIPaB-
HUM yCJIOBUMA Ca APYrMM y4eCHULUMa MOXe Jia
OCTBapH CBoje Tekyhe U nepcrneKTUBHe ubeBe. To
je 1 ycTaBHa ob6aBe3a, yTBpheHa 4siaHoM 91 YcraBa
Peny6sinke Cp6uje: "06aBe3a miahama mnopesa u
Jpyrux JAaxbhHa je ommTa M 3acHMBa Ce Ha
€KOHOMCKOj MOhH 06Be3HHKA”.

[locTojehe nmpuBpesiHe cybjeKkTe, Ka0 U NMOTEH-
I[MjaJlHe TpeAy3eTHUKe U OCHHUBaue MPUBPEJHUX
JIPyLITaBa, CKOPO 10 IPaBUJIy HUje GPUHYJIO UCITY-
haBakhe Mopecke obaBe3e npema JpkaBH, Beh 06-
PHYTO: KOjU Ce KaHaJ/IU yTaje nope3a (JieraaHu U He-
JIeTaJIHU) MOTY KOPUCTHUTH, a /1a y “IIyMHU TOPECKUX
nponuca” ocTaHeTe 3alITUheHH, KaKo bucTe ce 06-
oraTuJiu “npeko Hohu”. Mehy npuBpeaHUM CybjeK-
THMa PeTKHU Cy U3y3eLlH KOjU J10C/Ie/JHO, Ha 3aKOHUT
HauMH, U3BPLIABAjy CBOje MopecKe 06aBe3e, KOPUC-
Tehu nmpu ToMe OPOjHe MOMyCTe U CTUMYyJalyje,
KaKBe Cy PeTKO Irjie npuMemnyjy. Ty 4umbeHuly He-
pPeTKO UCTUUY U IpeJcTaBHULLM MehyHapojHOr Mo-
HeTapHor ¢oHJa U CBeTcKe 6aHKe. OUuriesHo, HA
TeMe/by I03HaBaka HAyMHA oOOpayyHaBawa U
MoryhHocTH Kopuihema NOPeCKUX U APYrUX MO/ -
CTULAja, CUCTEMCKU yTBpheHUX, mocaefulie cUBe
eKoHoMUje Hehe 6uTH npeBasubheHe. OcMuII/baBa-
e HauMHa U N0CTyNaKa yTaje nopesa npefcraB/ba
JlofaTHo onTepehemwe nmopeckux o6Be3HUKA, C 06-
3UPOM Jla aKTUBHOCTU CUBE €KOHOMMje 3axXTeBajy
JlofaTHO GpUHAHCUCKO, KaZ[pOBCKO U CBAKO ApPYro
Hanpesame, y3 6pojHe pUu3uKe, He UCK/bY4dyjyhu HU
OMACHOCT O/1 lbHXOBOT HECTAHKA Ca EKOHOMCKE Clie-
He. YMeCTO HacTojamwa Ja, 10 CBAKy LieHy, 3aJpxKe
NIpUXO0/Je KOjU NPHUIIaZajy Ap>KaBH, a He ’bUMa, IIPHU-
BpeJHU CyOjeKTU ce MOpajy yCMEPUTH Ha NoBehame
epUKaCHOCTH IOC/0Baka, y YCJOBUMA JIETaJHOT
OCTBapuBama NPOU3BOJHO — IPOMETHOT Ipolieca.
[IpeslackoM M3 TOKOBA CUBE, y NMOCJOBE JierajHe
eKOHOMHUje, OHU he BUIIECTPYKO KOMIIEH30BaTH
HOBYaHe U3HOCe, [I0TJ/Ie IPUCBajaHe NOTKpaJambeM
Jp>KaBe.

3. [lope3 Ha dodamy epedHocm (I1/]B)

[lopes Ha joAaTy BpeAHOCT NTpe/cTaB/ba BULIIe-
da3HM, HEKYMyJIaTUBHU NOpe3”, Koju ce obpadyHa-
Ba ¥ Ham1ahyje y cBuM ¢pasaMa NpousBoOAb€e U MPo-
MeTa Ao6apa u yciayra y Peny6idny, kao U Mpuiu-
KOM yBO3a Job6apa y Peny6uinky. OnopesuBamy
[1/1B He moasexe n3Bo3. 06aBe3y muahamwa I[1/]B
VMajy CBU NPUBPEJHU Cy6jeKTH, JpKaBHU OpraHy,
3/lpaBCTBeHe U 0Opa30BHe YCTaHOBe, 6aHKe U Jipy-
I'M eKOHOMCKH cy6jeKkTH. [lopes ce 3apayyHaBa npu-
Maoly fjo6apa U1 KOPUCHUKY YCJIyra v To ce obpa-
YyHaBa CaMO Ha J0JaTy BPeJHOCT, OCTBApeHy y
cBakoj a3y Mpou3BOJie U NMpoMeTa Aobapa U
ycayra.

CBaku mopecku O6BE3HUK JyKaH je Ja IJIaTd
nopecKy o6aBe3y y poKy y KOMe NOJHOCH NOPeCKY
npujaBy (3a KaJleHJapCKU Mecell, OJHOCHO KaJieH-
Japcko TpoMeceuje). U3Hoc T1/IB 3a ymiaty wiau
cTBapHYy nopecky obasesy [1/IB 06Be3HUK yTBphyje
Ha OCHOBY pa3JiMKe® yKymHor u3Hoca nopecke oba-
Be3e Tj. U3/1a3HoT Wiy AyroeaHor [1/1B (uckasaHory
M3J1a3HUM QaKTypaMa NpojaBLa) U MPeTXOJHOT, Tj.
ynasHor (uau onouTtHor) [1/1B (MckasaHor y gakTy-
pamMa f0o6aBJsbava):

HsHoc HsHoc I,;Isgr?g(oayoz myj.
MBsa = usnasHozmj. - yﬁasHoz wau g
ynaamy dyzosanoz [IAB 56 muoz 1118

W3Hoc ayrosaHor I1/IB Moxke 6uTH Behu wiu
MakH 0J, U3Hoca npetxoAHor [1/IB:

1. 06Be3HUK MMa 06aBe3y /a 3a CBAKU NOPECKHU
nepuof (y ckaany ca yiaHoM 51 3akoHa o
[11B) mnatu [1/IB, yKosMKo MOCTOjU MO3U-
THBHA pa3JinKa usMehy ayrosasor [1/IB u us-
HOCa TpeTXOAHOr mopes3a (Tj. oAGUTHOT
[1/1B). MebhyTum, u To Hehe GUTH KOHAYaH U3-
HOC CTBapHe mnopecke ob6aBe3e. O6aBe3a 3a
ymiaty I[1/IB y npujaBu 3a Tekyhu nepuo vc-
Kasyje ce y yMameHOM HM3HOCY 3a HEHCKO-
puiiheHy nopeckyd KpeauT U3 NPeTXOAHUX
nopeckux nepuoja. Ha ocHoBy pasiuke us-
HOCa nopecke o6aBe3e 3a TeKyhM nopecku
IepuoJ U U3HOCa HeHMCKopHUIIheHOr nopec-
KOT KpeJJuTa U3 IPeTX0JHUX I0PeCKHUX [TepU-
ona, obsesHuny yTBphyjy usHoc IIJIB 3a
yILJIATy, KOjU MCKa3yje y HaJoTy 3a YIUIaTy.
Ha oBaj Ha4MH ce MHAMPEKTHO BpIUX IO-
Bpahaj nopeckor kpeauta. [IpaBo Ha oz6u-
TaK IPEeTXOJHOT Mope3a MoXe MMaTHh CaMo

2) B. PanueBuh, Jagne gpunancuje, Ekonomcku dakyaret, Beorpag, 2005, ctp. 214.

3) M. Paguuuh, b. PanyeBuh, Jagne dpunancuje, meopuja u npakca, lata cratyc, beorpaz, 2011, ctp. 158.
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Kynat, - o6Be3Huk [1/]B, koju je HabaBHO J,06-
pa WK IPUMHUO YCIyTe O APYTOT 00BE3HUKA
MAB*

AKo je M3HOC IpeTXOAHOT mope3a Behu o Ay-
roBaHor II/IB, ofHOCHO aKoO MOCTOjU Hera-
THBHA pa3J/iMKa, 06Be3HUK MMa [IPaBo Ha Mo-
Bpahaj passnuke I1/IB, kafa ce y mopeckoj
npujasu [I/IB onpenesbyje 3a0KpyKMBambeM
jenHe ox onuuja “IA” nau “HE”™:

e AKO ce ompejesu 3a onuujy “JA”, Hagex-
HU [TIOPECKU MOXKe 3aTPaKUTH 01 06BE3HU-
Ka Jja My J0CTaBU padyyHe U Jpyry NoTpeo-
HY [OKYMeHTalH{]jy, palu MpoBepe Basba-
HOCTU TakBor 3axTeBa, [lopecku opraH
“Ma 06aBe3y Jja HajKacHUje V¥ pOKy of, 45
JlaHa, 0THOCHO y poKy o/, 15 naHa 3a 06Be3-
HUKE KOjU MpeTeKHO Bpllle MPoMeT f06a-
pa y HHOCTpPaHCTBO, U3BpLIM NOBpahaj
[11B. To he yunHuTH yniatom Ha Tekyhu
pavyH, Koju je 06BE3HUK HaBeO Y eBU/IeH-
IIMOHO]j NpujaBy, Ha O6pacuy EIIII/B;

e aKo He 3axTeBa NoBpahaj, BUIlIaK IPeTX0/-
HOT Nope3a 06Be3HUK MOXKe JjJa KOPHUCTH 3a
miahawe [1/IB y HapeHOM MOpecKoM Iie-
puoay.

IIpumep

Jlomahe npesysehe uzBpiiusio je HabaBKy MaTe-
pyjasia U3 yBo3a, pakTypHe BpeaHoctu 900.089,12
JuHapa. TpolIKoBU NpeBo3a U OCUTypama pobe, [0
yJ1acKa y LLapMHCKO MOJpydje Halle 3eMJbe, U3HOCE
89.220,76 auHapa, ogHocHO 2.835,28 nrHapa, HAKOH
yera IApUHCKAa BpeAHOCT (L[apUHCKA OCHOBHIIA)
po6e nuzHocu 992.145,16 nuHapa (mope3oM Ha J1ofa-
Ty BPeITHOCT y Halll0j 3eMJbHY ONTOPE30BaHE Cy U YCIy-
re mpeBo3a). 360r notpebe 3a 06e36ehemeM jeHa-
KHUX YC/JI0Ba HacTyIa Ha AoMaheM TpXKULITY, yCayre
peB03a MHOCTPaHe pobe, o4 ynacka y Cpbujy, fo ce-
JUIITAa YBO3HUKA, NOJJIEXKY onopesuBamy. [Jekia-

paHT je noaHeo JLIU pagu og06perwa LApUHCKU [103-
BOJbEHOT NOCTYIKA CTaBJ/bakba pode y c1060aH npo-
MeT. [lapuHcka cay»x6a npuMuia je J1IU 3a yBo3 u 06-
padyHasia LapUHCKU AYT, 2 HAKOH HeroBe HCILIATe,
poba je mpey3eTa UCIO/J, LAPUHCKOT HaJ30pa.

YBO3HUK je MpoJao roToBe NpoU3BO/Je BeJiel-
poJiajy, no npojaajHoj ueHu ca I1/]B, y usHocy of
1.518.503,65 auHapa. TproBuHcko npejaysehe Ha
BEJIMKO J0JiaJlo je cBOjy Mapxy of, 50%, a motom
poby npojaJio Majonpo/aju 3a 2.277.755,48 nuHa-
pa (ca I1/IB). Ha kpajy, TproBuHcko npexay3sehe Ha
MaJio fofaJjo je Mapxy on 10%, a morom u I1/1B oz
20%. Pob6a je mpojaTa KpajibUM KyniyMa (moTpo-
rayMMa) rno MasionpozajHoj uen (ca I1/B) y usHo-
cy ox, 2.300.533,04 gunapa.

Y ocHOBHUIY Ha KOjy yBO3HUK o6padyHaBa [1/]B
YKIbyyjy ce:

a) dakTypHa BpeJHOCT pobe, MPH HU3JIACKY U3
CKJIaAMIITa Npeay3eha npoAaBLa;

6) TpOIIKOBH JONpeMarba pobe, 01 CEeAUIITA pe-
Zy3eha mpojaBua, fo yJacka y Cpbujy, kao:
e TpPOILIKOBHU NpeB03a PoobeE;
e TPOULIKOBU OCHUTypama pobe 1
e MaHUIYJAaTUBHU TPOLIKOBU ([IaKOBama,

yTOBapa, IpeToBapa);

1) LApUHa;

) akiu3e u

€) TPpOUIKOBU IIpeBo3apobe ox ynackay Cpbujy,
Jl0 KOHAYHOT oJipe/iulITa (CeAUILTA Npeay3-
eha kynua).

Y nopecky oCHOBUILY He YKJ/bY4yjy Ce MOIMYyCTH U
JIpyra yMambema.

OHoO 1ITO Cy eJleMeHTH NMPOoJajHe LieHe 3a mpe-
TXOJJHOT [IOPECKOT 06BE3HUKA, TO CY eJIEMEHTH Ha-
6aBHe lieHe 32 HapeJHOT MOpPecKOor OOBE3HUKA, Y

Pexanumyaayuja I1/]B ynaahenoz 00 cmpaHe pa3auqumux nopecKux 068e3HUKd

:ﬁ:;’é:molggﬂzs _ | Byrosanu NAAB, Ha- | Usnoc NAAB (ynety
NAB nnaheH ua- uv. Ha H:Gasu nnaheH og Kynaua, |o6pas. MMMN/B) YKkynHo ynnahenn
Mpeny3ehe PUHCKOM OpraHy uZ’H y (npema y¥1a3- Ha NpopajHy ueHy | Koju ce ynnahyje | N1B y 6yyer apxa-
(vayBo3 pobe) (1) HiM akTypama) (npema u3nasHum | nopeckom oprany | Be (5=1+4)
@ » daktypama) 3) | (4=3-1,7j.4=3-2)
Mpepy3ehie yBo3unk | 202.467,15 / 253.083,94 50.616,79 253.083,94
TproBuHCko npeaysehe | 253.083,94 379.625,91 126.541,97 126.541,97
Ha BEJNKO
TprouHcko npepy3ehe
43 MarTo / 379.625,91 383.422,17 3.796,26 3.796,26
(Bera 202.467,15 180.955,02 383.422,17

4)  CaBespauyHoBobha u peBusopa Cp6uje, [1/]B npupyuHuk 3a npumeHy nponuca o nopesy Ha dodamy epednocm, beorpazg, 2005, cTp. 26.
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IIpezaned mpancakyuja usmehy ygo3Huka, eesempzosya u maaonpodasya

INNPEAY3ERE YBO3HUK

Habaeka pobe u3 yeo3za
a) DAKTYPHA BPEAHOCT POBR. . . . oottt et e ettt et e ettt e e et e et et e e e e ee e 900.089,12 auHapa
6) TpoLuKoBI NpeB03a Pobe, A0 YMACKAY CPOUJY ... v v enete ettt ettt e et et e et e e e e e e aaaes 89.220,76 AuHapa
11) TpOLLKOBM OCUrypatba POOe, 0 YMACKA Y CPOUY . ... vt e ettt ettt e et e e et e et e e e e 2.835,28 nuHapa
) Llapuncka BpeaHocT pobe Tj. LapuHcka ocHouua (900.089,12 4 89.220,76 +2.835,28) ....vvvvvee v 992.145,16 auHapa
e) LlapuHa (LaprHcka BpeaHOCT X LiapuHcka ctona 0 196)(992.145,16 X 190) . . v v v e v et e et e eeeieee e aaes 9.921,45 nuHapa
) Tpowkosu npeBo3a pobe, o7 ynacka y CpOujy, A0 CEAMUTAKYIMLA. « ... v e vneeeeeteennteeenteeenieenieeenieeennn 10.269,16 auHapa
r) HabaBHa uieHa 6e3 1B (992.145,16 + 9.921,45 4 10.269,16) . . . .. oveeeee ettt 1.012.335,77 auHapa
@) MIB HAYBO3 (1.012.335,77 X20%0). . .+ v v e eve et ee ettt ettt et e et ettt e e e e e e et e e ee e aeeanes 202.467,15 nuHapa
r) HabasHa eHa ca MB (1.012.335,77 4 202.467,15). . . oo ittt 1.214.802,92 auHapa
[podaja pobe mpzosurckom npedysehy Ha eenuko
X) Mapa of 25% Ha HabaBHY LieHy pobe 113 yB0o3a, 6e3 MAB (1.012.335,77X25%) . ... oo vee e 253.083,94 puHapa
n) MpogajHa ueHa pobe 6e3 11B, ysehana 3a mapxy (1.012.335,77 4+ 253.083,94). ... ovvvvviie i 1.265.419,71auHapa
j) NIB of 20% Ha npofajHy LieHy ca MapKOoM (1.265.419,71X20%0) . ...vvvenree et e et eie i e e e eaaens 253.083,94 nuHapa
K) MpoaajHa ueHa ca MAB (1.265.419,71 4 253.083,94) . ...ttt e e e 1.518.503,65 AnHapa
A

TPTOBUHCKO NNPEAY3ERE HA BEJIMKO
Habaeka pobe 00 npedysefia yeo3Huka
a) HabaBHa LLeHa poBe B3 111 . ....oe oot 1.265.419,71 pmHapa
6) B 01 20% Ha HabaBHY LieHY (1.265.419,7TX2000) . ... v v eettee ettt e et e et ee e eainaeeeanns 253.083,94 auHapa
1) Ha6aBHa LeHa ca MB (1.265.419,71 4 253.083,94) . ..o iiiiiii e 1.518.503,65 AnHapa
[podaja pobe mpzosutckom npedy3ehy Ha mano
A) Mapa of 50% Ha Ha6aBHY LeHy 6e3 T111B (1.265.419,71X50%) . ...oveeeeeeee et 632.709,86 auHapa
e) MpopajHa ueHa 6e3 MN]1B, ysehaHa 3a mapxy (1.265.419,714632.709,86) . ... evvvvevnreeiieeiiieeiieeannnes 1.898.129,57 auHapa
&) MNI1B 04 20% Ha npoaajHy LeHy ca MapKOM (1.898.129,57 X 2000). . . . v e vvveenee e et e eee e e e e eaae e, 379.625,91 auHapa
r) MpoaajHa ueHa ca MAB (1.898.129,57 +379.625,91) . . vvviiei e 2.277.755,48 punapa

A

TPTOBUHCKO INPEAY3ERE HA MAJIO
Habaska pobe 00 mpzosurckoz npedysehia Ha senuko
a) HabaBHa LieHa PoBe BE3 TIIB. . . ... v et 1.898.129,57 anHapa
6) M111B 01 20% Ha Ha6aBHY LieHY (1.898.129,57 X2090). .. .+ v e vt ettt et ettt e et e et e e eee e 379.625,91 auHapa
1) Ha6aBHa eHa ca MAB (1.898.129,57 4 379.625,9T) . ..ottt et e 2.277.755,48 nuHapa
[podaja pobe kpajroum kynyuma (nompowayuma)
£) Mapxa of 10% Ha HabaBHY LieHy 6e3 M111B (1.898.129,57 X 10%) . ... vveeerrieet et e eeieeeens 18.981,30 anHapa
e) lMpogajHa ueHa 6e3 M11B, yBehaHa 3a Mapxy (1.898.129,57 +18.981,30) . ..o ovvveve e 1.917.110,87 anHapa
&) NNI1B of 20% Ha npopajHy LeHy ca MapKom (1.917.110,87 X 2090). . ... vvvveeert et ee e eieenee e 383.422,17 nuHapa
r) MpozajHa ueHa pobe ca 1B kojy nnahajy notpowaun (1.917.110,87 +383.42217) ....oooeeeeeeeeeieoin 2.300.533,04 auHapa

MpUKa3aHOM JIaHLly TpoMeTHOT npoueca. Ha kpajy,
Kpajilbd NOTpPOLIAYMU Kymyjy poOy MO LIEHU Of
2.300.533,04 suHapa. Y oBy leHy yK/by4eH je u [1/]B,
y u3Hocy of, 383.422,17 nuHapa, 6e3 moryhHocTu
Jla/ber IpeHollekha TOT NOPeCKOr TepeTa.

Ha ocHoBy nperJiefia Mehycob6HUX TpaHCaKLHja,
cacTtaB/beHa je pekanutyaauuja I[I/IB yniara of

CTpaHe CBAKOTI' TOPECKOT 06BE3HUKA, U3BPILIEHUX Y
oZipeheHOoM NMopecKoM NepUoLy.

YkynHa ynuara [I/IB y 6yieT Ap>kaBe U3HOCU
383.422,17 nunHapa, npu 4yeMy yIiaTe MojeAUHaAY-
HUX Npey3eha usHoce:

e npejaysehe yBo3HUK. [IpuirikoM yBo3a pobe, ja-
pUHCKOM oprany je ynsahen I[1/1B og 202.467,15
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IIpezned nopeckux o6aege3a II/IB o6pauyHamux Ha dodamy epedHOCm

Mpenyzehe Mpopajua uena 6e3 NAB | Ha6aBHa ueHa 6e3 N/1B no_naTa BpefHOCT Wswoc NIB (4=3x20%)
(1) (2) (3=1-2)
Mpeay3ehe yBo3HUK 1.265.419,71 1.012.335,77 253.083,94 50.616,79
TproBuHcko npegy3efie
HA BETUKO 1.898.129,57 1.265.419,71 632.709,86 126.541,97
Tproucko npeaysefie |4 417 119 7 1.898.129,57 18.981,30 3.796,26
Ha Mano
(Bera 180.955,02
AuHapa. [lo 3aBpieTKy NopecKor nepruo/a, yBos- 3akseyuak

HUK je 06padyHao HeU3MUPEeHy II0pecKy obaBe3y
oz 50.616,79 nuHapa (yHETY y OPECKY NpHjaBy
I /JB), xojy je maaTuo nopeckoM oprany. Ha-
KOH cBera, yKynHa ymiara II/IB o cTpaHe yBo3-
HUKay 6yyet nusHocu 253.083,94 nunapa;

e TProBUHCKO npeay3ehe Ha Beauko. VizHoc [1/]B
o6pauyHaT y npujasu [II1I1/IB u nuiaheH of cTpa-
He BeJieTprosija u3Hocu 126.541,97 nuHapa u

e TProBUHCKO npeay3ehe Ha maJi0. Y o6pasar
[ITI (B, masnonpojagalj je IpujaBUo U MJIaTUO
[T1/IB y usHocy ox 3.796,26 nuHapa.

Usnoc 1B koju Tpeba yHetu y O6pasar
[III1/B 1 n1aTUTU IOPECKOM OpraHy MoKe ce o6pa-
YYHATU Y Ha jOlll jelaH HAYMH: IpeMa [ 04aToj BpeJ-
HOCTU. 3 Ha3uBa caMor nopeckor o6JMKa Npouc-
THU4e obaBe3a Iahawa mopesa Ha J0JaTy Bpej-
HOCT, KOja je Ko/l mopecKor 06Be3HHKa CTBOpeHa y
KOHKpEeTHOj $pa3y NPOU3BO/ b€, 0JHOCHO IPOMeETa.
Jlopata BpeJHOCT yTBphyje ce U3 pasJinKe IpoJajHe
neHe 6e3 [1/IB u HabaBHe neHe 6e3 I1/IB.

YoyaBaMo UZIeHTUYHOCT N0jeIMHAYHUX U YKYTI-
Hor usHoca [1/1B (ox 20%) y kosioHama 4 o6a mpe-
TX0/iHa nperJe/a. [1/1B Ha Mehyco6GHe TpaHcakIyje
npenay3eha o6padyHar je npema ciaegehem:

» mpepay3ehe YBO3HMK 0CTBapUJIO je 10Ty Bpe-
HocT y usHocy of, 253.083,94 nunapa. O6aBe3a
[1/1B oBor npeny3eha nuanocu 253.083,94x 20% =
50.616,79 nuHapa;

e TProBUHCKO npeay3ehe Ha BeJMKO OCTBapU/IO
je mojaTy BpeAHOCT 06pavyyHaTy U3 pa3JvKe Ipo-
JajHe u HabaBHe 1eHe 6e3 [1/IB, og 632.709,86
JAuHapa. [lopecka o6aBe3a oBor npesy3eha U3Ho-
cu 632.709,86 x 20% = 126.541,97 fuHapa u

¢ TPrOBHHCKO mpeay3ehe Ha MaJIo OCTBApUJIO je
Jo4aTy BpeJHOCT y usHocy oz, 18.981,30 guHapa,
36or yera I1/1B 3a ynsaTty usnocu 18.981,30 x
20% = 3.796,26 nuHapa.

[Topecku TepeT [1/]B y noTiyHOCTH CHOCH Kpajibu
MOTpoOLIAaY, a HUKAKO TPrOBUHCKO MJIA NIPOU3BOLHO
npeAay3ehe, a noHajMakbe yBO3HUK. OBO 360T TOra IITO
Kpajiby Kynan, Mopa Ja 1iatuy I1/IB, jep ra He Moxe
r36ehr HUTH IpeHeTH Ha GUJI0 KOje APYTO JIULIE.

CuBa eKOHOMMja je/laH je of HajBehux M3a3oBa
ca KojuMa ce cyoyaBa IpUBpeJa He caMo Halle, Beh
1 6UJI0 KOje Aipyre 3eMJbe y TpaH3ULUjU. OHa IpeTH
Jlayrpo3u ¢opMasiHU CEKTOP UJIH 1a My Ce HAMETHe
Kao aJITepHATHUBHY, C 063UpOM Ha HeMoh JpylITBa
Jla CUBYy €KOHOMM]y IpeBeJie y JierajHe OKBUpe.
[Ipouewyje ce f1a 360r cBe eKOHOMU]je, ipKaBa ro-
JUILbe U3TyOU OKO TPU MUJIUjapJe eBpa.

@duHaHCHjCKY OIIOPaBaK Ce He MOXKe OCTBAapUTH
HCK/bYYMBO CMakbemheM IlJIaTa ¥ NeH3Hja. YKOJIHUKO
ce He IPUMEHE U Apyre Mepe, OAp>KUBa QpUCKaIHA
CTabUIHOCT 3eMJbe Hehe 6UTH yCIIoCTaB/beHa, 360T
yera Mepe CMakbema IJ1aTa U [IeH3uja MOTy IoCTaTH
TpajHUje Mepe 6ylleTCKUX yiITeAa. CBaka Ja/ba epo-
3Wja IJIaTa ¥ eH3uja y 6yayhHoCTH, Boau/a 6U Ja-
JbeM NOropllamy Beh yrpokeHor >KUBOTHOT CTaH-
JapZa rpabaHa, ca CBUM Noc/jejulamMa He caMo Mo
MaKpOEKOHOMCKY CTabu/HOCT, Beh U no 6e36en-
HOCT 3eMJbe. 360T Tora CMameme IJ1aTa U eH3uja
MOXKe UMaTU KapaKTep IOMOhHUX, KPaTKOPOYHUX
Mepa, IpUMeEHUX pPa/Iu XUTHOT pelllaBamba 6yLeT-
CKe Kpuse. 3Ha4YajHUje O OBUX Mepa jecy Mepe 3a
noBehame Mpuxo/ia O6yiieTa, Ha 6a3u MopacTa npo-
H3BO/IbE, KAa0 U Mepe 3a Cy30ujarbe CHBe eKOHOMU-
je. BUTHY ofpeiHMIlY CHBe €KOHOMMje YNHU He3a-
KOHMTA [I0pecKa eBa3uja, Koja ce 0CTBapyje HaMmep-
HUM HU3beraBambeM I1ahama nopesa, npe cBera Ino-
pesa Ha goaaty BpegHocT. C 063upom Ha To jaa [1/IB
npeAcTaB/ba Haj3HAUYAjHUjU IOPECKU IPUXO/], Oylie-
Ta Penybusinke Cp6uje, y 41aHKYy je 06paheH npumep
HabaBKe MaTepHjaJsia U3 yB0O3a U MPo/iaje MaTepHja-
JIa, 01 CTpaHe YBO3HUKA — TPTOBUHCKOM Npeay3ehy
Ha BeJIMKO, a IOTOM TProBUHCKOM IpeAy3ehy Ha
MaJio, y3 o6pauyH [1/IB y cBuM ¢pazamMa npoMeTHOT
npoieca. UsHoc [1/B 3a yrsiaTy 06Be3HUK YTBphyje
Ha OCHOBY pasJ/iiKe AyroBaHor v npetxogHor [1/]B,
LITO je MPUKa3aHO y IIperJiely TpaHCcaKLikja usmehy
YBO3HMKAa, BeJIETProBLa U MaJoNpoJaBLa.

Ha ocHoBy oBor nperJiefia, cacTaBJbeH je U Ipe-
rJiesl nopeckux o6asesa [1/IB, o6padyyHaTux Ha A0-
JaTy BpeJHOCT. YoyaBaMO U EHTUYHOCT IOje[U-
HayHUX M yKynHux usHoca [1/IB, yTBphenux Ha
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OCHOBY IIOpecKe OCHOBHIE U J0JaTe BPESHOCTH
KO/I CBUX yYeCHHKA YK/byUYeHHUX y TPAHCAKIIH]Y YBO-
3a 4 npoJaje pobe Ha JoMaheM TPKUILTY.

[Topecku Tepet I1/IB y IOTIyHOCTH CHOCH Kpaj-
U Kynalj (MoTpouay), jep OH He MOe /1a u30eTHe
o6aBe3y nuiahama [1/1B HUTH fa je TpeHece Ha 6110
KOje pyro JuLe.

10.
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Opslyka 0 HaYWHY BplIeHka MPUHYAHE Ha-
IJaTe C padyyHa kjaujeHTa, “C/. rJlacCHUK
PC”, 6p. 14/14.
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CaBpeMeHH

dp bozoan
HJIIME
;371; g;ig{wa CKOHOMCKO-ITIOJIMTNYKMU ACIIEKTHU
HOBOTI' CBETCKOT ITIOPETKA
Pe3ume

Y ceemy Koju ce cmas/iHo Mera nocmoje 6pojHU U3a308U Koju 800e yMarseHoj 6e36edHocmu U nped-
sudusocmu. Hosu ceemcku nopedak Haa3u ce nped npomeHoM. [lopedak 3acHO8aH Ha DOMUHAYU-
ju CA/Zl uma nodpuwKy passujeHux 3emassa. [ipyeaquju npucmyn subersy ceema umajy bpasus, Py-
cuja, HHduja u KuHa, Koje ce pasgujajy concmeeHum nymem, He npuxeamajyhu epedHocmu 3anada,
wmo ykasyje Ha mo2yhHocm npomeHe ceemckoz nopemka. CyWmuHCKo humarse je: kako npoHahu
odpacusa peuierba y KOHPAUKMHOM 00HOCY ceema Kanuma.a, pada u noaumuke?

CA/ cee suwe 2ybe cmamyc jeduHe cynep cu.e, a Huxosa 8a/ayma 2ybu ceojcmeo jeduHe pe3epsHe
ceemcke saayme. /loaasu do npomeHe ceemckux MOHEMAapHuUx UHcmumyyuja ogpopmeeHux y bpe-
moH Bydcy 1944. 2. 20e cy CA/] sodue 2nasHy pey u 3axmeeaa ce 0a Kopna 8a/1yma ymecmo UCK/bYHU-
80 CA/] donapa cadpicu ceemcke pesepsHe saayme. [100 makeuM, U3MEHEHUM C8EMCKUM eKOHOM-
CKUM U NOAUMUYKUM YC108UMA 008Uja ce U pa3eoj Hed080.,/bHO pa38UjeHuUX U 3eMasba y passojy.

Ywupem cmucayy osom pady nokywasamo da npedcmasumo HogoHacmaJie npob.iemey ceemy u
HA4UH HA KOju ce OHU pewasajy y KoHmekcmy Hog802 nopemka, jep cagpemeHu ceemcku nopedak
meuwxko daHac ghyHkyuoHuue, [lokywaj da ce Hahe 002080p Ha numar.a Wmaymu4e Hd cmeapa-
Foe HOB02 C8EMCKO2 Nopemka, Kao U da ce omkpuje KOAUKO npusuke y ceemy udy Ha pyky Hedo-
80/bHO PA38UjEHUM 3eM/bAMA HA KUX080M Nymy paA3eoja u Hanpemka, npedmem cy 0802 pada.

KyuHe peuu: ekoHoMUja, nopedak, Kpu3a, pa3eoj, cupomawmaeo, muzpayuje, 6e36edHocm.

Yeod

Ilos cBeTCKMM I©IOpeTKOM IIoJpasyMeBa ce
oapeheHH 06JIMK OJJHOCA Y CBETCKOj IpUBpeJHY Ha-
CTaJ/IMX y IpOLecy IPOU3BO/iibe, pa3MeHe, pacro/e-
Jie U NoTpollte. OBU 0JHOCH oZipeheHU cy MaTepu-
jaJTHOM OCHOBOM Ha KOjoj ce W 3aCHHUBAjy, a 00jek-
THBHO cy o/ipeheHH y MepH Yy K0joj Cy 06jeKTUBHO

9 PenoBaH nmpodecop ExoHoMcKkor ¢pakynteray beorpany
*)  MHHHCTapCTBO YHYTpallbUX ocaoBa Peny6uke Cpouje

oApebeHM U MPOAYKLIMOHHU OJAHOCH HA HalMOHAJ-
HOM HHUBOY. Byayhu fAa y MaTepujasiHOj OCHOBH
JpYLITBa [l0J1a34 10 CTaTHUX IPOMeHa, Memwajy ce 1
O/IHOCH Y CBETCKOj IPUBPEIH, MEHA Ce CBETCKH T10-
peJiaK, y3 yTULaj U CBeCHE aKTUBHOCTH JbYU.

CBeTcKU OpeJaK je, pe cBera, oJipeheH Kapak-
TEpPOM CBeTCKe NpUuBpese (HUBOOM Pa3BUjeHOCTH,
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MPOU3BOJHOM CTPYKTYpPOM, pErMOHAJIHUM U HallU-
OHAJITHUM pPa3/MKaMa, U CJ1.) U oApeheHUM aKTHUB-
HOCTMMa MOJUTUYKUX cHara. OBe cHare HacToje Ja
ycrocTaBe nopejak Koju he oAroBapaT kbUXOBUM
WHTepecuMa. PasiuuynTe cHare MMajy pasauyuTe
HMHTepece, a CBETCKU mopejak ce popMupa npema
WHTepecrMa CHara Koje cy y AaTUM OKOJIHOCTHMa
HajyTULAjHUje, Yy MepU y KOjoj MaTepHjaiHa OCHOBA
TO A,03BOJbaBa. [[poMeHe y oJHOCMMA NMOJUTUYKHUX
CHara ioBo/ie 0 IpOMeHa y CBeTCKOM eKOHOMCKOM
nopetky. Kaza cy npoMeHe y MaTepHjaJHOj OCHOBH
M Yy OLHOCUMA MOJMTUYKUX CHara 3Ha4yajHUje HUje
Moryhe ocTaTu Ha KOpPeKLUjU ocTojeher mopeTka,
Beh je HeonxoAHa U3rpajilba HOBOT. M3rpajiba Ho-
BOT' CBETCKOI' NOpPeTKa je HeOoNxOJlHa Kako 6u ce
cnpedunsio u3bvjame KoHIMKaTa LIMPUX pa3Mepa.

Jlak/e, 6pojHe MPOTUBPEYHOCTH y JAHALIHO]
CBeTCKOj IpUBpe U (HepaBHOTeXa y MehyHapoHOj
€KOHOMCKOj pa3MeHHM, Ipe3aJyXeHOCT, HeMo-
ryhHOCT oTIJIaTe AyroBa, MOHETApHU Mpo6.JieMHy,
He3anocJeHOoCT, MehyHapoHU TepopH3aM, MUJIU-
Tapu3aM) HajJaxy NoTpeby 3a U3MeHOM nocTojehe
€KOHOMCKe CHTYyallije y CBeTY U CTBapambeM HOBOT
CBETCKOT NIOPETKa, OJJHOCHO CBETCKOT €eKOHOMCKOT
jeZIMHCTBa Ha HOBOj, YyPaBHOTEXEHO0j OCHOBH'.

Of cemampeceTnx roguHa XX BeKa CBeT je Ipo-
120 Kpo3 BeJIMKe MPOMeHe U HaJla3! ce NpeJi BeJn-
KHM H3a30BUMa. Bucoke HHPOpPMaIMOHO-KOMYHH-
KallMoOHe TeXHOJIOTHje MoBe3aJsie cy cBeT. MehyHa-
POJIHU O/IHOCH TIOCTAjy CBe KOMILJIMKOBaHUju. [Ipe-
Ma HeKUM MpejiBUbamuMa, cpefuHoM 21. Beka,
OCHM aKo ce He JIoT0/I1 HeKa KaTacTpoda, “Ha 3eM-
JbM he KuUBeTH 9,2 MUIHMjap I JbYAH, OHOCHO TPU
MMJIMjap/ie Bullle Hero gaHac”. 3a cBa by/icka 61Mha
cBeTa Tpeba 06e36eUTH 33[,0BO/bEHE OCHOBHUX
YKUBOTHHX MTOTPe6a, IIpe cBera 3/[paBy XpaHy, COI[U-
jaJIHy ¥4 3[JpaBCTBEHY CUTYPHOCT.

MehyHapoiHU crcTeM MocJle XJIaJAHOT paTa 06-
€CMUCJ/IMO je KOHLIENT MOHOIMOoJa MONU U CBY WJIy-
30pPHOCT TeXHbe Jla ce OH 04yBa I10 cBaKy LieHy. CaB-
peMeHU MehyHapoAHY 0 HOCU BUILIE Ce HEe MOTY 00-
jaCHUTH HEKOM TeOpHjoM U3 MUHYJMX BpeMeHa.
Hutu cy maHac ynpaB/bauu JpyliTBa Kao HeKag,
HUTH je CBET apeHa Ha K0joj ce cCyKo6J/baBajy JpKa-
Be, ITUTeNH CBOj cyBepeHUTET. [lOLLIO0 je 10 HOBUX
nopeMehaja ogHoca y cBety. Hu HobenoBa Harpaga

3a MUp He MOXe Jia JONp1UHece MUPY U CTaOUJIHOM
pa3Bojy cBeTa. XeremoHu3aM CA/] pa3opHo feJyje
Ha MebhyHapo/iHy 3ajegHully. Kpaj 6unoJsiapHor ce-
TaZJ0OBEO je y MUTake MeCTO U yJIOTY JipKaBe, pa3oT-
KpHuo cBe npobsieMe MONU U U3POJHUO HOBY BPCTY
Hacusba. [Ipoliecu caBpeMeHe NpUBpeJie U IpyLITBa
y CBETY y3POKYjy 3a6pUHYTOCT, jep Yy CBETY Cy HEMU-
PH, TPXKULITE HAaCW/ba, IOPACT HejeJHAKOCTH, KO-
HOMCKa U JIpylITBeHa KpU3a, [10jaBa KpUMHHaJIa U
TepopusMa, eNujeMuje, CUPOMALITBO, IOjayaHe
MUrpanyje, 1 ¢J1. To je jour BUILle IOrOpILIAHO CBeT-
CKOM He caMO GHHAHCHjCKOM, HET'O ¥ EKOHOMCKOM U
JPYIITBEHOM KPHU30M.

[IpoMeHa nmopeTka 3aCHOBaHa Ha JOMUHALUjU
CA/l u xojy noap:xaBajy oApeheHe pasBUjeHe 3eM-
Jbe, HUje y uHTepecy CA/l, 6yayhu aa ce onemwyje a
je BeoMa ckymna. /lpyradyuju BpeLHOCHU IMPUCTYI
nMajy 3emsbe - Kuna, UHauja u Pycuja koje ynarm-
pebhyjy concTBeHe pa3BojHe IporpaMme, a He 3aNnafgHy
KYJITYpY, LITO YKUJA JETUTUMUTET MehyHapoAHUX
MHCTUTYyLHja opMUpaHuX nocje Jpyror cBeTCKOT
paTa, a TUMe ce Mema U CBETCKU Nopejak. Jlpyrum
peunMa, MehyHapoiHe UHCTUTYLUje KOoje Cy HaMe-
TaJle aMepHUKe orJie/ie Ha TOJIMTUKY, EKOHOMHU]jY U
KyJTypy BUILE HeMajy MNOTPEOHU JIETUTUMHUTET.
3aTto Kucuniep nuiie fa “y HEKUM JieJIOBUMA CBETA
HUKa/la HUCY UCKPEHO MoJprKaBa/y 3anaZHy KOH-
LleNLUjy CBETCKOT NOpeTKa U CaMo Cy Ce HEBOJbHO
carJianmaBasiu ca kbuM”.’ Cazia je 0110 BpeMe Ja 11o-
MeHYTe Ap>KaBe “He MOpajy NpHUCTajaTh Ha OHO LITO
KM He 0JIr0Bapa, jep Cy LOCTUIJIe CHATy KaJa MOTy
Jla pa3BHjajy COICTBeHe HZeje, a He aMepudke”.
ExoHoMckH pacT noBehaBa bUX0BY BOjHY Moh U 110-
JIMTUYKU yTU1Aj. AMOULIMje OBUX HOBHUX CUJIa Cpas-
MepHe Cy lbUXOBOj CBEYKYIIHOj CHa3U. 3aTO BUILIE He
Bake IpaBWJIa Koja cy HaMeTHyJie CA/l mocsie [Jlpy-
ror CBeTCKOr paTa, Beh came popMysuiy cucreM
NOHallaka y CBOM OJIMKEM OKPYIKembY, Ca TeXHOM
Jla yTU4y U Aajbe o TUX npefesa. OBa MellaBMHaA
06paMbeHUX U 0paH3MBHUX TaKTHUKA HOBHX CBET-
CKUX CUJIa NoApUBa MON U MOJIMTUKY HHCTUTYLHja
koje cy ¢popmupasie CAJl nocsie /lpyror cBeTCKOT
paTa, a noce6Ho nocse 1990. r. ¥ orsiamaBama Ho-
BOT CBETCKOT mopetka’. Ca apyre crpaHe, AMepu-
KaHL Y IpeTeH yjy Aa CBY OCTaJIM HApOU IpUXBaTe
bUX0BO JIMJEPCTBO, Kao U MOJUTUYKY KyJITypy 3a-
naja.

1)  CTBapaibe HOBOT CBETCKOT IIOPETKa, OJJHOCHO HOBOT' eKOHOMCKOT je/IMHCTBA CBETAa 3axTeBa Ipe cBera y6p3aHu UHAYCTPHjCKH
pa3Boj Hepa3BUjeHUX 3eMajba U NpUJIarohaBame NPUBPeAHUX CTPYKTYpa pasBUjeHUX U Hepa3BUjeHUX 3eMa/ba HOBOj MeDhyHa-

poAHOj moAenu paja.

2)  Xak Atasny, 2010. Kpamka ucmopuja 6ydyhHocmu, Apxunesar, beorpag, c. 11.

3)  Xenpu Kucunyep, 2014, Ceemcku nopedak: Pazmuuw/bara nogodom kapakmepa Hayuja u xoda ucmopuje (World Order: Reflections
on the Character of Nations and the Course of History), New York.

4) Hcro.

5) HoBu cBetcku nopeaax (lat. Novus Ordo Mundi; engl. New World Order).
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MHore aHa/IM3e YKa3yjy lay CBeTy eKOHOMCKa U
JpyLITBEeHa KpH3a He jeraBa IPOoy3poKyjyhu Beiu-
Ky He3aloC/JeHOCT, HapyllaBamwe Jp:KaBHUX Mpo-
rpama colijjajiHe 3alUTUTE U OCUpPOMalllelhe MUJIU-
oHa byu. EKoHOMCKa Kpu3a npaheHa je MUIUTa-
pH3aLUjoM IKPOM CBETA, y BE3U Ca PECTPYKTYpPHU-
pameM rio6ajsiHe ekoHoMUje. Heke eBporicke Ap:xa-
Be (AycTpuja, U ipyTe), 300T MIHUpPeHha HOBUX 06JIU-
Ka TepopH3Ma y CBeTy, 3abpamyjy, 0JHOCHO Hehe
JI03BOJINTH PUHAHCUpawke U3 WHOCTPAHCTBa Bep-
CKUX 3ajefHuLa. Pa3Boj gorahaja y Ykpajunu nog-
ceha Ha go06a xJIaHOr paTa, a peJjlaTHBU30BaHU
koHGUKT CA/l 1 Pycuje Mmorao 61 noHOBO Jia ojaya.
YnpaBo je MoryhHOCT a YKpajuHa Oyze yBydeHa y
3amajJiHy BOjHY aJiujaHCy 6usa HajBehu okujiad 3a
n3bujatbe KOHPJUKTA. “YMeCTo Jia oAprKaBa MUD,
NATO y3pokyje pact TeH3uja ¥ paT”’. CMaTpa ce Aa
je BeJIMKH M3a30B LITO Ce TPEHYTHO PeJLOBHO Kplile
MebyHaposHa npaBusia. Kpuiewe MmehyHapoaHux
CIopasyMa HUje caMO TeMa Yy Be3U ca YKpajuHoM,
Beh ¥ KOHQJIMKTUMA Ha IpocTopy A3Hje, Kao LITO je
crniop oko octpBa usMebhy Kune u Janana. Ha nomouty
je HOBM TJI06A/IHHA OJHOC CHara 4MjHu MCXO0J, je joln
oTtBOpeH. OpHocu [lekuHra u MockBe TpeHyTHO ce
0/IBMjajy, Ha €KOHOMCKOM aJIi Y MOJUTHUYKOM HU-
BOY, 3Ha4ajHO Telllle U UHTeH3uBHHUje. HoBu nope-
JlaK YCJI0BJ/baBajy U KOHQIUMKTH y Cupuju u Upaky, a
y 60p6u npotuB “Ucnamuctuuke gpxase” (IS) Ha-
3upe ce caBe3 CA/l, UpaHa, Cayaujcke Apabuje u
JpyTUX Ap:KaBa peruoHa. BiMCcKY UCTOK je U Aasbe Y
kpusn.” 3emsbe rpyne BPUKC-a (Bpasuu, Pycuyja,
Wuauja, KuHa u JyxxkHoadppudka Peny6/rka) ce mo-
JINTUYKU M eKOHOMCKM KOHQpoHTHpajy ca CA/.
[InJb 0BUX 3eMaJba je la MIpOMeHe 0CaJall by ope-
Jak y KojeM CA/l HacTyIajy Kao XereMOHHja, OAHO-
CHO jeaMHa “cymnep cusia”.®

I - HacmaHnak ceemcko2 nopemka
nocae /Jlpyzo2 ceemcko2 pama

Kao npoayxeTak uMnepujaaucTUIKe MOJATH-
Ke o paHuje, gouuio je o Ilpsor cBeTckor para
(1914-1018). Y wemy cy yuecTBoBasie 33 ApKaBe, a
HACTao je Kao Mocjeulia Kpajibe 3a0lITPEHOCTH
MMIIEpUjaJIUCTUYKUX CYNpPOTHOCTH, 6opbe 3a
TPXKUIITE, I0/IeJIe CBeTa Ha cdepe yTULaja v Tofiesie
KOJIOHHUjaJIHUX TepUTopHja Mehy BeJMKUM 3eMJba-

6)  The Guardian, JlougoH, ITonvuTuka, 7. 9. 2014.

Ma. [IpBU cBeTCKHU paT UMao je CTPaXxOBUTO Pa30pPHO
Z1€jCTBO — JbY/ICKE XXPTBEe U MaTepHja/iHa pa3apamba.
PaT je okoH4aH Bepcajckum yroBopoM o Mupy 3a-
k/bydeHUM 1919. r. PaT je [y60K0 MOpeMeTHO eKo-
HOMCKY CTPYKTYPY KaUTaJIUCTUYKOT CBETa U UMao
BeJIMKW YTHLA] HAa eKOHOMCKe mnpoMeHe. TokoM
Tpajama 0BOT paTa Aouuio je u 1o OkTob6apcke peBo-
ayuuje y Pycuju, 1917. ronune.

Kao gpyuTBeHu 0JHOC KalluTaJjl, JaHac KopIo-
paLMjCKX KanuTasl, IPOM3BOAU IPOTUBPEYHOCTH U
CYMpPOTHOCTH KaKO Ha HallMOHAJHOM, TaKo, aJIy jOIL
HW3pakeHUje Ha CBeTCKOM HUBOY. /la je Tako yKa3yje
Y YMHbeHULA Ja Cy “TOKOM BJIa/laBMHe KaluTalu3-
Ma u36buja JBa cBeTcKa paTa. PaT u gaHac nmorabha
pasHe KpajeBe cBeTa”’. CBET ce joll HUje 0II0OpaBHO
oz IIpBor cBeTCKOT paTa, a eKOHOMCKA U APYLITBEHA
kpusa 1929-1933.r. koja ra je morpecsa foBeJa je
Jlo [lpyror cBeTcKor parta. JJpyru cCBeTCKU paT Tpa-
jao je mect roauna (1939-1945) u y wemy je
ydyecTBoBaJa 61 [ip>kaBa, ca YKynHO 96 npoieHaTa
CBETCKOI CTAHOBHUIIITBA.

Y3pouu /lpyror cBeTCKOr paTa Jexe y Kpajibe
3a0LITPEHUM NPOTUBPEYHOCTUMA Mehy KamuTa-
JIUCTUYKUM Jp:KaBaMa y epuojy UMIepUjainsma,
KOje cy moce6HO AOlJIE [10 U3paXkaja y ojaBy TOTa-
JIUTApPHUX CWJIA, HAa 4YUjeM 4Yesly Cy ce Hajla3uje
eKCTpeMHe JleCHU4YapCcKe ApYLUITBEHEe CHAre — Hallu-
3aM 4 dalrsamM, a YUju cy JuJiepy, ONCceHYTH Hjie-
joM 0 AOMHHALUjU CBETOM, JAUPEKTHO HU3a3Balu
0Baj cyk06. Majia 3amoyeT Kao CyKo6 “pasjiMuMTHX
rpynanyja uMIepujaaucTUUKUX cuia, [pyru cBet-
CKH paT je MmocTeneHo A06U0 KapakTep 60opbe Je-
MOKPATCKUX, IPOIPECUBHUX U ¢1060japCKUX CHara
y CBeTy”, IPOTHUB PeaKLMOHAPHUX CUJIa OCOBHHE, a
ca LU/bEM yCNOCTaB/balba NPaBUYHUjer U JeMOK-
paTckujer cucteMa ofHoca y MehyHapoaHoj 3ajen-
HUIIY.

Mako HajMacOBHHjU W 10 CBOM Pa3OpHOM Jie-
jCTBY M 1o Opojy >XpTaBa HajCTPaBUYHUjU CYKOO y
HcTOopHjH, Ipyr CBETCKU PaT je J0BeO [0 “pyllenha
KJACUYHUX KalUTAJUCTUYKUX CTPYKTypa U KOJIO-
HUjaJIHUX UMIIepHja U HBeroB je 3aBplieTak yjeHO
npeJcTaB/bao MOACTHIA] NMpOIecy eMaHLMNaLuje
O6pojHUX HapoJa M J0BeOo A0 CHAXHOT opacTa aH-
TUKOJIOHUja/THUX CHara v CHara coljdjajrn3May cBe-
Ty”. AHTUAIIKCTHYKA 60p6a, MocebHO y 3eMJ/baMa
Koje cy 6uJle OKynupaHe oJ; cTpaHe cusa OcoBUHe,

7)  Bamcky ncTok o6esiexeH je KpU30M, paTOM, TPFOBUHOM HadTe, TEPOPU3MOM U BEPCKUM QyHAaMeHTann3MoM. Pasiosn kpuse y
OBOM JleJly CBeTa A0 cajia Cy GMJIM BepPCKH, APYIITBEHO eKOHOMCKH, Fe0CTPATELIKH U eHePreTCKH.

8)  Heku MOJIMTUYKY U eKOHOMCKH aHAJIMTHYAPH OLlekyjy Aa 61 TPajHUM HUCK/bY4YHBameM Pycuje us rpyne I'-8 morao aa “nopacte”
3Havaj BPUKC-a. [Iponemwyje ce na 3eMbe BPUKC-a kesie TpajHO fa npoMeHe 0JHOC MOhU YCIOCTaB/beH HAaKOH J[pyror cBETCKOT
pata, ojHOCHO Aa ocabe moh CA/I. CMaTpa ce Jja y yc10BHMMa KoJialca JpKaBHOT ITpolieca, Hacu/be Ipey3rMa BoJehy yJiory v ja
je cBe THM yTOJIMKO ONACHUje LITO OCTOjU CJI06O0JHO TPXKHUIITe Me)yHapoJHOT HacH/ba, IOTIIOMOTHYTO MEHAIMEHTOM.

9)  bapajy, Anen, [lonumuka, 23.11. 2014. c. 7
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oMoryhmu/a je cTBapame IOKpeTa KOjH Cy TeXHJIH
YCIOCTaB/bakby HOBUX, IPOrPECUBHUX JPYIITBEHHUX
onHoca'’.

[To 3aBpiieTKy JIpyror cBeTCKOr paTa, MHOTH Cy
pasMulL/baau fa he TpajHu Mup 6UTH Moryh jeAMHO
aKo ce cTabu/M3yje M yCIelHO BOAY CBETCKa eKo-
HoMmHja. To je 40-ux roguna 20 Beka 610 peJlaTUBHO
HOB HayWH pa3MHULL/bakba 0 MehyHapoJHUM OJHO-
cuMa. YumweHulla /a je Hajropu paT y HUCTOPUjHU
ycjaeauo yo6p3o HakoH Besivke eKOHOMCKe Kpuse
(1929-1933) wusrnensa Ja je mnoTBpbhuBaja Ja
MebhyHaposHa noJIMTUYKA KpU3a U eKOHOMCKA Hec-
TabUJIHOCT UAY PYKY MOJ, PYKY.

[IperoBopu 0 MHDPOBHOM CHOpa3yMy IoOCJHe
[IpBOr CBeTCKOI paTa YrJ1aBHOM Cy 3a06HWJa3uIv
e€KOHOMCKa IMTama y KOPUCT NOJUTHUYKHX U TIPaB-
HUX (HIp. yTBphUBame TepUTOpHjaIHUX TPaHHUL],
npaBa HalMOHAJIHUX MamwHWHa, U c1.)''. CBETCKH
TProBUHCKH CUCTEM KOjH je PyHKIIMOHHUCAO Y Jielie-
HHUjaMa Ilpe paTa yrJ1aBHOM je GyHKIIMOHHUCAO OCJIa-
wajyhu ce Ha IpUBaTHU 6U3HKC U GUHaHCHje.”

HakoHn 1918. gomwio je 10 npoMeHa, 6yayhu fa
ce EBpona Hajasuia y eKOHOMCKOj U JpPYIITBEHO]
KpH3HU; IOCTAJIO0 je jacHO Jia ce Mopajy npoHahu Tpaj-
HUja peliera. OBOr 3a1aTKa ce MpUxBaTuiIo “Jlpyui-
TBO Hapoza”", ucnymwanajyhu ekoHoMcke ¥ UHAH-
cvjcke QYHKIIMje MHOTO IIKPE 01 OHUX KOje Cy Tpei-
BU/eJIM HberOBU yTeMe/bMBayu: ClacaBambe eBpoIl-
CKUX Jip>KaBa oJ1 mocjepaTHe xunepuHdJanuje, 06-
pajila CTaTUCTUYKMUX NOJaTaka M Ca3vBarmbe HU3a
(yrnaBHOM HeycreurHux) MehyHapogHux koHde-
peHIMja 0 TPrOBUHU U pHHaHCHjaMa, U ¢

[TocTaBuJIO Cce NUTame KaKo CIpeYUTH NOBpa-
TaK eKOHOMCKOT xaoca U3 BpeMeHa Besuke genpe-
cuje 1930-ux. Y Bpeton Byacy (1944), 6puTaHcku 1
aMepHUYKHU 3BaHUYHHUIM pacHpaB/bajd Cy Kako JAa
06HOBe CTaOWJIHY U OTBOpPEHY KalUTaJUCTHUYKY
CBETCKYy €KOHOMMjy Ha HauMH KOjU O6U y6JaKHO

KpH3y KanuTajau3Ma U 06e36e1o ap>kaBama Behy
cnoboy Aa ciefie CBOjy HALMOHAJIHY €KOHOMCKY
MOJIUTUKY. BHo je moTpe6aH HOBU 06JIMK MehyHa-
pOJHe ynpaBe: CTaJIHU CUCTEM, peryaucaH 3aKOHHU-
Ma U 1oJ, HaZj30poM MehyHapoAHUX TeJa, KOju 61
oZpakaBao Mehy3aBUCHOCT HAaLlUOHAJHUX €KOHO-
Muja. Taj HOBYU, UHTEPBEHIIMOHUCTUYKU MOJIEJ Op-
raHU30BaHOT KaNmKTa/M3Ma — 10 yrJeay Ha mbYyIu-
JIOBCKY aMepHYKY Ap>KaBy — 6uhe nNpolrpeH Ha Yu-
TaB CBeT."

Ha xondepeHuuju oapxaHoj y bpeton Byacy
(1. jyna 1944) cTBOpeH je MehyHapoAHU CUCTEM 3a
pasMeHy cBeTckux BanyTa, MM® u CB. Pe3syartar
KOH(epeHLMje OUJIO je onafame GPUTAHCKOr KO-
HOMCKOT ¥ OJIMTUYKOT yTULaja U ycrioHa CA/l kao
HOBe CBETCKe Cynepcuie, a 6puTaHcKa yHTa Kao
CBETCKM JIOMHHAHTHA pe3epBHa BajJyTa ycCTyna
MecCTo aMepu4KoM JoJapy. Kako je EBpona pasope-
Ha patoM, a CA/l 6uJia He caMo Ha CTpaHU MO6GeHU-
Ka, Hero HajBeha cBeTCka eKOHOMCKa CHJa, Oe3
BehUx nocjezuia paTa, 6uJ10 joj je 1ako 1a HAMETHE
CBOjy €eKOHOMCKY JJOMHAHALIH]y.

Tokom 1942. npeasoxeHa cy HOBa MOHETapHa
npaBu/a MehyHapo/He eKOHOMUje, Tj. yTBpheHHU cy
OCHOBHM LIWJbEBU HOBOTI' CBETCKOT MOHETAPHOT CUC-
TeMma: CTabUJM30BaTH KypceBe, NMO60OJpbLIATH Me-
bhyHapoaHy GHUHaAHCH]jCKY capa/iiby; 3a0paHUTH KOH-
KYPEHTCKY Jelpecujalujy BajlyTe U MPOU3BOJbHE
HM3MeHe BpeJJHOCTH BajyTa U OPaHUYUTH MehyHa-
POJIHU IPOTOK KalliTajia Kako 64 ce cipevyuJie KpaT-
KOpOYHe, ClieKyJaTuBHe uHBecTumje.'® Takohe cy
HCTaKJ/IM IOTPeby Jia ce ycrocTaBU HOBa MehyHapo-
Ha UHCTUTYUMja Koja he mpyxaTh ¢UHAHCHjCKY
noMmoh Jip;kaBaMa ca TPrOBUHCKUM JiicOalaHCuMa U
CIPOBOJMTH IIPaBHUJ/Ia O BPEAHOCTH BastyTa (6yayhu
MM®), kao u oHa Koja he 06e36ehrBaTH KanuTasI 3a
nocyiepaTHy 06HOBY (6yayha CB). Jegan on 6UTHUX
acrieKaTa aHIJIO-aMepUYKor Jorosopa 6uJja je, 3a

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

U3 [Jpyror cBeTCKOr paTa Y0BEYaHCTBO je U3BYKJIO OpOjHe OYKe, 0/] KOjUX Cy Haj3Ha4ajHUje oTpeba 3a IeMOKPaTHjoM U cJ1060-
JiloM, 60p6a IPOTUB paTa ¥ TOTAJIUTAPHUX IOJUTUIKHX PEXKUMa U UI€0JI0IIKe HCK/bYYHMBOCTH U 0 6alMBatbe, y MehyHapoJHUM
0JIHOCHMa, MeTO/ie CUJIe U IPUTHCKA CBAaKe BPCTe KOje, yIpaBo 3aXBa/byjyi THM HCKYCTBMMA, CaBpeMeHOo MehyHapoAHO IpaBo U
MopaJ JaHallbe MehyHapo/He 3ajejHuUlle CMaTPajy HeJOMyCTUBHUM.

,HeBepoBaTHa je ynmeHNLA fa Cy OCHOBHM €KOHOMCKHU npobJieMu EBpone, Koja riiafyje U pacnaza ce npej lbUXOBUM OYMMa,
OHJIM jeJUHO U TAbe 33 KOje YeTBOpKa HUje IoKa3ajla UHTepecoBame", Hanucao je Kejucy EkoHoMckum nocaeduyama mupd, MUC-
siehy Ha HaLlMOHAJHe JIMZepe KOojU Cy 3aK/by4u/iu Bepcajcku yrosop o mupy, 1919.r.

“... 3JIATHY CTaHJap/ je OApeANO TPaBHJIa pa3MeHe, aJlu ipXKaBe Cy ce YIJIaBHOM Ap:KaJie [0 CTPaHH, OCUM KaJja Cy CHIKaBaJle TPro-
BHUHCKe 6apujepe WM HaMeTaJle M3BpIlaBame yropopa. Kajja 61 cTBapu noijie Haornako HUCY IOKyIlaBase a MHTepBeHUIy .

YecTo ce y 1MTepaTypu NOMHUmbe cMHTarMa “Jlura Hapoga”.

Jlo Tor TpeHyTKa, 1933. roJjiHe, eBpOICKe NPUBpeJe [oyesie Cy Jla U3MUYY KOHTPOJIM, KaKO ce JlelpecHja ybp3aHo IHUpHUJIA 10
EBponu, yHuiraBajyhu 6aHkapcky cUCTeM rOTOBO CBaKe JpaBe Kojy je AoTaksa. UHBecTUTOpPH Cy peGaLMBalv HOBALL O/ jeAi-
He /10 pyTe 3eMJbe, 0CTaBJ/bajyhu 3a COGOM Tpar y BUJyY jypmaBa LITeulIa Ha 6aHKe U BaJyTHUX KpU3a.

CuTyanujaje 3axTeBaJsia KOMIUIETHY peBU3Hjy NpaBuJIa MehyHapoHOT GUHAHCHjCKOT TOCI0Bamka. MehyTHM, MHOTH Cy “UMIIepH-
jasHe mpedepeHnMjaie cMAaTpaIy He caMo HocehuM cTyGoM uMnepHje Hajpa3BujeHUX 3eMasba”’. Busetu: Txe battiie o Bretton
Woods: John Maynard Keynes, Harry Dexter White and the Making of a New World Order, Benn Steil, Princeton 2013.

CmatpaJio ce Aa he cTporo KOHTPOJIMCaHU U perynncaHy MehyHapoHH PUHAHCHjCKHU CUCTEM 3aMeHUTH HEKOOPAMHUPAHU U
KOHKYPEHTHHU CHCTeM U3 MehypaTHHUX roJuHa.
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IPUOPUTET NOCTABJ/bEHA [TOTPe6a 3a MYHOM 3aMoc-
JieHolIRy W COIMjaTHOM 3alITUTOM Ha HAIlMOHAJ-
HOM HHUBOY, Kao L[WJb BAXXKHUjU 0/ 1yO6oKe MehyHa-
pOJIHe EKOHOMCKe UHTerpaluje.

3BaHWYHUIIM CHPOMALIHUX 3€Masba, MOMYyT
Kune u UHpauje, 6opuiu cy ce na umajy 6osby 3a-
cTyn/beHOCT y MM®, anu 6e3ycneluHo. [11aHoBY 3a
MehyHapoZHM eKOHOMCKH pas3Boj Takohe cy 6uau
CIIOPHY, jep Cy ce feJieraTy U3 UHAuUje U Apyrux 3e-
MaJba 60opuiu ja ce MM® obaBerke Ha nporpam mno-
C/IepaTHOT pa3Boja ¥ €KOHOMCKU Hepa3BHjeHUM
3eMJbaMa. OBe HUHCTUTYLHje OCMUII/bEHE Cy TaKO J1a
BO/Ie payyHa 0 aMepUYKHUM U eBPOTIICKUM UHTepPEeCH-
Ma. AMepUYKy JOMUHALUjY HaJi OBUM CUCTEMOM Tra-
paHTOBaJIa je joll jelHA K/by4YHa YubeHU1a: 1944.T.
aMepuyYKU Jio1ap 6UO je jelHA pacloJIoKUBa J0-
BOJbHO pacHpocTpameHa BajdyTa Ja omoryhu
MehyHapoJHy pasMeHy MpeMa HOBOM “3J1aTHOM
cTaHZapay pa3MmeHe”. Mehytum, kaja ce gepuuuT
HacTao 360r ¢uHaHCcHMpawa paTta y BujeTHamy To-
JIMKO HaroMUJ1ao /ia je IoYeJio jypUlllakbe Ha 3J1aTHe
pesepsBe CA/l, ronuHe 1971, Puyapa Hukcon yku-
HyO je Be3aHOCT JioJapa 3a 3J1aTO — NPaKTU4YHO
okoH4aBIuu Bpeton Byac'’.

Y npouecy fleKoJiI0HM3allUje, y TPBOj IOJIOBUHU
20. Beka WHpyja je mocTana He3aBUCHA, a 3HATHO
KacCHUje KOJIOHWja XOHTKOHT IpeJsia3u HOoJ BJIACT
Kune'®. Jauame EBpone, JanaHa u a3sujcKux 3eMasba
(T3B. ,a3UjCKUX TUTPOBA“) yMambyje aMEPUIKY J0-
MUHaLY]y Y CBETCKOj EKOHOMH]H.

['no6anuszanuja ¢ kpaja 20. Beka MOKpeHyTa je
JIOK ce “KejH3UjaHCKH criopa3yM” ypyuiaBao. Jlo cpe-
auHe 1990-ux, HeosiMGepasiM3aM ce MPOIIMPHO Ha
1eo cBeT. CKOpo cBe GUBILIE COLUjATUCTUYKE 3eMJbe
yJla3e y KalUTaJIUCTUUKY CBETCKY €KOHOMUjY, 6110
Kpo3 pedopMe 110K Tepanuje” uiy, y ciaydajy Kute u
BujeTHaMa, oCTeNeHUM OTBapaeM U Jleperyanu-
joM. Ycsieiniio je oTBapame TpXKUIITA U Tubepasinsa-
1yja y BehrHu 3eMasba y pasBojy. To ce yriaBHOM
CIPOBO/MJIO 6p30, MaZia je OWJIO U Cily4yajeBa y KojuMa
ce CIIPOBOJMJIO NTOCTENEHO, Ha TpuMep Yy UHauju.

Y To BpeMe, MOTHHCAaHU CYy HEKH 3HAYAjHU
MehyHapoHU CIIOPa3yMHU KOjH CY O3HAYUJIH “HOBU
HUKIYC” TJ06a/HUX UHTerpauuja. Cropasym
NAFTA - CeBepHOoaMepHUUyKa 30Ha CJ1060/iHE TPTo-

BuHe (North American Free Trade Agreement)
1994. nornucanu cy CA/Jl, Kanaga u Mekcuko, kao
acMMeTpHYyHa acolyjalyja y Kojoj Bojehy y.sory
uma CA/l. To je 60 IPBHU BEJIMKHU CIIOPA3yM O CJIO-
60JlHOj TProBUHU U3MeDhy pa3BUjeHUX 3eMaba U
HeKe 3eMJbe y pa3Bojy. [oguHe 1995, 3ak/byyeHa je
YpyrBajcka pyHaa nperoBopa o GATT-y, mito je go-
BeJio Jio npepactawa GATT-a y CBeTCKy TProBUH-
cky opranusanyjy (STO). CTO oGyxBaTa MHOTO
BUIlle 00J1aCTH (HIp. 3aIITUTY HHTeJEKTyasHe
CBOjHHE, IATEHTH, TPrOBHHA ycayraMa) u uMa Beha
opJsiamhema og GATT.

[Ipeko JeguHcTBeHOT eBpornckor akTa (JEA) Ha-
NpesioBajla je eKOHOMCKa UHTerpanyja, y3 npojekat
“jequHcTBeHOT TpKUIITa” 1993. T. (T3B. CJ1060/1€ Kpe-
Tamwa poba, ycayra, JbyAu U KanuTaa). [{ub je 6110
CTBapame MehyHapoJHOT TPrOBUHCKOT CUCTEMA KOjU
6U MoJIp>kaBao 060/ HUjy (Majla He MOTIYHO CJIo-
60/1Hy) TproBuHy. Mako ce MmehyHapoHa eKOHOMCKA
WHTerpanuja ogBujana of 16. Beka, kpajeM 20. Beka
0Baj polecyiao je y HoBy ¢asy. To je omoryhusio Ha-
Ipe/iak TeXHOJIOTHje U3 00J1acTM KOMYHHKaluja U
TpaHCIOpPTa - cKkpahewa AabuHe. [IpeMa oapeheHnM
TyMauewhUMa, ApKaBe BUIle HUCY UMaJie JPYTOr U3-
60pa 0CHM Jia TPUXBaTe HOBY PEAJIHOCT U IIOTIIYHO Ce
O0TBOpe 3a MehyHapoHy TProBUHY U UHBECTHIIH]eE,
HCTOBpeMeHO Jiubepanusyjyhu jomahy npuBpeny.

II - HacmaHak HO802 c8emMcCKo2 hopemkKa

Of 70-ux roguHa XX Beka /10/1a34 [io IpoMeHa y
cBety. CucteM MehyHapoJHUX OJHOCA YCIOCTaB-
JbeH M0 3aBplIeTKy Jlpyror cBeTCKOr paTa npome-
eH je. MehyHapoHe HHCTUTYIMje U OpraHu3aLu-
je, kao mTo je CBeTcka 6anka, MMF, STO, OECD,
OEBS uMajy uaMemeHe nporpaMe paja u yHKIHO-
HUCawa. YKuJamweM (PUKCHUX JeBU3HUX KypceBa
1971. roguHe, IpenyLITeHO je a BalyTe CJ1060JHO
dayKTHpajy OKO aMepUuKor goJjapa. Jinbepaauso-
BaHU Cy TOKOBM KanuTaja. TpxkuliHa Moh npeuia
je Y pyKe Hajpa3BHjeHHje eKOHOMHUje CBeTa. Y CIoc-
TaBJbEH je HOBU CBETCKU MOPEAK.

3BaHUYHO “HOBH CBETCKH ITOpeiaK” je moyeo ce-
namaecetux roguHa 20 Beka'. IlpeTxomHo, KoJio-
HUjaJIu3aM KOjH je 1o4yeo Mpe YeTUPH BeKa 6UO je

17) CmaTpace faje 1o TaZa ycHex 3JIaTHOT IeBU3HOT CTaHAap/Aa 610 YIJIaBHOM J106ap; IOCT0jao je CTabUI/IaH Kypc, OCTBapeHa je Ipu-
Bpe/lHa eKCIaH3Kja, YCIIOH CBETCKEe TPrOBUHE U PeJIaTUBHO HUCKA He3anocaeHocT. UarpalheHu cy 6pojHU pa3IMdYUTH MOJIEH CO-

yujanne Apxase — y EBponu, CA/l u Janany.

18) “..NpecTaHaK uMIepujaaHe foMUHanuje: 15. aBrycta 1947. UHjuja je noctasna He3aBucHa; 1. jya 1997. nocieAma KpyHCKa KO-
JioHWja XOHTKOHT npesia3u noj Biaact Kune. lognna 1947. 3a kojy je Xjy lanToH, 1abypUCTUYKYA MUHUCTAp GHUHAHCH]a, HA3BA0
anus horrendis. buia je To roANHA Koja je HCLpNUIA eHepryjy AT/IMjeBe a[MUHUCTPALMje U Koja je HaroBeCcTHJIa Kpaj CoLujaIuC-
THYKOT eKcliepuMeHTa. Ta je rojMHa 6usia CBeJOK Kpaja 6puTaHcke joMuHanyje...”, Kpaj umnepuje, [lon Yepmiiu, eHIJIECKU UCTO-
puyap, The Sunday Telegraph, npenocu “Ilonutuka”, 1.2.1997. ctp. 6.

19) Hamecrom cnenujannom 3acesamwy I'C YH-a soHeTa je pe3oJtyniyja ys ONMIITY carJiacCHOCT 3eMaJjba CBETA, a/lU M y3 ofipeheHo u mpu-

MeTHO He3a/J0BO/bCTBO Hajpa3BUjeHUX 3eMaJba.
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PAYYHOBO/CTBO 11-12/2014

CBeTCKH CUCTeM I10J, KOHTpoJioM EBpore, 6110 Kao
Hace/baBamke AMepuKe, UJIH KOJIOHHjA Y OCTaJUM
JleJIoBUMa CBeTa. YIJIaBHOM, Taj CUCTEM je 0CTao He-
IpoMekbeH CBe J10 Kpaja Jlpyror cBeTCKoOr paTa, a je-
JlaH 0] OCHOBHUX L{M/beBa OUJIO je TProBabe U yJa-
rame y CBeTCKO TPXKUILTe.

[ToyeTkoM 19. Beka pafjHUYKe Mace HUCY MOrJie
Ja MIOHy/Jle HUIITAa OCUM CBOje pasHe cHare. OHe y
TP>KUILHUM OJJHOCHMA HUCY UMaJle HUKaKBY MOh U
360T T3B. “TBO3/IeHOT 3aKOHA” MJaTa HbUXOBO MPHU-
3Hame 3a paj y $abpulit HUje MOIJIO [a 33J0BOJbHU
HU HHUXOBE OCHOBHE XUBOTHe mnotpebe. Taj HUBO
“HarpahuBama” HUje, Kao IITO je MoKa3zao Mapkc,
HU U3JajieKa Morao Jia ocUurypa KynoBHy Moh Koja
6u oArosapaJa cBe Behoj IpoAYKTUBHOCTH U YYUH-
Ky HOBUX MalllHa. Ctora he ce, TBpIUJIY Cy OHH, Taj
CUCTEM CPYLIMTH KpPO3 KpH3e “IpeBesMKe MPOou3-
BOZE” KOje cy 3alpaBo GUjie KpUse npeMasie 1o-
Tpowme. Beh kpajem 19. Beka, nmoAusame HUBOA
CTPYYHOCTH KU 0Opa30BAaHOCTH paJHHUKA, MOYeny
CUHJVKa/JIu3Ma C KOJIEKTUBHHUM yroBapameM, Te
ONUITE PaBO IJlaca IOKPeHYJIU CY IpOMeHe y 0JHO-
cuMa MONM MHJYCTPUjCKUX TPXKULITA. 3aTHUM je, Ha-
KOH /lpyror cBeTCKOT paTa, Ujieja KejH3ujaHu3ma y
CMUCIY Ja je oApKaBame [eJIOTBOPHE NOTPaxibe,
OZJHOCHO NOTPOLIKE, K/bYyY EKOHOMCKOT pacTa Io-
TIOMOTJIa OCTBapemwe NPUBPEJHOr HallpeTKa He-
LITO BUILIE O IBe AeLieHuje. Y cTBapy, 70-Ux rogvHa
MOKPEHYTO je MUTakbe 0 TOMe He NpeJsasu JIU CHara
cBe Behe MOTpOIIKbE, OjayaHe BEJUKHUM [1OPAaCTOM
NpUX0Jia U JeJ0BatkbeM CUHJMKATa, MOTyYhHOCTH
NpYBpeJie Yy 33Jl0BO/baBaiby Te INOTPOLIke 6e3
vHbsanuje. To je K/byYHU YMHUJIAL, Y pearoBamy
pa3BHjeHOr CBeTa Ha JeJioBame TpxulTa. Jpyru
acnekT Te Mohu or/iefja ce, HApaBHO, Y MOHOIIOJY.

3a BuUllle 0/ YeTUPH BeKa CBOT IIOCTOjakba CBET-
CKO TP>KULITE je, yTJIaBHOM, OHJI0 NOJJ10KHO MOhU 1
HaZ3opy Hapoga Espone, a notom CA/l. 3aTumM, uH-
AYCTpHUjCKa peBOJIyLMja, KOja je y3poKoBaJa U oja-
yasia Moh KoJIoHUjaJIHUX rocnozapa. [IpBo Besnnka
BpuTaHuja, a IOTOM ocTajle 3eMJbe 3anajHe EBpo-
ne, a nocje u CeBepHa AMepuKa, 3aMo4desu cy Mno-
TIYHO HOBe 06JIMKe MacOBHEe NPOU3BO/ie Ao0b6apa
3a CBaKOJHEeBHe JbyJiCKe MOTpebe, Ka0 U MalluHa
KOjUMa ce IpOU3BOJe Ta Ao6pa.

Be3 HeKor IpojeKTa WM IlJIaHA CTBOPEHO je
CBETCKO TPXKUIIITE ¥ KOjeM je MOh HOBOUHAYCTpHja-
JIU30BaHUX 3eMaba IpejcTaB/baja oAay4yjyhu
daxktop. KosoHUjasiHU rocnojapy, pasBUjeHa UH-
AycTpujcka npefyseha U TpaJUIIMOHAJHU JIOKAaHU
JIUJ,epU UMaJI CY Y pyKaMa CUCTeM y KOjeM Cy CUpO-
BUHE 0/JIa3uJle U3 CUPOMAalIHUX y pa3BUjeHe 3eM-
Jbe, TJle Cy ce pepahUBaiu y TOTOBe NPOU3BOJE, a
3aTMM IpOJaBa/li Ha JIOKaJHUM, HalMOHAJHUM
TP>KUIUTHUMA U CAMUM IPOU3BOhHauMMa CUpOBUHA. Y

TOM IIPOLIECY CBe YCAYXKHe JesaTHOCTH (mpeBo3
6posoBUMa, 6AHKApPCTBO, OCUTypakbe, pOoHaIaXe-
e HOBUX TPXKUILITA) OCTaJle Cy Y pyKaMa aTJIaHTC-
Kux cuia. To je ¥ TJIaBHU pasJior [OCTOjamka BeJlU-
KUX HEYpaBHOTEXKEHUX METPOIoJa Yy JaHalllkbeM
CBeTY Yy pa3Bojy.

TakBa je yr;iaBHOM 61Jla EKOHOMCKA 11033/I1Ha,
JleJIMMUYHO jolI CKpUBEHA U IorpeltHo cxBaheHa, y
CBETY Koju ce Hazupao 1945.r. UHaycTpujanusoBa-
He 3eMJ/be Cy Ca CBOjUM MELIOBUTUM U IJIAHCKUM
npuBpesiamMa obyxBaTajse oko 35% cBeTCKOT CTa-
HOBHMIIITBA U yxuBaje 75-80% cBeTckor Gora-
TCcTBa, 85% TprosuHe, 90% ycayKHUX [1eJIaTHOCTHY,
npeko 90% wunpycTtpuje u ckopo 100% wucTpaxu-
BAUKHUX /IeJIATHOCTH, a CUTyalHja ce 0Taja yrias-
HOM HHje U3MeHMIa (OCUM LITO ce 6p0j CTAHOBHUIL -
TBa KOje »KMBU y 6oraTUM 3eMJ/baMa jolll BHUILE
CMamwbH1o y peJaTUBHOM CMUCIY).

CBeTCKO TpKHULITE IOCTOjH, aJIX je y TOTIYHOC-
TH HaKJIOKk€EHO MoTpebaMa UHYCTPHjCKUX Hajpas-
BUjeHHUX 3eMaba. HakoH 1945.1. HUje ce mocTaBJ/ba-
JIO MUTambe Xohe JIM TakaB CUCTeM NpeXHUBeTH, Beh
KaZia he ce werose paBHOINPABHOCTH U HeCTabMJI-
HOCTHU NoyeTH ocehaTu Ha MOJIMTUYKOM I1aHy. [le-
JleceTe U me3gecete roguHe 20. Beka obesiexxeHe cy
Ba>XHUM NpoMeHaMa. IIpBa je 61yia OKOHYame He-
nocpesiHe KOJIOHHja/IHe BJIacTH 3anaJHUX TPXKULI-
HUX IpUBpeJia ¥ YCII0CTaB/bakbe, y OKBUPY YH U mu-
XOBHX areHliyja, KOHLeN je CBeTCKOT CUCTeMa ca-
paZiibe Koju HaZuJIa3u U oiHOoce MONU U roJjie eKo-
HOMCKe HHTepece. /Ipyra npoMeHa ce 0JHOCUJIA Ha
CII03HAajy pa3BUjeHUX IOTPOIIAYKHUX JpYyIITaBa Koja
NpUXBAaTajy YHEHUIY Ja yoOudajeHe TproBauke
MeTO/ie HUCY JJOBOJbHE 32 OCUTyparbe CBETCKOT pac-
Ta ¥ Jja Cy 10oTpe6HU OpraH130BaHa NoMoh U ycTyn-
LM KOjUu 6M HOBUM JipKaBaMa JAajiv A0JaTHU MOJ-
CTHUILAj Y CTBapamy CONCTBEeHe IPOU3BO/HE OCHOBE.
Tpeha npoMena yk/bydyje CHaXkaH pacT MyJITHUHa-
LUoHa/JHUX Koprnopauuja y CA/Zl u y Esponu. Ye-
TBpPTa IpOMeHa ce 0ZJHOCHJIa Ha HEYTOHY IOMHCA0
Jla je To moBe3uBame (GOpPMaJHOr OKOHYABaHa
MOJIMTUYKOT KOJIOHHWja/iM3Ma C Op3UM LIMpEeHeM
JIOKa/IHe MHAYCTPHje Koja UMa TeMeJbe Ha 3amnajy
(¥ Koja je 06MYHO Y pyKaMa 3arna/ia) 3arpaBo cTape
0/ZJHOCe 3aBMCHOCTH OCTaBUJIO HETAKHYTe.

Cget je popmasiHO 61O €c1060aH, aJIH je 00JIUK
HeroBe NMpUBpejie U Jabe 610 KosoHUjalaH. Heza-
Jl0BO/bCTBA 0BAaKBOM CHUTYaLUjOM Cy ce IoveJsia Uc-
o/baBaTU HU30M KOHepeHLIUja Hepa3BUjeHUX 3e-
Ma/ba, a MOTOM Cy yciaenusne U KoHbepeHIuje
“HecBpcTanux 3eMasba”. HamokoH cy u pa3BujeHe
3eMJ/be TOYesie yBUbDAaTH, Kao WITO Cy TO YyBeK
yBubhaJsie cupoMalllHe U Hepa3BUjeHe 3eMJbe Ja je
“HOBM €KOHOMCKH THopeaak” 3aBHUCHO O] IPOMeHe
paBHOTeXe MOhM Ha TPXUIUTY, MOhU 6e3 Koje cy
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€KOHOMCKH YyTOBOPH YBEK V¥ pyKaMa BeJTMKUX CHJIA.
Hoga cHara OIIEK-a ycnena je fa nofcTakHe HOBe U
036UJbHUje ImperoBope u3Mehy pasBUjeHHX U He-
pa3BUjeHMX 3eMaJba y Be3W C HAUMHOM Ha Koju he ce
Haj6oJ/be ypeJUTH HUXOBU MehyCOOHU EKOHOMCKHU
onHocu.?

[ToueTkoM 80-ux roarHa 20. BeKa 10U H€ HOBO
MOIJIaB/be y UCTOPUjU KanuTaausma. CBeT je 06-
yxBaheH Jin6epanu3alnyjoM, JeperyJalnnujoM U Ipu-
BaTH3alMjoM. “AMepHKa je mocJie paTa 6uJa Jpyli-
TBO Ccpeitbe Kiace. [pylITBO peslaTUBHE jeJHAKOC-
TH, Ca jaKOM CpeJilbOM KJIACOM U CMUPEHUM MOJIH-
TUYKMM >xuBoTOM”.?' MehyTuM, “ocamzeceTux ro-
JAuHa npuxoz 10 o4cTo HajcHpOMaLIHHUjUX UCTOIIUO
ce Bulle of, 60 01CTO y OAHOCY HAa HUBOE U3 1LIe3/e-
ceTux, Aok npuxo/ 10 ogcTo HajooraTujux pacte 80
O/ICTO; MaJIU JIe0 MPU BPXY YIETPOCTPYIyje MPUXO-
Je”. CMaTpa ce Ja je KanuTaad3aM u3rpaheH Ha He-
npaBau. “TokoM KpH3e jeJlaH 0/CTO JbYJ1 HAaCTaBHO
je namoBehaBa npoduT, a octanux 99 ojicTo GUJIO je
Ha r'yOUTKY. JelaH OACTO J/byJU nocenyje 45 oacto
CBeTCKor 6oratctBa, a 10 01cTO CTAaHOBHHUKA pacIo-
Jlaxke ¢ 86 0/ICTO yKYMHOT 6oratcTBa. HejejHakoCT y
CBETY je OTpOMHA "He caMo 1o 60TraTCcTBY, Beh v npe-
Ma mohu". CpeJUHOM OcaM/jieceTHX MopacT Hejeji-
HaKOCTH 3aXBaTa YHUTABO APYILITBO, CBE JI0 JaHac. Y
CaBpeMeHOM CBETY ja3 u3Mehy 60raTux ¥ CHpoMalll-
HUX JbYAU ¥ U3MeDy 60raThX ¥ CHpOMalIHUX Jp:Ka-
Ba CBe BHIe ce NpoAybJbyje, U TO je jeHa OJ Ha-
jBehuX OMacHOCTH 3a CaBpeMEHHU CBET, JUPEKTHO
IPOY3POKOBAaHUX MOZEPHOM TIJI06aI13a1MjoM.

Kpax Bosictpura nodetrkoMm XX Beka 6uo0 je
“oknzay” KOjU je NMOKPEHYO JaBUHY, “CjypuBIIH”
HaJioJie ciupaJsy peasHe npuspefe. Ja je XepbepT
XyBep oAMax U3rpaZiio HEKU CUCTEM KOHTpOJIE Ma-
CUBHOT Tpollerwa U j1a je PesepasnHa pesepsa (ame-
puYKa LieHTpa/Ha 6aHKa) eHepTUYHO MpesoXuIa

HOBe 3ajMOBe Kao OATrOBOpP Ha 3aXTeB 3a CHUTYp-
HowNy 3acTpalleHuX MOTpollaya, y TOM C/Iy4ajy,
Beh 1931. wiun 1932., y CA/] 61 0111710 10 OKOHYaHha
peliecdje yMje AMMeH3Uje 6U GUsie TakBe Ja 6U ce
HOM UIIaK MOTJIO yIIPaBJ/baTH, a Uy EBponu 6 ucto-
puja 6uia Apyrayuja, 6e3 MoJUTUYKUX 3a0KpeTa Ha
JIEBO U Ha ZlecHOo.

3a JaHalle NoJMTHYape 30He eBpa, AMeprKe
u A3suje, iBe JeKyje fenyjy jacHe. [IpBa, UuyBaTH ce
ToJIepHUcalka WM NMOACTULIakba cCaMOoaJMMeHTHpa-
jyhux wnmeKy/JaTUBHUX CHOHpasja Harope; LITO ce
BUIlIe OyJe MeJsa YTOJNUKO he TexXu GUTH HeH naf,.
Wny3uja Ha nopacT reHepHUpa OHZA U IO CTPEK Ha/l-
0J1e, 360T yera ce HaJlyBaHe LjeHe Ha Kpajy CypBajy y
BPTJIOT KOjU CAMOCTa/HO jada. Kpaxy 1929. Huje us-
asBaJjia MHQ1auyja... HenpuBpegHULM U Ap>KaBHU-
UM Hay4YWIM Cy NOTPELIHY JIEKLHjy M3 HCKYCTBa
1929. - 1933. roguHe. [[pama BaTpoMeTa Ha 6ep3a-
Ma Ibyjopka, JloHznoHa, [Tapusa, bepsnHa, Llvpuxa,
Musana u Tokuja ckpeHyJia je NaXby ca KpeTamwba
0/, BUTaJIHUjer 3Hayaja 3a MPOU3BOAY, 3aIoce-
HOCT, IpodHUTe U UHBECTULIUjE y peasiHe IpUBpeJe
cBeTa. /IBe cdepe cy Mmehyco6GHO MoBe3aHe, aiv 3a-
XBaTHU KOjU Cy OKOHYaJIU BesluKy femnpecujy, nokpe-
HyTU of by Jluna, 6unu y Behoj Mepu ycpen-
cpehbenu Ha peasiHe npuBpee MajHcmpum, HETO Ha
BUPTYEJIHO IITEeKy/Iucarbe y Boscrpury.*

ExOHOMCKM pa3Boj Hepa3BUjeHUX 3eMasba JOIpH-
Hocuhe U JjlaJbeM pa3Bojy UHAYCTPUjCKU pa3BHje-
HUX 3eMaJba. HoBa MehyHapoaHa nogesa paga noa-
pasyMeBa Jja Hepa3BUjeHe 3eMJbe IPOU3BOJie U GU-
Ha/lHe MHAYCTPHUjCKe MPOU3BOJe, Pajy CYNCTUTY-
L[4je yBO3a, Kao ¥ NPOU3BOJ Y 3a U3B0O3, U3BO3 HO-
BUX IPOM3BO/a, CBE y 0/roBapajyhoj koMOHUHaLUjU
koja he BoagUTH padyyHa o cneniPpUUHOCTUMA U MO-
TpebaMa cBake 3eMJbe. [la 61 ce Hepa3BUjeHe 3eMJbe

20) OppxxaHo je HU3 MehyHapoaHux KoHdepeHLHja o cBeTCKOM nopeTKy. /lBa riiaBHa nperoBapayka ¢popyma 6usiu cy UNCTAD u T3B.
Kondepennuja o mehyHapoHoj ekoHoMcKoj capazmwu CIEC (eng. Conference on International Economic Cooperation) y Ilapusy,
acouujanuja cactaB/beHa 0/ pa3BUjeHUX 3eMaJba, Hepa3BujeHUX U 3eMasba OPEC-a. Huje 6110 3Ha4YajHUjer ycrexa HaKOH JJBOTro-
JUILIYX IperoBopa. Passior ToMe Haslasu ce y Hepey y KojeM ce HaJla3uJla cBeTcKa npuBpesa. [loBuineme nieHa HadpTe y 3eMJ/ba-
Ma OPEC-a mokJionusio ce ca BUCOKMM pPacTOM HH/YCTpHja/IM30BaHUX 3eMasba. Jlak/ie, MHAYCTPHjCKa eKClIaH3Hja, TOPUBO U XpaHa
NOKpEeHYJIX Cy MHJIAIMjCKY CITUPaly KOjy YaK HU OIITPe KPU3He Mepe HUCY MOTJle [ja 3ayCcTaBe. Y pa3BUjeHUM 3eMJ/baMa [10jaBHU-
Ja ce “crarguianuja”, Tj. nopehamwe He3anocJeHOCTH U TOPACT LieHa. Pe3yTaT TUX HenocpeJHUX CYKo6a HHTepeca Huje JOBEO A0
NOTIYHOT CJIOMa, a/IM Ce HeMPecTaHo o/jIarame JoHolleha 0/JIyKa II0Ka3aJ/io Kao “TJlaBHa MeTo/la u36eraBama TeMe/bHHUX NPo-
MeHa”. Bugetu: Antoni J. Dolman, Jan Van Ettinger, [lapmuepu y cympawrsuyu, c. 174-176.

21) Kpyrmas, I1. Casecm aubepana, 2007. Takobhe, Kpyrmas, I1., 2008. [lospamak ekonomuje denpecuje u ceemcka kpusa 2008, UII Xe-

nukc, Beorpag.

22) MuanoBuh, b, “BoraTy u cupoMamHu - KpaTka UCcTopHja rio6anHe HejeaHakocTu” (The Haves and Have Nots. A Brief and
Idiosyncratic history of global inequality, Basic Books, New York, 2011.)

23) Penecuja ce 1927.r. noctynHo mupuia ja 6u 1929.r. qocturiia aMepruvKe noJbONpUBpeHUKe. HUIITa ce HUje yYUMHUIIO KaKo 61
ce TO CHPeYMJIO M UUTAB CBET je IpeTpIrieo HeuyBeHy eKOHOMCKY Kpu3y. /lBajieceT rojjuHa kacHuje, 1947.r. EBpona je 6uja onyc-
ToueHa U 6e3 KynoBHe Mohu. Pelieme je, Kao 1WTO je No3HaTo, npoHaheHo y 061Ky Mapwasiogoz naaHa. “MapiuasnoB mias” je
03HA4YMO N0YeTaK olopaBKa 3anajHe EBpone noJ IoKpoBUTe/bCTBOM aMepHYKOT kanuTasa. ‘OH jey 3anagHy EBpony yBeo ame-
puuku New Deal v KanuTaaM3aM aMepHUYKOT CTHJIA, YBPCTO je noBe3yjyhu ca aMepHYKOM He3BaHUYHOM UMnepujoM”. PesyTaT
Tora je 61J1a IpUBpeIHA eKCIIaH3Hja Koja je y Hape/He /iBe fielleHuje npoMeHua auLe EBpone. BugeTu: [lon Yepmiy, eHrnecku
ucropuuap, The Sunday Telegraph, “Kpaj umnepuje”, [loaumuka, 01.02.1997. c. 6.

24) Ilon A. CemjyescoH, 1999. Xaadua jesa npowsocmu, Corriere della sera, Milano.
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ocrnoco6usie 3a 0BaKaB pa3Boj U KopUIlhewe pe3yi-
TaTa HayKe U TEXHOJIOTHje U3 Pa3BUjeHUX y Hepas-
BUjeHe 3eMJbe, BeJIMKa OZITOBOPHOCT Ma/ia KaKo Ha
pa3BUjeHe 3eMJbe, TAKO U HAa CBETCKY 3ajeIHUIY Y
[eJIMHY, IPY YeMy MOJIMTUKA OCJamakha Ha COIIC-
TBeHe cHare Tpe6a Jla UMa NPUOPUTETHU 3HAYA].

HoBa MebyHapogHa nopesa paZia U CBETCKO
TpP>KUILUTe Mopahe ce 3aCHUBATH Ha CeJIEKTUBHOM U
KOMIIJIEKCHOM Hau4MHY YK/by4uBamwa y MehyHapoz-
Hy HojeJsy paja, oce6HO Hepa3BUjeHUX 3eMasba.
OBakBa mojesia pajia ¥ KOHCTUTYHCalbe CBETCKOT
TP>KUILTA HAa HOBUM OCHOBaMa, 110/|pa3yMeBajy ak-
TUBHY yJIOTY U ToMoh pa3BUjeHUX 3eMasba U CBET-
CKe 3ajeJHUIle y UCIpaB/balby HEraTUBHUX IOCIIe-
JU1a cajlallilbe MehyHapoJHe 1o/Jieie pajia U CBET-
cKor TpxuiuTa. CBeTcKa 3ajeHuLia Tpeba Aa O6yje
MHUIMjaTop, IOKpeTay U KOOpAHUHATOP CBUX Mepa
Koje he 06e36eIUTH U3TPaA/IHbY HOBOI EKOHOMCKOT
jeAMHCTBa CBeTa, CBETCKOTr TPXKUIUTA U MehyHa-
po/iHe pa3MeHe Ha HOBUM, IpaBeiHUjM OCHOBaMa.
To nojpasyMeBa cTBapame paBHOTEXe Y CBETCKO]j
NpUBpPEJH Y Ha CBETCKOM TP>KULITY, KAKO y IOTJIeAy
MpUBpPE/IHE PAa3BHUjeHOCTH (CTOMA MPOJYKTUBHOCTHU
Y MHTEH3UBHOCTU HAlMOHAJHUX Pa/IOBa), TAKO U Y
norJie/ly EKOHOMCKe CTPYKType (YK/Iarbakbe nojieie
Ha CUPOBUHCKE U UHJYCTPUjCKe 3eMJbe) U Y MOTJIe-
ny Behe MoryhHocTH Kopulithewa CBETCKOT Kallu-
TaJla 32 yop3aHHUjU eKOHOMCKU pa3Boj HepasBHUje-
HMX 3eMaba.”

HepaBHOMepHH €KOHOMCKH U CJIOXKEHU IOJIU-
THUYKHU OJJHOCH Y JpYTOj 10JI0OBUHU XX BeKa NOJIUTH-
Ka XJIaJIHOT paTa BepOBaTHO Cy yTHULIA/IM Ha TO Jia ce
NPOMOBHILE YCIOCTaB/balke HOBOT CBETCKOT MO-
peTtka’ o narponarom CA/l, uuMe cy oHe 3ay3esie
Boziehe MecTo y CBETCKO] pUBpeaH, Koje je y XIX
BeKy Apxaja Besuka bpuranwuja. IIpotaronuctu
HaBeJleHOT opeTKa HacToje Jla CBYT/ie y CBETY pea-
JIU3yjy rpahaHCKu NOJUTUUKU CUCTEM U OTBOPEHY
TPKUILHY npuBpey. OBo Tpeba 0CTBAapUTH CBec-
TpaHHUjOM IPUMEHOM HOBe TexHoJordje (MHpopMa-
[JMOHA TEXHOJIOrHja) y IPOU3BO U, LIMPEHEM UH-
TerpanMoHUX Mpolieca HallMOHAJIHUX eKOHOMHUja U
dopMmynucaweM ojroBapajyhe eKoHOMcCKe U pas-
BOjHe MI0JIUTHKE, Tj. OCTBapHMBakEeM Mpolieca rjioba-
susanyje. [Ipu ToMe ce ucno/baBajy U IpOTUBPEYHe
TeH/leHLI¥je, TaKO /i3, C jelHe CTpaHe, jayajy npoLe-
CU y3ajaMHe 3aBUCHOCTH 3eMa/ba, MHTerpanuja u
NOApYyLITB/baBalbe KanuTajla y MehyHapoAHUM

pasMepaMma, a € Jpyre CTpaHe, jaBJbajy Ce AUCIPO-
nopIyje U NTPOTUBPEYHOCTH Y ofHOCUMA MeDhyHa-
pPOJHHX E€KOHOMCKUX CybjekaTa — HalMOHAJIHUX
ekoHomuja u THK. /los1a3u 1o npoMeHe Ha Bogehum
MeCcTUMa KaKo KpyIMHUX KOMIIaHUja, TaKO U HaL1O-
Ha/JIHUX €KOHOMMUja. ¥ CBeTy ce KOHCTUTYULIY TpHU
MohHa eKOHOMcKa LeHTpa - CeBepHOaMepUYKHU
610K, moJ; Ha3uBoM NAFTA (CA/l, Kanaga u Mekcu-
ko), EBporncka yHuja 1 Asujcko-nanuduyka rpymna-
nyja (“a3ujcku TUTPOBU”) Ha YeJty ca JanaHoM. Yuia-
HOBH HaBeJEeHUX IJIOOAJHUX LieJMHa MehycoOGHO
capabyjy u ciopasyMeBajy ce, aJii 4ecTo U Mehycob-
HO KOHKYPHILy ¥ OTBOPEHO Ce CyK0bJbaBajy.

[Tocne pacnaga CCCP u BapiiaBckor yroBopa Ha
MehyHapoJHOj CIleHH je ocTajia caMo jeAHa Cy-
nepcuna - CA/l. One, y3 mojapuiky 3emasba CeBep-
HO-aTJIaHTCKe a/lujaHCce W HeKux MehyHapoaHUX
WHCTUTYLMja XKeJle a CBeT ypeze IO CONCTBEHOM
Mogzeny. OTyZia TeXwa [la ce yCIoCTaBU U HOBU
CBETCKU CUCTEM U Jla Ce NPOIINPH Y NJIaHETAPHUM
penanyjaMa. OH je caZjla 3aCHOBAH Ha TPU OCJOHLA —
CA/l, EY u JamaH, ¢ TUM WITO JHJepCKa NO3ULHja
npunazga CA/l. HajmohHuje 3emsbe cBeta U THK
CMaTpajy Jjla MOTy HeOIpaHUUYEHO Jja MOTYUIABAjy
TepUTOpHje JPYTUX 3eMasba U Jla KopucTe Tyha npu-
poAHa 60raTcTBa M paJiHO CIOCOOHO CTAaHOBHUII-
TB0”'. CelamieceTHX rojHa XX BeKa J[0J1a3H /10 U3-
pasuTor noropuawma MehyHapoJAHUX €KOHOMCKUX
opHoca. To ce, Ipe cBera, orjiefa y OTBOPEHOj KOH-
dpoHTanuju 6orator CeBepa U CHpOMALIHOT |yra,
opacTy AyroBa Hepa3BHjeHUX 3eMasba (OHU Cy MO-
paciav oz 1.000 munujapau fosnapa 1980-ux ronmnHa
Ha mnpeko 2.000 muaujapau 2000-ux rojuHa),
nosehamwy pacnoHa y HUBOY pa3BHjeHOCTH 3eMa/ba
(oHjenpe 100 roguHa U3HoCcHO 6: 1,a JaHAC U3HOCH
100 : 1), Tako na 30% cTaHOBHUINTBA Hajpa3BHje-
HUX 3eMaJ/ba pacnoJaxe ca 70% cBeTCKOr ApyLUTBe-
HOT Tpou3BoJa.”® 360r Tora Cy HeCBPCTaHe 3eMJbe
npefnysese oapebeHe akTUBHOCTU pagu pepopMu-
camwa nocrojeher MmehyHapogHOT EKOHOMCKOT CHC-
TeMa U yCIocTaB/batha HOBOT MehyHapogHor eko-
HOMCKOT nopeTkKa. Taj mopeziak Tpeba 1a 06e36eau1
paBHOIpaBHUje 0lHOCEe ¥ MehyHApOJHOj EKOHOMU-
ju 1 ucTtoBeTaH, npedepeHyjasaH TpeTMaH OBUX
3eMa/ba Y MehyHapoJHOj po6HOj pa3MeHU. HoBu
nopejak Tpeba Jga omoryhum Behy MOOGMJIHOCT
$UHAHCHjCKUX CpefiCTaBa U TEXHUYKHUX MHOBaLMja
Y3 pa3BUjeHUX y Hepa3BUjeHe 3eMJbe, yHanpeheme

25) [JletasbHuje BugeTu: Ap borgan Wnuh, 3akon epednocmu, Beorpag, 1979.r.

26) MHpejHuM TBOpleM TepMHHA HOBU CBETCKH NIOPeaK CMaTpa ce GMBIIM aMepHUYKH npejceHUK [lopy Byur - ctapuju.

27) “HoBu cBeTCKM mopefak ce 3aCHMBA HA MOPAJIHUM NPHUHIUNIKUMA. JIaKO ce MOXKe YOUUTH Jja ’berOBY IPOTAarOHUCTH HACToje J1a, y
HHTEpPECY YCKOT Kpyra MOHOIIOJIMCTA, 0CBajajy Tyhe TeEpUTOPH]je, KOPUCTE CTpaHa IPUPO/AHA 6J1ara M IOTYHbaBajy pyre Hapo/e,
3aTo LIMPOKH CJI0jeBM Hapo/ia XeJle /ia TUHY 3a TaKBe, ce6u4He nusbeBe.” 1p Biagan JosmeBuh, Cmucao npeobpasicaja npuspede,

Beorpag, 1999.c. 113.

28) World Debt Talles, Edition, The World bank, Washington DC, 1988. u 2000.
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MPOM3BO/IHO-TEXHUYKE U EKOHOMCKE capajibe CBUX
cybjekaTa MehyHapoJHe eKOHOMHUje.

III - H38ecHocm HacmMaHKa
HOB802 ceemcKo2 nopemka

Hako cy CA/l jaHac peslaTUBHO jejliHA CylIepCH-
Jlay cBeTy, Beh ce jaBJbajy HaroBeuTajyu 6unogapus-
Ma U MyJITUIOJApU3Ma, [Ipe CBera y BUJY jadyarba
EBpornicke yHUje U A3Mjcko-manupUIKOr peruoHa,
n3Meby kojux Beh fj0/1a34 10 U3BECHUX CyIIPOTHOC-
TH — arpapHM NpoTeKuMoHu3aM EBpone, janmaHcka
eJIEKTPOHHMKA U CJ1., 1ITo he ce yoyayhe cBe Bulie
npoay6sbuBatu. [loce6aH 3Hauaj CBe BUILE 3ay3UMa
HP KuHa, koja 6esiexxu HajBehe cTone npuBpesHOT
pacTa v pa3Boja y caBpeMeHOM CBeTY, KOjU je cMaT-
pa Beh ApyromM eKoHOMCKOM CuJioM cBeTa. Ty je U
Pycuja ca orpoMHUM NpPHUPOJHUM GOraTCTBOM H
BEeJIMKHMM reorpapCkuM NpoCTpaHCTBOM, UHAWja,
Bpasui u ca. (BPUKC).

360r cBera Tora Moryhe je oueKUBaTH nporpe-
CHUBHe MpoMeHe Yy MehyHapoaHOj eKOHOMHjH, Koje
he ce BepoBaTHO MOCTENEHO OCTBAapUBAaTU U Y3
3HaTHe OTHOpE U TelllKohe.

HanMe, JOCTUTHYTH CTelleH eKOHOMCKOT U Apy-
LITBEHOT pa3Boja y cBeTy HaMmehe noTpeby ybp3a-
HUjer pa3Boja U peBOJIYLIMOHHUCAkha POU3BOJLHUX
CHara- ocBajame KOCMOCa, UCTPaXKUBakhe HOBOT 00-
JIMKa eHepruje, noBehamwe npousBoime XpaHe, 60p-
6a 3a NpecTW U CJ1., LITO BOAU Ja/beM MOJPY-
LITB/baBakby PajZia ¥ KalluTaslay CBeTCKMM pa3Mepa-
Ma. [logpymTB/baBaHe NpPOM3BOJHbE, APYLITBEHA
nojeJsia paZia, pa3Boj HayKe U TEXHUKe NOCTajy 6ec-
KOHa4HU. Tako ce pa3Boj CBeTCKe IPUBpeJie U CTBa-
pame HOBOT Me)yHapOoJHOT eKOHOMCKOT jeJUHCTBA
jaB/ba Kao 00jeKTHMBHA MOCJAeAulla 3aKOHUTOCTHU
CTaJIHOT pa3Boja IPOU3BOJAHUX CHara M oJiHoca Ipo-
V3BO/iIbe — OCTBapHBabe HayYHO-TEXHUYKOI Mpo-
rpeca. Joul je Mapkc faBHO ynio3opaBao Jja y MepHU y
K0j0j ce pa3BUja BeJIMKa UHAYCTpPHja CTBapame npa-
BOT 60raTCTBa CBe Makbe 3aBUCU O/, paJlHOT BpeMe-
Ha U KBaHTyMa YyIOTpeb/beHOr paja .., a MHOTO
BUIIE 0OJ] ONLUTEr CTaka HayKe U HallpeTKa TeXHO-
JIOTHje WM OJ, IpUMeHe HayKe y MpPOWU3BOJIbU.
TuMe Hay4yHO-TeXHUYKM NpOTpec YyCIOCTaBJ/ba

oApeheHo je/MHCTBO CBETA, He CaMO pa3BHjeHUX Ka-
NHTAJMCTUYKHUX 3eMa/ba, Beh TEXU yCIOCTaB/bakby
HOBOT €KOHOMCKOT jeJUHCTBa cBeTa y LieJIMHU. OBO
ce HapO4UTO JaHac orJyeja Kpo3 npobJieM cHabe-
Bakba CUpOBUHAMa, eHeprujoM, IpoU3BOAHOM Xpa-
He ¥ cJ1. CTora ce jaB/ba ABOCTPAHU 06JIMK 3aBUCHOC-
TH u3Mebhy 3emMasba, Tj. U3Mehy pa3BUjeHUX U HEpa3-
BUjeHUX. 3eMJbe ¥ pa3Bojy ce o/ roJux cHabAeBaya
CMpOBHMHaMa pa3BHjeHHUX pervuoHa INpeTBapajy y
€KOHOMCKOTI' [TapTHepa, a TPOLIKOBU NPOU3BO/ e
CHUPOBMHA, eHeprHje, XxpaHe, UTA. IPeCTaB/bajy €0
LieHe IPOIIMpPEHE PeNpPOoAYKIMje y pa3BUjeHUM 3eM-
Jbama”.

On najga GepJMHCKOr 3MJA y XJaJHOM pary,
Awmepuka ce npoMenua. Ca ujiejoM o “U3y3eTHOC-
TH”, 0cTaJja je 6e3 puBajay CMUCIY lbeHor ypehuBa-
a cBeTa. bopusa ce y llepcrjckoM 3a/UBY, YKIbY-
yuiay cykob y buX, 6ombapaosasia Cpoujy 1 3amo-
Yyesia paToBe NPOTUB ABraHuctaHa u Wpaka. Heku
Cy 3amasuju Ja je CBeT y NocjaeAmwux 25 rojuHa
aMepuykHU cBeT y KojeM CA/l umajy orpoMHy Moh u
JloMUHalyjy. Mnak, nocieamux rojyMHa pacT eKo-
Homuje UHauje, Kune, Pycuje u bpasusia u nosau-
THUYKUX aMbuLI1ja MockBe U [lekrHra usrJesa acy
noyveJsiu Aia ciabe Moh AMepuKe, Koja je jolr Hajseha
NOJIMTUYKA, EKOHOMCKA U IOCeOHO BOjHA CUJIA, a1y
KOja HaJla3H /ia joj je CBe TexXe [ja UMa JJOMUHAHTHY
yJory y MehyHapoAHUM OlHOCHMA.

Oz 1989. roguHe, o no4yeTKa npoLeca TpaH3U-
nyje, y Mehynaponnom nopetky CA/l cy dopmynu-
caJle M JJUKTHpaJie IIpaByJia NyTeM UHCTUTYLMja U
opraHu3saunuja kao mwro cy MM®, Cb, STO, NATO u
G-8. [ipyre 3eMJbe yr/1IaBHOM CY KeJieJsie ja IOCTaHy
Jleo TOT CMCTeMa, IpuxBaTajyhy aMepudKy JJOMUHa-
L[Ujy ¥ aMepUYKe BpeJHOCTH, Kao LITO CYy CJI060HO
TPXKUILUTE U JeMOKpaTHja.

HakoHn nazja KoMyHU3Ma HecTajle Cy UZ,e0J/101I-
Ke pasmupule usMmehy Pycuje u CA/], any, kao wto
ce npuMehyje, HUje HeCTaI0 PUBAJICTBO Koje HeMa
HenocpeJHe Be3e C KAIUTAaJIU3MOM, IeMOKpPaTHjOM
Y KOMYHHU3MOM, Beh c reocTpaTellKUM TeXibaMa 3a
uHTepecHe chepe U JoMUHaLH]y.”* MUMO 0OYeKHBa-
3, yCJeJ, pealHOCTH, Make ce TOBOPU O IJ106asu-
3alUjU Koja yjeilulbyje CBeT, a BULLIe 0 HOBOM XJaJ-
HoM paty usMmeby 3anaza u Pycuje. Pa3Boj gorabaja

29) Te1eHe uMajy TaKBY eEKOHOMCKY QYHKIHjY ia CTBOpE HOBA 110/ba pajia - MapKc y 3a0CTaJIuM 3eM/baMa. Y MECTO Aa Y3UMajy 3ajMo-
Be, I1a ¥ Jla Tparke NoMoh 3a pa3Boj, BeJIMKH Jle0 Hepa3BUjeHUX 3eMaJ/ba MOxe 6a3upaTH CBOj pPa3Boj Ha APYrUM, HOBUM OJJHOCUMa
LleHa CUpOBMHA U €Hepruje, Koonepalujy U clieliijaM3aluju ca pa3BUjeHUM 3eM/baMa, 3ajeJHUUKOM yJlaramwy KanuTasna, 3ajej-
HUYKOM HacTynamy Ha TpehuM Tp>kuiuTHMa U cJ1. Tako he ce focapauima jefHOCTpaHa 3aBUCHOCT IIOCTENEHO IPETBOPUTH Y 00-
OCTpPaHy 3aBUCHOCT, y oipeheHO mapTHepCTBO, IITO YNHU HOBH NOPeZIaK ¥ CBETCKOj EKOHOMHUjH U ca CBOje CTpaHe NpeJCcTaB/ba
yCJIOB 3a pa3BOj CBETCKe eKOHOMHje Ha y3ajaMHO KOPUCHOM jeIHHCTBY CBeTa.

30) Hexwu cy cmaTpasu faje nocse naga bepannckorsuza unopasa CCCP v lberoBe KOMyHUCTHUYKE HAE0JIOTH]je 01IA0 “Kpaj UCTOPHU-
je”, 0AHOCHO NOoC/Ie b CTYNak pa3Boja APYLITBA, y KOjeM TOTOBO CBU Y CBETY IPUXBATAjy L€MOKPATH]Y, CI060AHO TPXKUIITE, Ka-
NUTaJN3aM U JbyJcKa npaBa (Pykyjama). Ipyra sanaxkama o “116epajHOM CBeTy 6e3 paToBa, Koju caja Hucy moryhu 6yayhu ga
je cBeT moBe3aH CJI060AHUM IPOTOKOM JbYIH, pobe U kanuTana” (Ppuaman). OBa pa3MUILL/bakba Cy peJIaTUBHO AYyTo ycMepaBasa

TeopeTHYape U NOJIUTHYAPE Y CBETY.
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Yy CBEeTY U KpU3a y YKpajuHHU y HENOCPeJHOj CYy BE3U
CareonoJIMTUYKHUM U reoCTpaTEelIKMM UHTEepeCruMa
3anaga’l.

IIpoyecu 2n106a1u3ayuje u HOBU c8eMCKU
eKOHOMCKU nopedak

ExOHOMCKH po6J1eMU LieJIOT CBeTa Cy HaCTalx
Kao nocjeAula Hepa3yMHUX JlejcTaBa eKOHOMCKUX
nHctuTynuja CA/l, HaKoH XJIaZJHOT paTa, KOjU Cy ce
HeKa/, “TpaHUYMUIM ca aBaHTypusmoMm”. CioMm ¢u-
HaHcUjcKux TpakumTa us 2008-2009., 6uo je nocne-
JUla MHCTUTYLIMOHA/IHE NpeBape U PpUHAHCHjCKe
MaHuIy/Janyje. Y ckopaliimbe BpeMe y CBETYy pacTe
pPH3UK 0/ HOBe eKOHOMCKe KpHr3e. HakoH 1iTo je To-
koM 2014.r. AMepuKa noyeJia jia 6eJiexXu peKop/iaH
TPTOBUHCKU e pUIUT, IPEKO JIeTa je eBUJEHTHUPAH
PEKOPAHO BEJUKH TPrOBUHCKU cyduuuT Kune u
Hemauke 11TO 01aTHO AeCTabUIM3yje TPrOBUHCKY
paBHOTeXYy y cBeTy. OBU NoAaLU 3a0pHbaBajy, jep
ce ycae[ pacta cygunura Krne v Hemauke, y3 pact
fedunura CA/l v JanaHa, noBehaBa pU3uK 01 HOBOT
1aJla CBeTCKe TProBUHe ycJiesi Behe HepaBHOTeXe y
rJ106a/HOj po6HOj pa3MeHU. CBETCKHY NopeJak Io-
ci1e 1989.r. npeAcTaB/ba ce Kao JIMOepasTHO-eMOK-
paTcKy, 3aCHOBaH Ha “paBHO] jeJHAKOCTH, IPaBU-
Ma nojejuHaLa KOjy LITUTE yCTaB, pelpe3eHTaTUB-
HOj BJIaZi4, TPXKUILIHOj €EKOHOMUjU U IpaBUMa Ha
MpUBaTHY CBOjuHy”. Heku MehyHapoiHU paBHULIU
TBpJE Ja je “XyMaHUTApHO MpaBo” HOBU NMpPaBHU
CUCTEM, KOjU KOMOHHYje ,XyMaHo" MpaBo, CTapH 3a-
KOH paTOBama, Ca 3aKOHOM O JbY/ICKUM paByMMa U
Jlaje To 036MJbHO 0CJ1IabUJI0 CYBEPEHUTET JprKaBa U
y paTy 1y Mupy. Harsacak je npebaueH ca 3aliTUTe
TEPUTOPHUja/THOT UHTETPUTETA U CyBEPEHUTETA Ha
NOApPLIKY oApeheHMM MOpaJHUM U 3aKOHCKUM
BpeAHOCTHMA. YKOJIMKO CY OHe YIPOKeHe, OTBOPEH
je myT caHKIMjaMa, U30J1allyjH, paTy U OCBajamy. A
HajBaXKHUje BPeJHOCTH Cy JbY/CKa NpaBa, c1060/43,
JleMOKpaTHja 1 6e36eJHOCT.

Kousuko je To TauHo? To je BesiMka pojeKTOBa-
Ha IpeBapa JaHallkbUIle. YCIOH “XyMaHUTApHOT
npaBa” ¥ KOCMOTMOJIMTHU3MA MOAY/IapHO Ce ca ryo6ba-
JIN3a1lMjOM Ha OCHOBY “BallMHTTOHCKOT KOHCEH3Y-
ca”. CBaka enoxa Y JApYyLITBO CTBapajy UCTOPUjCKHU
cnenuduyaH “aMasiraM NoJIMTHKe, EKOHOMHUje U MO-
pasia”. [lopenak nocie 1989. koM6UHOBAO je aMe-
pPUYKY MMIEpUjaJHy Moh, HeosMbepaansaM U Xy-

MaHu3aM. [J106a11u3anuja Mopaja JbyACKUX paBa
ycJefuia je nocje yjeJubemba CBETCKOT TPXKHUILTA,
a MopaJih3alyjy NoJUTUKE 0p>KaBa OTPOMHaA BOj-
Ha ¥ TEXHOJIOIIKA HejeJHaKoCT.”> CMaTpa ce 1a “aKko
6u ry106a/1M3a1Mja MorJia a 6y/ile KOHTPOJIMCaHa a
npuxBaheHa, ako 64 TPKULITE MOLJIO /1a Ce OrpaHU-
4H, a /]a ce He YKUHE, aKo 6 leMOKpaTHja MorJa Ja
NONPUMH IJIaHEeTapHe JUMeH3Hje, a 1a OCTaHe KOH-
KpeTHa, ako 61 MorJia /ia ce 00yCcTaBY JOMUHaLMja
jenHe uMIiepuje, oTBOpUJa 6U ce HOBa 6eCKOHaAY-
HOCT €/1060/ie, OATOBOPHOCTH, A0CTOjaHCTBA, Npe-
BasMJIaXKera U IoIIToBama Apyror’>. Maja Huje
JeduHucana cBoje reorpadcke rpanue, EBporncka
yHUja o4eKyje Aa he HyheweM NepcrneKTHBe NMpPU-
CTyNamwa, WM 0CTaB/batbeM NUTAKA MPUCTYIAkbA
OTBOPEHUM, INPYKUTHU IMOJCTPEK [JeMOKpPAaTCKOM
pa3Bojy, Kao U IPpUBPELHOj MOAEPHU3ALUjU U TPToO-
BUHCKOj UHTerpanuju. [Ipomnpemwe, mehyTum, He
Mo>Ke 6UTH jeuHU oAroBop EY Ha nuTama nopeTka
y ynTaBoj EBponu nocse 1989. roaune. CBe yemhu
Cy 3axTeBH 3a CTabMJIN3aLUjOM U pa3BojeM nepude-
puje U BeJIMKOT mapTHepa Pycwuje, HapoyuTo 360T
Tora mwTo ce EY mnpouupewmeM npubImKUIA
KpU3HUM INojpydjumMa. EY, Kao pernvonajnna cujia
NOpeTKa, CHOCH OZ,rOBOPHOCT 3a HOBY EBpomny.

IIpemrse no 6e36edHocm u mup y ceemy

Be36eJHOCT y HEKOj 3eMJbU U Y CBETY MOXe Ja
ce noBeha camo BehMM NpoMoOBHCambeM IpaBegHOC-
TU. Heka npeaBubama yka3yjy aahe, ako ce mehyHna-
pPOAHU OJHOCU OYyAy pa3BUja/iu MpeMa caJallllbuM
NPUHIMIIKMA, 60raTH OUTH 60OraTHjH, a CHpoMalll-
HU CUPOMAIIHUjH, a ONACHOCT 110 MUP y CBETY CBe
Beha. Kpuse v paToBU Cy y UHTepeCY KpyIIHOT Kalu-
Tasa. Kanurtan usasuBa Kpu3e U cykobe Kako 6U ce
M3BpIIMJIA NOJesa U Npepaclojesia CBETCKUX Tp-
JKUIITA U CUPOBUHCKHUX M3Bopa. OUUI/IEHO je 1o-
Mepame TEXUIITAa MONM y CBETCKOj €KOHOMMUjH.
Ycnep cykob6/beHUX UHTEpeCca HUje MOCTUTHYT J0-
rOBOP O PEKO NOTPeOGHOM CIlopa3yMy Koju 61 yMa-
U0 YKaCHY L[eHy U3Ty6JbeHUX JbYJCKUX KUBOTA
Koja ce nuiaha 360r Jio1ie perysiucane MmehyHapoaHe
TProBUHe opyjeM. He cipoBoy ce nJ1aH HyKJ1eap-
HOT' pa3opy:Kama, YIPKOC CHAXKHOj U cBe Behoj
NOAPILLU KOjy jaBHOCT NIPY>Ka OBUM aKTHUBHOCTHMA.

[locTaBJsba ce nUTamE KaKo Ce CBeTCKa 3aje/JHU-
Ila MOXKe BpaTUTH Ha NpaBH NYT KaJla Cy Y NUTaby

31) Ilpemapyckum 3BaHu4HHMLKMMA ( MBaHOB, Mrop) ,BammHrroHy Huje ctaso 1o YkpajuHe, Beh 1o NpeAHOCTH KOjy MOXe Jja CTEKHE
3a CONCTBEHe UHTepece U3 oBe Kpu3e. [I[peMa 1eroBoj oljeHy, “AMepHrKa XeJH Aa pellld TPU 33/1aTKa KOjU ce AUPEKTHO He THIY
YkpajuHe: aa 3ayctaBy Pycujy y koHconnanuju MehyHapoiHe mo3unyje, 1a 0XXuBH Je3opujentucanu HATO u EBponsbaHe npu-
BOJIM Jla OyJy BeJMKOJYLIHU 33 BOjHA M3/iBajama, Kao M Ja KOHCOJIMAYje CONCTBEHY MO3HUIHUjy Ha IJ106aJHOM eHepreTcKoM
TPXULITY, Koje he MoKywaTy Jja mpeo6JIMKyje y CK/IaJly ca CBOjUM UHTepecHMa.”

32) Kocrac [lysunac, 2012. /bydcka npasa u umnepuja - [loaumuuka ¢pusosoguja kocmonoaumusma, beorpag, c. 57.

33) Atasy, XKax 2010. Kpamxka ucmopuja 6ydyhnocmu, Apxunesnar, beorpag, c. 8
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[[UJbEBH O] CYUITUHCKE BAXKHOCTU. MHOT'€ HHCTUTY-
LMje oAbpaHe NMpUXBaTajy YhkeHULy Ja 6e36es-
HOCT JlaJIeKo NpeBa3usia3u caMo 3alITUTY FpaHULIaA.
[Ipo6JieMu 6e36eJHOCTH jaBJbajy ce Kao Mocaeauiia
JeMorpadcKux TeHAEeHLHja, CHpOMALITBA, EKOHOM-
CKe Heje/JHAaKOCTH, YHUILTABaa XUBOTHE CpeJiu-
He, enu/ieMUja, OpraHM30BaHOT KpUMUHAJIA U py-
FUX JlellaBakba 4YUjU pa3BOj HUjeJHA JpKaBa He
MO>Ke cama Jja KoHTpoJivile. [la unak, o mpuxBara-
Hha HOBMX M3a30Ba Ha IlJ1IaHy 6e36eJHOCTHU 4,0 JOHO-
IIere HOBUX MOJIMTHKA 32 BbUXOBO pelllaBakbe Mpo-
JIa3W HemoTpeOHO MHOrO BpeMeHa. [IpuopurteTtu
HallMOHaJIHUX GylleTa U Jja/be ce 3aCHUBAjy Ha CTa-
pUM napajurMama. BeJuMKy TPOILIKOBY 3a BOjCKY U
HOBa yJlaramway MoJiepHU3all1jy HyKJ1eapHOoT 0pyXK-
ja moBeJid cy Zj0 TOra Aja CBeT Gy/ie NpeBUIlle HA0PY-
»aH, a mpeMaJio ce yJjaxe y MUp .

CA/l ynaxxy Muaujapjie nojapa y o6HaB/bakbe
CBOjUX HYKJIeapHUX KalalluTeTa, a [0 HEKUM Mpo-
1eHaMa, AMepuKa 61 y oBe cBpxe y HapeJHuX 30 ro-
JIMHa MorJ1a Jia NoTpoLIyY Yak 6UInoH foJapa. [Ipo-
Lnewyje ce na CA/l He ofycTajy oA y1aramwa y HyKJjie-
apHe KanayuTeTe u3Mehy ocTasior ¥ 360r CUTyalu-
je y Ykpajunu, Kao u 360r cTpaxa oJi cBe MohHHUje
Kune u [lakucrana. CA/l HamepaBajy Aa rpaje HyK-
JleapHe MOJAMOPHUIlE, CTpaTellke 6oMbapepe U
MehyKkoHTHHeHTaNHe 6anucTUyYKe pakete. [Ipema
CTOKXOJIMCKOM MehyHapoJHOM UHCTUTYTY 3a HUC-
TpakuBamwe Mupa, CA/l u Pycuja HenpecTaHo 06-
HaBJbajy HyKJeapHe KamnanureTe . Y 0BO paculame
Cnajia 4 Tpolleme MUJIMjap/y JoJlapa Ha MOJepHU-
3alMjy HyKJIeapHUX apceHasa 3a 6yayhe genenuje.
OBako BeJIMKe TPOILIKOBE TELIKO je 06jaCHUTH y Ie-
pHOAy HAKOH OKOHYaHa XJIaJiHOT paTa U Y KOHTEK-
cTy ¢uHaHcHjcke Kpuse. Hekn 6M TO HasBaIu
“ONOPTYHUTETHUM TPOLIKOBUMA”, alu TO GU ce
MOIJIO Ha3BaTH I'YOMTKOM HOBUX ILAHCH 3a JbY/e.
HecpehHu ciy4ajeBy, Kao U Moc/e[uLie O p:KaBamba
M pasBoja TaKBOI OpyXja MO 3/paBjbe JbyAU U
YKUBOTHY cpeJiuHY, GaKTOpHU Cy LOAATHOT PU3HKa.

HeonxojHo je Aa cBeTCKa 3ajeHHULA, Ipe CBUX
YH, pa npefy3amy AUIJIOMaTCKe U BOjHE UHULUjAaTH-
Be y NpaBLy OJpKaBawa MehyHapoJHOr Mupa U
6e36eIHOCTH Y CBeTy 6e3 HyKJeapHOT Opy:Kja, 3a-
jeiHO ca aHTraXKOBamweM Ha IJIaHy pelllaBamba peruo-
Ha/IHUX CIOpoBa. Y, WITO je MOXAa U HajBaXKHUje,
MOpajy ce M03abaBUTH OCHOBHUM JbYJ,CKUM NOTpe-
6amMa 4 NI0CTU3alkeM T3B. MUJIEHUjYMCKUX LIU/beBa
pa3Boja. XpOHMYHO CUPOMAILTBO yrpoXaBa 6e36e-
HOCT. HeonxoAHO je fja ce y cBeTy IpaCTUYHO CHU3E
TPOLIKOBU HYKJIeapHOT Haopy»Kakba U yMecTo Tora

Jla ce yJlake y COLlMjaJIHA MU €KOHOMCKH pa3Boj, KOjU
je y UHTepecy CBHUX, jep he ce wHMe NPOMUPUTH
TPXKUIITA, CMabUTH NOTPe6a 32 0pyKaHUM CYKOOU-
Ma, ¥ IPYKUTHU rpahaHrMa 1maHca 3a 6yayhHocT. 3a-
jelHO ca HyKJIeapHUM pa30pyKambeM U Hellupe-
HeM OPY’Kja, OBH LIMJbEBU CY O/1 CYIITHHCKOT 3Ha4a-
ja3amocTusame 6e36eJHOCTU YOBEUAHCTBA U 06€e3-
6eheme MUpPHOT cBeTa 3a 6yayhe reHepanuje. bes
pa3Boja HeMa HU MHUpa, 6e3 pa3opyKama HeMa HU
6e36enHOCTH. PasBojeM U pa3opyxkambeM U CBET Ha-
npenyje, noBehaajy ce 6e36eJHOCT U IPOCIEPUTET
CBUX JbYU.

360r jeUHCTBEHUX UCTOPUjCKUX U JPYILITBE-
HUX ycjoBa “KrHa He Moxe Jla Ipec/auKa MoJIUTHY-
Ke CUCTeMe JpYTUX 3eMaJba, Ia HU BUIIENapTHjCKy
JleMOKpaTHjy”, U3jaBHo je KUHECKHU npeaceaHUK Cu
HBuHnuHr ToxkoMm nocere EBponu, oarosapajyhu
TaKo Ha KPUTUKY 3anaza a Baajay [lekuHry He no-
LITYje OCHOBHA JbY/ICKA U MOJIUTHUYKa TpaBa. Mu cMo
y NMPOLIJIOCTH eKCIEPUMEeHTHUCANIU Ca PasJIUYUTUM
NOJMTUYKHUM CUCTEMHMA, a/Ii TO HUje AaJI0 pe3yJ-
TaTe, kazao je Cu, gojaBuu Ja Hehe komupaTu
CTpaHe pa3BojHe Mo/ieJie, jep UM To Hehe oroBapa-
TH 1 MOTJIO OH /Ia IPOY3pOKYyje “KaTacTpodasiHe mo-
caeguue”.

KuHa je apyra Hajseha ekoOHOMUja CBETA, KOjOj
ce ¥ Jjajbe IpeiBuba npuBpeiHY pacT, a/iv joj 3anaj,
3aMepa HeJ0CTaTakK JleMOKpaTuje U ca1060/e roBo-
pa. U nmopep Tora uIrto je ;03B0JINJIa IPUBATHY UHU-
L[UjaTHUBY U CTPAHU KallUTaJl, BJAACT HUje olo6pua
Y JiubepasiHy AEMOKpPATHjy U TaKMUYekle ujeja u
CTpaHakKa Ha u3bopuma.

CAZlu EY on KuHe ouekyjy fa ce pebopmulie uy
MOJIUTUYKOM, a He CaMO Y EKOHOMCKOM CMUCJTY, /TN
je Cuy cBOM roBopy 06jacHHO Jia je coljasu3aM je-
JIUHO pelllele 32 leroBy 3eMsby. “YcTaBHa MOHap-
XHja, apJlaMeHTapu3aM, BULIECTPaHAYKH CUCTEM U
npejiceJHUYKU CUCTEM, CBE CMO pa3MaTpasy, npo-
6aJsid, aJld HUjeJlaH HUje 6MO0 ycreniaH”, Kas3ao je
npejiceJHUK y cBoM o6pahamy jaBHOCTU TOKOM I0-
ceTe EBponu. “[leKUHT ce IPOTHUBU MelLlawky Y YHYT-
palliibe [T0C/I0Be APYTUX Ap:KaBa. KuHa cienu nosiu-
TUKY MUpa. KHa je nocBeheHa HeMellawy y cTBapu
JApyrux 3eMasba”. 3anaj Beh ckopo 200 roguHa ro-
BOpH 0 1060/ M, IEMOKPATHjH U JbYJICKUM TPaBU-
Ma, ¥ He MOKe /1a [10/ia HULITA HOBO. TaKo U KUHECKU
HapoJ UMa IpaBo /ia KaXKe Jia JIM My O/AroBapa Ku-
HeCKHU pa3BOjHU IyT, aKO JbyAU A0OpPO KUBE, HUje
BaXKHO Jia JIM je 3eMJba JiMbepasiHa 3anaZHa JeMOK-
paTuja, KUHECKU JpKaBHU KalWTaau3aM WU He-

34) Hnp., camoy 2011.r.rs106a/J1HU BOjHH TPOLIKOBY HABOIHO Cy MpeMalluBasy 1,7 TpUIKOHA Zj0/1apa, 0AHOCHO U3HOCUJIH CY TPEKO
4,6 MUIHMjapi4 AoJlapa AHEBHO, LITO je caMo 10 ceGu ABOCTPYKO BHILle O/ TOAUIIbeT OyeTa YH.

35) I[lpemanmozaTKy [0 Kojer Cy AOLLIH LIBeACKH CTPyUYHaly, 4a je “Pycuja ycpes MoAepHHU3alLMje CTPaTeIKMX HyKJIeapHUX CHara u
3a fieceT roiHa he yKJIOHUTH cBe MehyKOHTHUHEHTA/IHe Ga/IMCTHYKe paKeTe U3 CoBjeTCKe epe”.
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urto Tpehe. KuHesu cy nocjieimux JlelieHuja J0XKU-
BeJIM yOp3aH pacT eEKOHOMMUje U OCETUJ/IM 3HATHO M0-
6oJblLlIake >KUBOTHOT CTaHJap/a, 360r yera MHOTM
BEPYjy Ja eKOHOMCKa cJI060/1a He Mopa HYXHO Jia
IpaTH MOJUTHUYKY cii060ay. EY je Hajpehu TproBuH-
cKU nmapTHep KuHe, a BpeJHOCT HUXOBe TProBUH-
cKe pa3MeHe je 560 MuJIHUjapAu eBpa rojuiime. Ha
camuty y bpuxy EY-Kuna kuHecku npeJicefHUK je y
roBOPY UCTaKao Aa cy ogHocu uaMehy EY u llekunra
0/l U3y3eTHe BXXHOCTH 33 HeroBY 3eMJbY Kao U [Jia
je, ynpkocxxuBoM cehamwy KrHe3a Ha cTpaHe UHTep-
BEHI[H]je U pernpecH;jy, Aoiao y EBpony aa “uarpagu
MOCT /1y’ €BPOa3HtjCKOT KOHTHHeHTa .

[Ipema nucamy “BalmiMHITOH mocta”, 0K aMe-
pUYKa CTpaHa yKa3dyje Ha HEKOPEKTHOCT KUHeckKe
CTpaHe 360T: “MaHMUIyJalUja BalyToM”, “CyOBeH-
nuje”, “namMnuur’, “sarabemwe”, u “kpaha UHTeENEKTY-
aJIHe CBOjUHE”, C KUHEeCKe CTpaHe yKasyje ce Ha cJie-
nehe: “amepuyky U3Bo3 y Kuny y nocyiejibux fgecet
roJiuHa nopacrao je 3a 486 oncro u AMepuny o6es-
6e/10 BUllIE 0/, TPYU MUJIMOHA pagHuX Mecta. O 50
aMepUYKUX ApKaBa, 47 je ©UMaJio TpoLupeHH pacT
cBOr M3B03a y KuHy, 0K Cy KyIOBUHOM KUHECKHUX
MpOU3BO/la aMePUUKH MOTpouiayu yureaean 600
Munujapau fosapa. llto ce Tude asujcko-nmauu-
duUKor peroHa, HaloMHUbE€ ce [ja Ce KUHeCKOo-aMe-
PUYKU UHTEPECH CIajajy y HajBehoj MepH, ayiu KU-
HeCKHU 3BaHUYHULYA HUCY IPONYCTUJIU 1a IOMEHY U
He/laBHO HajaB/b€HO MPOLINpPEHE aMepUyKOr BOj-
HOT NIPUCYCTBa y TOM JieJly CBETa, OIIaCKOM Ja " JI0K
JbyJ CTpeMe Ka MUPY, CTaOUJHOCTH U DPasBojy,
CTaBJ/bakbe y MPBU IJIaH BojHE 6e36eJHOCTH, pacIo-
pehuBame HOBHX CHAra v jadare BOjHUX CaBe3HU -
TaBa HHUje OHO LITO PerMoH npukesbKyje" . llpema
HeKHuMa, “AoxxuBehemo naJ aMmepuike Mohy, a 3a-
THUM pacIHojiesy CBETCKOI NopeTka usMeDhy Bulile
pernoHanHux cuia”®, lipema apyruma, y Besu ca
aMepuYKoM Mohu y o/iHocy Ha KuHy, “MHore caaari-
e IMpojeKUje 3acHOBaHe caMo Ha pacty B/II
oznseh cy jeiHOAMMeH3UOHAIHE U IpeHebperaBajy
npeaHocTH BojHe Mohu CA/Jl, Kao U TeonoJUTHYKE
HegocTtaTKke KuHe y yHy Tpallllb0j a3UjCKOj paBHOTe-
k1 Mohy, y nopehemwy ca aMepU4YKHM U3BECHO TO-
3UTUBHUM oJiHOCKMMa ca EBponomM, JananoMm, Uuau-
joM...[IponeHnaje fa cy y Hu3y moryhux 6ygyhHoctu
HajBepoBaTHHUje oHe y KojuMa he KnnHa 106po Hamy-

36) IlosuTtuka, 03.04.2014.
37) [TlonuTtuka, 14.02.2012.

yuTu CA/l anv ux Hehe npeBasuhu y ykynHoj Mmohu y
NPBOj MoJIOBMHHU Beka”*’. [IpBa moJyioB1Ha 21. Beka
jamauyHo Hehe 6UTH “nocTamMepuyuky cBet”, anu Cje-
AumbeHUM /lp>kaBaMa he 6UTH MOTpeOHA CTpaTeruja
naMeTHe MOhHU M AUCKYpC KOjU HarJjaliaBa caBes-
HUILTBO, UHCTUTYILHUje U MpeXe Koje 0AroBapajy Ha
HOBHU KOHTEKCT IJ106a1Hor uHpopMaTHYIKOT 106a*.
Y cnospHOj moIUTULM HOBU Kypc Pycuje uze ka pas-
BOjy eBp0a3ujCKUxX MHTerpalyja. Ha usrpaamwy eko-
HOMCKOT caBe3a Ha IOCTCOBjeTCKOM IpPOCTOpY, MO
yrjeny Ha EY, anu y3 nomroBame perMoHa/HUX
cneuuduyHocTU. Ilopes ouekuBaHOr oAbUjarba U
Hey4eCcTBOBama YKpajuHe y MHTerpalMoOHUM IIpo-
necuMa, Pycuja he camo mojayaTv Taj mpoIiec,
MehyTuM, “uTame je Aa Ju he To 6UTH A06PO 3a
YKpajuHy Kao rJiaBHOT TepUTOPHUjaJHOr JOOUTHU-
ka nosntuke CCCP, yuju rapaHT je oayBek 6usa Py-
cuja”. llakse, Peny6/ivke LieHTpasiHe A3uje - JepMme-
HHUja, benopycuja, Pycuja Mory camocTasHo fja CTBO-
pe MohaH reonoJIMTUYKU CyOjeKT Ha KOHTUHEHTY,
Ha Koju he cBM MopaTH JAa padyyHajy. TakBa je HOBa
pycka peanHocT?. 3BaHMYHHULM 3eMa/ba YIAHHULA
opraHusauuje Asujcko-naguduike eKOHOMCKe ca-
paame (AIIEK) Ha ckyny ogip>kaHoM 2012. roguHe y
BnaguBocToky, y Pycujy, y 3ajeJHUYKOM caoniuTe-
By U3pa3UIM Cy 3aOpPUHYTOCT 360T MHOropliama
CBETCKUX EKOHOMCKHUX MPUJIMKA U N03BaJIM Ha J0-
JlaTHe Mepe 3a cipedaBambe pacTyher TproBUHCKOT
NpOTEeKLMOHM3Ma Y CBeTy. PyCKH 3BaHUYHUK je Uc-
Takao Jla roMuJiatbe KOHTPAJUKTOPHOCTH Yy TJIO-
6a/lHO] €KOHOMMUjU HHje TpecTaJo U HU3pasuo
cupeMHOCT Pycuje fa ce, 3ajejHO ca OCTaJUM 4Jia-
Hunama AIIEK-a yxBaTu y Korrrar, ca npo6jeMuma
Koje HaMmehy HeCTaGHUJIHOCT CBETCKOT TPXKUIITA QU-
HaHCHja U eKOHOMCKa Kpu3a. [Ipema mwerosum pe-
4YUMa, jayarbe eKOHOMCKUX UHTerpalnuja y3 UCTOB-
peMeHy JiMbepasnsanyjy TProBUHe 0 CYIUTUHCKOT
Cy 3Hauaja 3a 04,0 paHy a3ujCcKo-nauuPpUIKor peruo-
Ha oj Hactymajyhux kpusa®. Ca unmmem o06e3-
6eherba xpaHe Ha IJ106aJIHOM HUBOY, Kao Y MOJICTH-
Llaka TPrOBUHE, pyCKH NpeAceHUK Biaagumup Ily-
THH HaBeo je Ja he werosa 3eMJba JJaTH JOIPUHOC
CTabUIHOCTH JIaHalla XpaHe Tako 1To he nosehaTtu
oMY NPOU3BOAKY kuTa 01 120 10 125 Muimo-
Ha ToHa g0 2020, ox yera he oz 35 1o 40 MuaIMoOHa
TOHA 6UTH JOCTYNHO 3a u3B0o3. OrpomMHa cyma (21

38) Atasy, XKak, Kpamka ucmopuja 6ydyhnocmu, Apxuneanar, beorpag, c. 7.

39) Haj, lloced C., 2010. Bydyhnocm mohu, Apxunesnar, Beorpag, c. 243.

40) Hcro, c. 278.

41) Bonpapenko, OJier, noauTHko0T, [logpamak y enoxy npedsudsmsusocmu, [lonntuka, 19.05. 2012.

42) AIEK uunm 21 3emsba ca 06e o6ane Tuxor okeana ([laguduxa), og Kune o Yunea npexo CA/l. PernoH o6yxBara 44 oAcTo rJio-
6asiHe TproBruHe. MucHja opraHusalyje je ja CMambH LApHHE U Apyra TProBUHCKA OrpaHUYerha.
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MUIHjapAa foJ1apa) yJI0XKeHa je y U3Tpajiby myTe-
Ba, ’KeJIe3HUUYKHUX Be3a ca OCTaTKOM 3eMJbe, [aCoBO-
Jla, MOCTOBa, U Ap. U3rpaamwa HajBeher MocTa ca u-
JIOHOM Ha CBeTy, KOju ocTpBO Pycku moBe3syje ca
KOIHOM Iipeko Mopey3a Uctounu Bocdop, jegHa je
0/, TUX HWHBecTHLIMja. Pycku 3BaHMYHULHU CYy
y6eheHu fa he UM ce cBe yJI0’KeHO BUILIECTPYKO Bpa-
THUTH U TO He y TAKO [yroM poKy. YnmeHuna je fa cy
yIpaBo y OBOM JieJly CBeTa CMeLITeHe JaHalllibe Ha-
jAMHaMHU4YHUje eKoOHOMHUje. TUM eKOHOMMjaMa He-
OIXOJHU Cy eHepreHTU Koje Pycuja uMa, a ¥0j, C
JApyre CTpaHe, TEXHOJIOTHja KOjOM OHe BJIaZajy.
Takobe, He Mame BaxkaH NojaTak je Aa Pycuja ca
3eM/baMa /JlajieKor MCTOKa, MNPAKTUYHO HeMa
030W/bHUjUX MNOJUTUUKUX WM TEPUTOPHUjaTHUX
cnoposa. [IpeMa peynma ['1e6a MBaHuIeBa, 3aMe-
HUKa JUpeKTopa pYyCKOI LieHTpa 3a CTyAuje
AIIEK-a, Pycuja je jomr yBek Ha nepudepuju Asuje
KOja YMHM TeK NeTHUHY 0/, lbeHe YKyIIHe TPrOBUHE.
“/iBe TpehuHe Hallle TepUTOpHUje ce Hala3u Y A3Uju
¥ MMaMO HajAy>Ky THUXOOKeaHCKy 006any of CBUX
JApaBa. TaMo je 1 Hawa rpanuua ca CA/l, He Ha 3a-
naay. Pey je o peruoHy Koju ce HajAiMHaMU4HHje
pa3BHja, a MM MOpaMoO Ja 6y/JieMO Heros Jeo”.
JelaH on Kopaka y TOM INpaBLYy je U CTBapame
EBpoasujcKe yHHje, KOjy CaylmbaBajy ApKaBe Koje
cy Hekaja 6use y okBupy Cosjerckor CaBe3sa.
Takobe, crasHo jauawme mnpucycrtBa Pycuje y
[llaHrajckoj opraHu3alUjy 3a capajmby Kojy YMHe
LleHTpa/JiHoasujcke peny6suke, Pycuja u KuHa,
CBEJJ0YM Ha KOjOj CTPaHU Cy PYCKU HUHTEPECH ¥
oyayhHocTH.

Hoeu ceemcku nopedak u 3emsve BPUKC-a

JloK je ryio6ajiHa eKOHOMCKA KpU3a npoAy06./b1-
BaJia ja3 M3Meby 60raTUX U CUpOMALIHUX, a eHep-
reTCKU Npo6J/ieMu N0CTajalu U3BOpH TeH3uja Mehy
CWJaMa Ha paTHUIITHMa 60raTUM HadTOM U racom,
3eMJbe y yOpP3aHOM Pa3Bojy ONTYKUBaJIe Cy MyJITH-
JlaTepajHe WHCTUTYLHje Ja JOMHUHUPAjy CBETOM
HakJoHolhy npeMa 3anazy. Y cBeTy pacTe yTHUIaj
semaba BPUKC-a*, koje je yjeaunuIa ynpaso Kpu-
THKa pUrHAHOT nopeTka. OHe Cy IOCTHUTJIE CIIOpa-

3yM O OCHUBaWY 3ajesHHUYKe Pa3zBojue 6aHkeTop of
Form

(BRICS Development Bank)*. OBa 6anka HarJ1o0-
6a/HOM IJIaHYy 3Ha4yu aJTepHAaTUBY OPETOHBY[-
CKUM HHCTUTYILMjaMa, a HEKU TO TyMaue “TeMesb-
HOM [IPOMEHOM Yy eKOHOMCKOj U IOJINTUYKOj MOhU Y
cBeTy”. baHka Tpe6a Ja ojaya OpPUCYCTBO OBHX
Jp>kaBa y MehyHapoJHUM OJHOCHMa, Jia bU ce yje-
JIMHUJIE CHare Jp»KaBa y pa3Bojy, Te TAKO HAMETHYO
npaBeJHUjHU CBETCKU NopeAak. MehyTuM, To 3Hauu
U pyllelhe aMepUyKor HelpaBeJHOT CBETCKOT I10-
peTKa, IITO M3a3MBa OTIIOP Jip>KaBa OKYI/beHUX OKO
BamuHrrona. [lpyrum peunma, bBPUKC u wmwerosu
NpaKTUYHU Kopalu Ha 3anajy, a U y Janay, oue-
BYjy ce Kao “omacHH 3a Moctojehr CBETCKU nope-
naK”.

3ajegHUYKM Wb U UHTepec apxkaBa bPUKC je
MoJiepHU3ali1ja EKOHOMHUje Y KOHTEKCTY pelllaBatba
colUjaJHUX Npo6JjieMa U MOTYhHOCT peajnusanuje
rJ106a/IHUX CTpaTelIKUX 3aZlaTaka Kojyu BOJie CTBa-
pamy BUILIeNoJIapHor cBeTa. Takohe, oBe 3eMJbe 10-
peZl OCHMBaKa CONCTBEHE pa3BoOjHEe OaHKe HacToje
MOTUCHYTU aMEPHUYKHU J,0J1ap Kao je[JUHY CBETCKY
pe3epBHY BasyTy. 360r Tora OHe CBOjy pa3MeHy
Jlobapa MmIaHUpajy y3 mahawe y HalMOHAJHUM
BasiyTaMa 3eMasba BPUKC.

CtBapamwe BPUKC-a 3Hayu dopmMupame MoJiu-
LeHTPUYHOI CHUCTeMa MehyHapoJHUX OJHOoca.
CtBapame baHke pa3Boja 3Ha4u HOBY re0ONOJIUTHUY-
Ky U Te0OEKOHOMCKY peayiHOCT novyeTka 21.Beka. [1o
HeKHMa je “3amaj; U3ry61uo opyjeHTalHjy U IOTpo-
LIMO MOpAJ/IHY KallMTaJl KOjHU je UMao y pellaBamby
cBeTcKUX nuTama”’. [loce Heycnexa MoJiesia T3B.
“BawuHzmMoHcKo2 KOHCeH3yca” Ha 6a3U 3aje JHUIKUX
BPEAHOCTH Yy USTPajitbl je[JHONOJIAapHOT CBeTa Ca
ueHTpoM y CA/l, cBeTy cy noTpebGHa HOBA pellerha.
JlakJie, HOBY CBETCKHU OPEJAK laHAC TEXHU Jja ce MO-
HOMOJIAPHU CUCTEM ca JloMHuHanujoMm CA/l 3amMmeHu
O6UIOJIapHUM CUCTEMOM, Tle he JOMUHUpATH BUlllEe
3eMasba U /la Ce TeXKULITe pa3Boja TpaHchopMuUllle y
JomuHanyjy Uctoka y ogHocy Ha 3anaf. C TuMm y
Be3U ce W Npokamyje ga he XXI Bek GUTH BeK y
kojeM he nomMmunupaTu Kuna (“Bek xyTe pace”).

43) UsjaBa MBaHumeBa 3a aMepuuku JucT “KpuirdeH cajeHc MoHuTop”, a npeHocu Tanjyr, [loaumuka, 08.09. 2012.

44) Tletep bupie, pykoBogunan Ofesbera 3a HCTpakuBamwe Ha U6epo-amMmepruykoM uHCTUTYTY (IAl) y Bepsuny, npouemyje aa net
3eMasba BPUKC-a xenu fa TpajHO “ciioMu” ojHOCe MohH ycrocTaB/beHe HAKOH 1945. 1., ojHOCHO Aa pesaTuBusyje moh CA/l. Ha
Teputopuju BPUKC xuBu 40 04CTO CBETCKOT CTAHOBHUILTBA U CTBapa ce neTuHa rsio6annor B/II1. To YMHU cHAry Koja ce MepH y
TPU MUJIMjapAe JbYAH, TPU MUJIMjap/e NOTpoLIaya U y BeJUKUM pe3epBaMa pa3HUX NIPUPOAHHUX pecypca.

45) Jleksapanujy o ocHuBamwy baHke notnucaie cy yianune BPUKC-a nocie Camura y @opranesy, 15.-17.07. 2014. 1.

46) DBpuTaHCKU M aMepUYKU MeiUjU cy caMy opraHu3anuyjy aAp>xxaBa BPYUKC u ocHruBamwe baHke pa3Boja oLeHUJIM Kpajibe HeraTUBHO,
kao “HoBy nojesy y cBety”. BPUKC 3a 3anaj npejcTaB/ba “HenpUXBaT/bUBY alujaHCcy pedopMaTopa MehyHapoAHOr BalIyT-
Ho-QHUHAHCHjCKOT cUcTeMa”, KOju je HacTao nocJe Jpyror ceerckor pata. BPUKC ce, HacynpoT CA/], cBe Bullle 3aaxke 3a Bpahamwe
neHTpasHe yaore YH u CB, Te 3a jociejHO momToBame MehyHapoJHOT NpaBa KaKo 61 ce M36erJie CUTyalHje Kao IITO je arpecHja
Ha JyrocnaBujy, Upak, ABranucraH, JIu6ujy u Cupujy noz u3roBopom “crnacaBama JeMoKpartHje” uiu “6opbe ca TepopusmMom”.

47) BputaHcku “PajHeHuesn TajMc” 06jaBHO je moJ0BUHOM cenTeMb6pa 2014. r. wianak Cepreja Kaparanosa.
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3eMJ/be y pa3Bojy Hasa3e ce Npej npobaeMoM
CMamema TEXHOJIOWKOT ja3a. [J1aBHU yC/10B 32 TO CY
NpUKYI/bakbe AOJATHUX CpefCcTaBa aKyMyJanuje,
noAu3ame KaZpoBa U TpaHcdep TexHoJsoryje. [Ipu
TOMe Ce TPa)KU IbUXOB aKTUBaH ofHOC. Hay4yHo-Tex-
HOJIOLIKA peBOJIyLIHja, Kao U JApyre Iojase, je Ipo-
TuBpeyHa. OHa 3eMJ/baMa y pa3Bojy NpyKa BeJUKe
HIaHCe - Kopulihemwe J/by/ICKOT, eHepreHTCKOT, U CJI.
NnoTeHLWjala, aaru Hamehe u ogpehene npobieme —
Npe3a/Jy>KeHOoCT, TEXHOJIOLIKY U eKOHOMCKY 3aBHC-
HOCT. 3aTO Ce jaB/ba Ka0 BeJIMKH U3a30B Cy0jeKTUB-
HUM CHaraMa Hepas3BHUjeHHX U OCTaJMX 3eMasba.
CymrTiHa HOBOT €KOHOMCKOT jeJUHCTBA CBeTa Tpe-
6aJ10 61 J1a 6y/le MHTeH3UBHpalke EKOHOMCKOT pas-
BOja Hepa3BUjeHHUX 3eMa/ba, 3 TUME U CBETCKE MpH-
Bpeze y neauHu. OBU nponecu 64 y 3HaTHOj] MepH
JIONpHHEN UHTEPHALMOHAIM3aLUju CBETCKe IIpH-
Bpe/le, a Takohe U ’eHOj UHCTUTYLMOHATU3aLU]jH.
To 61 Mewaso KOHLENUMjy U QYHKLH]Y CBETCKOT
TPXKUILUTA y NpaBLy MNOJACTHLIama Opker pasBoja
NPOU3BO/JHUX CHAara v yHanpehemwa MmehyHapoaHux
€KOHOMCKMUX U JpYLUTBEHUX O HOCA y LleJIMHU. OTy-
Jla je KOHCTHUTyHCambe CBeTCKe NPUBpeJie U CBeT-
CKOT TP>KMILTA HAa HOBMM OCHOBaMa (HOBM CBETCKH
nopezak) ycjaoB 6yayher pasBoja U 3aaTak 4yoBe-
YaHCTBA Ha CaJlallb0j eTany IPUBPeAHOT U JpyIl-
TBeHOr pa3Boja. CaBpeMeHa eTana eKOHOMCKOT pas-
BOja KapaKTepHlle ce OCTBapuBawmeM Tpehe Ha-
Y4YHO-TEXHOJIOIIKE peBOJIyLHje U npesia3oM y Ye-
TBPTY Hay4HO-TEXHOJIOLIKY peBoynujy*. Jloctur-
HYTH CTeNeH y pa3Bojy UH$OpPMATHKe, pOOOTHKE,
6MOTexXHOJIOTHje, Hy?>KHO Metba HAYMH IPOU3BO/I1beE,
OZlHOCe pajJia M KalluTaJjla U yTu4e Ha npuarohasa-
b€ Jby/I HOBOj TEXHOJIOIIKOj 0cHOBH" . To yTH4e 1
Ha MelhyHapo/iHe eKOHOMCKe U Aipyre 0 HOCe HALU-
OHAJIHUX €KOHOMMja, Ha IpOMeHe CaMOI' CBETCKOT
TP>KUILTA U JOBOJHU A0 popMUpaa HOBOI MehyHa-
POAHOT €KOHOMCKOT jeIMHCTBA — HOBOT IOpeTKa.
Ha cBeTCKOj CLieHH je TeXHOJIOLIKU JeTepMUHU3aM.
OH jow yBek mpoAykKyje ja3 uaMehy pasBujeHUX U
HepasBHjeHX 3eMaJba CBETa, aJIi JOBOJAU U J0 IJIO-
6a/m3alyje CBeTCKe NpUBpeJie U CBETCKOT TPXKUILI-
Ta. CBeTCKU Nopesak nocraje GJeKCUOUJIHUjH, AU~
HaMHWYHUjH, IITO Ce HAPOYHUTO 3aMaxa y CTpaTeruju
npuiarohaBamwa HeroBUx BoJehMX eKOHOMCKUX
cybjekaTa — TpaHCHAllMOHAJHUX KOMIIaHWja U Ha-
LMOHAJHUX €eKOHOMHMja. JIMHaMU4HO TJ/106aJHO
CBETCKO TPXKHULITE IOCTaje MeCTO lbUX0Be CBe CHaX-
HUje ¥ yTHUIlajHUje KOHKypeHIFje. OHU ce 6ope 3a
NpecTX y MehyHapoJHUM OJHOCMMa Ha CBETCKOM

TP>KUILTY, Kao U 3a IITo Behu yzeo y uckopuihana-
By CBeTCKe MHPOpPMATUUKe Nepudepuje — Hepas-
BHjeHe 3eMJbe. Y TaKBUM yCJI0BHMMa Mewajy ce 0J-
HOCH Ha CBeTCKOM TpxKUWITY. Kao mpBoO, Memwajy ce
“mupepu” (bupMe Koje UMajy JOMUHAHTHU YTHULA]
Ha TPXKULITY) Y CBETCKOj MPUBPEAH U 3aNOYHIbE
nponec ¢opMupawa MyJaTHnoJapHor Mmebyna-
POJHOI eKOHOMCKOTI nopetka. EKOHOMCKe Be3e
ce CBe BH1I e I0YUIbY O BUjaTH U3Mel)y TproBuH-
CKMX 06JIOKOBa, yMecTO u3Mely HamMOHAaJIHMX
€KOHOMHMja. Y TOM CMHUCJY A0Ja34 o GopMUpama
YeTHPU BeJIMKa CBETCKAa eKOHOMCKA 6J10Ka, KOjU Cy
y HacTajawkby U Meh)ycOOHOM HaiMeTamy — 0 YeMy je
npetxofHo 6uyo peun. To cy CeBepHa AMepuka
CA/l v KaHaza, KojuMa ce npub/mxaBajy MeKcuko,
EBpo1cka yHuja, pa3ByjeHe UCTOYHO0a31jCKe 3eMJbe
JanaH ¥ T3B. HOBOMHJYCTpHjaJM30BaHe 3eMJbe
Aszuje - Jyxxna Kopeja, Tajsan, XoHr Konr, Cunranyp,
Tajnang u 3emsbe BPUKC-a . EKoHOMCKH OofHOCH
yoyayhe he ce cBe BUllle 0/|BHjaTH yHyTap buare-
paJIHUX U TpUJaTepaJHUX cnopasyMa. JApyry 3Ha-
YyajHy KapaKTepUCTHKY HOBOI CBETCKOT IOpeTKa
YWHU UHTerpanuja HallMOHAJIHUX €KOHOMHMja Iy-
TeM CaBe3HHUIITBA — NapTULMIIALMje, 3ajeJHUYKA
yJlaramwa, UCTpaKMBauyKH U MapKeTUHIIKH KOH30p-
LUjyM, IapTHEPCTBO y Cllel|hja/IHUM IIPpOjeKTUMa —
BOjHA UHJAYCTpUja, HOBE TEXHOJIOTHje, YKpIITEeHe
JivLeHLe. ['1TaBHe NOTOHCKe CuJie HOBOT CBETCKOT
MOpeTKa I0CTajy HOBA TEXHOJIOTHja M TPIXKHUILITE.
Tpehy kapakTepuCTHKy HOBOI CBETCKOT MOpeTKa
YMHU paJIMKaJIHO NIPeCTPYKTypUpame U NpeobJiu-
KOBame NpUBpeAHUX npeay3seha. MHPopmanoHa
TexHoJIoTUja he 3axTeBaTH Matbe pykoBoJieher kaj-
pa, NIpor3BoAmA he ce mpeMelwITaTy TaMo Tje UMa
BUIIIE JbY/Y, a CIOpeJiHe aKTUBHOCTH he ce npeHo-
CUTHU Ha CII0JbHE KOONlepaHTe - JJIOMHAHALMja Y CBETY
ce nmpeMenrta Ha Uctok ca 3anaza (mpeaBuba ce fa
he XXI Bek 6uTH y 3Haky Kune). YeTBpTY 3Ha4ajHy
KapaKTepUCTHUKY YAHU NPOMeHa BJIACHUUYKE CTPYK-
Type ¥ THUMe NI0Be3aHe ynpasbauke QyHKMje. Hau-
Me, laHac CBe BUlIe OCUrypaBajyha ApyluTBa, [TeH-
3uoHUu GoH0BH, POHJ0BU 3a JOOPOTBOPHE CBPXE,
[pey3uMajy KOHTPOJIHU [TaKeT aKILiyja Kopropawuje
WJIM TI0CTAjy HeHU BJIACHULY, Te Ha Taj HAYMH 3a-
NOCJIEHW paJiHULHY NOCTajy CyBJACHULM Koprnopa-
Luje y Kojoj pazse. TuMe ce Memwajy KapakTep BJac-
HUILUTBA, PyKOBOhemwa, 0ArOBOPHOCT, pU3HK. lIpo-
buT BUIlle HUje jelMHU MOTUB NOCJI0BaKa, Beh U
pa3Boj npefy3eha, 1aTe 3aM0CJeHUX, AUBUJIEH/IE.
IleTy kapakTepUCTHUKY YHMHe paJIUKa/lHe IIpOMeHe

48) IIpBy Hay4YHO-TEeXHOJIOLIKY PeBOJIyLi1jy YMHM IPOHAJIa3aK BOJEeHe ape M MalllMHe pajunlie KpajeM 18. Beka, pyry NpoHaiasak
eJIeKTpPUYHe eHepruje U MOTOpa ca yHyTpallkbUM caropeBameM KpajeM 19. Beka, Tpehy npoHasia3ak eJleKTPOHHKE, POGOTHKe,
nHdopMaTHKe, Te HyK/JeapHe eHepruje y 20 BeKy U 4eTBPTY IpoHasa3ak poToHUKe, Kopulnhewe cyHYeBe eHepruje, IITO je y

TOKY.

49) Buperu: [lp Anond paruuesuh, Yeod y noaumuuky ekonomujy, 3arpe6, 1992. rog, ctp. 357.



JasHe puHaHcuje

89

MehyHaposHe eKOHOMCKe U ipyre NOJUTHKe, Kao U
NOHallake CybjekaTa CBETCKOI eKOHOMCKOT CHCTe-
Ma. JaB/bajy ce HOBU NPOOGJEMU KOjU 3axTeBajy
ypTeHTHa pelllekha, HIIp. 3araheHocT NpUpoJHe cpe-
JUHe, MeDyHapoJHU TepopusaM, HUHTerpucame
pa3BHjeHUX 3eMaJba y CBETCKY IPUBpeAy, KOHTpOJIa
Y yKJIakbake HyKJIeapHOT, XEMUjCKOT U GHUOJIOIKOT
opyxja. [Ipo6eMu cy TakBe IpUPO/ie [la Ce HbUXOBO
pelLiewe MoXe 00e36eUTH je[JUHO 3ajeJHUYKOM
aKIUjoM YUTaBe CBETCKe 3ajeHUIle. “3ajeAHUIKO
Jl06po YoBeyaHCTBa 6uhe yTOIMKO 3HaYajHUje IITOo
Behu 6poj /byau 6yse MMao NMPUCTYN OCHOBHUM
no6puMa”™. Y cBeTy Koju ce CTaJIHO Mekha HEeOIX0/1-
HO je NpoHahu oAp>KMBa pellerha y 0JHOCUMa CBeTa
KanuTaJja, pajia 4 noautuke. HeonxogHo je Tpaxe-
e 3ajeJHUYKe OCHOBE 32 paBHOMEPHU)U pa3Boj y
cBeTy. Heonxo Ho je noctuhu carsiacHocT Jja paj-
HUIIM Y CBETY UMajy MPUCTOjHY NJATY Koja he 06-
e36eUTU HOpMaJIHe yCJA0BE XXKUBOTA, Y3 OJAr0oBa-
pajyhe ycsioBe pasa. 3a Taj npo6JieM TPKULLITE HEMA
pewiewse. Takobe, HeonmxoJHO je cMawmbUTH ja3
nsMeby 6oraTux U cHpoMallHUX Ha IJI06aJIHOM HHU-
BOY, KaKO y Hepa3BHUjeHUM, TAKO U y pa3BUjeHUM
3eMJ/baMa.

[Jakne, noyetak XXI Beka nocraje go6a riaobaJ-
He CBETCKe eKOHOMHje, Tj. CBETCKA NpUBpesa Kao
Npou3BO/ikhba 0/iBUjahe ce y CBeTCKUM pa3Mepama U
CBeTCKOM caobpahamwy Jpyau, KanuTaaa u pobe.
Pa3Boj cBeTCKe NpUBpe/ie HA y3ajaMHO KOPUCHUM
OCHOBaMa HallMOHAJHUX €KOHOMHja NpejCcTaB/ba
HCTOPHjCKY HY?>KHOCT, a TO je Ha3BaHO pa3BojeM HO-
BOT CBETCKOT nopeTKa. HapaBHo, cyj61Ha YoBeya-
HCTBa je y ’beTOBUM pyKaMa.
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Pezucmap Hanuca no aymopuma

CTPAHA BPOJ CTPAHA BPOJ

Ap Mupko AHAPUHR Jparana IPATAHALII, macTep eKoH.
[laTosioryja payyHOBOJCTBEHE AHann3a oJIp>KUBOCTH XUINOTE3E
npodecuje y Cpbuju 17 7-8 0 eUKACHOCTH TPXKUIITA 93 34
Ap I'po3gana BEJIOIIABJIOBU'h ap Boraan WIMH
[Iponiena craHe MMOBHHE Kao CaBpeMeHH EKOHOMCKO-TIOJIUTHIKU
fleTepMMHAHTa KBaJUTeTa lo6utka 27  7-8 acIeKkTH HOBOT CBETCKOT IMOpeTKa 75 11-12
Ap /bubana BOHWR Becna JEOTU'R APCEHOBH'R, MacTep eKoH.
KoHKypeHTHa NpeHOCT Kao MHBecTULMOHE HEKPETHHHE: IpPU3HABabE
AETEPMHUHAHTA Kperpatba BpEAHOCTH Y BpeJlHOBame y ckiagy ca MPC40 25 1-2
3a BJIaCHUKE 75 1-2 OBWE
mp MBan BOJEHUYAPEBU'R Mp Aamuuaj
®uHaHCHjCKU 6€HYMapKUHT 3aCHOBaH YT PaTYHOBOACTBEHE OCHOBE
Ha GUHAHCHUjCKUM U3BellTajuMa 75 5-6 Ha KpajuTeT q)H%IaHCH]CKOF

M3BeIITaBamha y jaABHOM CEKTOPY 37 7-8
ap l'opgana BYKEJ/IU'h

Hemama KAPAITIABJIOBU'R macTep eKkoH.
MHBecTULIMOHE HEKPETHUHE: IPU3HABAE )
U BpeJHOBame y ckaagy caMPC40 25  1-2 dunaHCcHjcKo M3BEIITaBabe

0 HEKpeTHUHaMa, I0CTPojemhruMa
HpoueHa CTaJIHE UMOBHHE Kao Y ONIPEMH Y Cp6I/IjI/I 38 11-12
JleTepMUHaHTa KBajMTeTa fobutka 27  7-8 1p Fopanxa KHEXKEBU'R
Ap Henax BYIbAK
I . . PesleBaHTHOCT M3BeEILITABAKbA O YKYITHOM

CbCHeKTHBE pasBoja punancujckmx pe3yJiTaTy 3a UHBECTUTOpe 24 11-12

TpxkuiuTa y Cp6uju u 3eMbama
jyroucroune EBporne 101 1-2 Harama KO3APAIl, macTep eKOH.
Ap CaBka BYYKOBU'R MUJIYTUHOBU'R duHaHcHjcKO u3BellTaBatbe 1o ,£[06.I/ITHI/IM
PauyHOBO/CTBO HEN3BECHHUX MOPECKUX LEeHTPHMA Y GYHKIM[H MOTHBALH]E 50 1.2
nosuuyja y GyHKLHjU noBehamwa 3aroc/IeHuX i
TPaHCIIapeHTHOCTHU Ap Hosak KOHAUW'h
$UHaHCHjCKUX U3BeLlITaja 26 3-4 OueknBamwa 0Jf UHTEPHE peBU3Hje
Ap /byouna r'AJU'R y yCJ1I0BUMa Kpu3e 103 34
QOUHAHCHjCKO U3BEIITaBakbE M0 Ap Llenan KOLA
AO6HTH”M_ LeHTpUMa y GYHKIUjU lloBehame crnpeia CyBepeHHX
MOTHBallMje 3aM0CJAEHUX 50 1-2 06Be3HMLa epeKaT 3apase UK
VCIelHo noc/ioBame Kpo3 6ybema pUHAHCUjCKUX TPXKUIITA 104 5-6
MOTHBALMOHHU CHCTeM npey3eha 68 3-4 Mp Jparocas JIALIKOBHUh
lllaan TPAYAHUH Ox cMamema IJ1aTa U MeH3uja 0
[loBehame cnipesia cyBepeHUX 06Be3HUIA cy3bujarba CUBe eKOHOMHUje-Ny T
edekaT 3apase uau byhemwa O/l KpaTKOPOYHOT, Ka OZIP>KUBOM
(GUHAHCHjCKUX TPXKUILTA 104 5-6 pa3Bojy jaBHUX QHUHAHCH]ja 66 11-12
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CTPAHA
Mp [paxenko JIYKAY
OfHOC payyHOBO/ACTBEHUX
vHdopMalyja ¥ LjeHe aKLuja 41

Ap CHexxana JbYBUCAB/BEBU'R
JloMeTu ¥ orpaHUyYeha peBr3yje
dUHaHCHjCKUX U3BEITaja

y cipedaBamy npeBapa 89
Janmjena MAKCUMOBHW'R, macTep eKoH.
MHBecTULIOHE HEKPETHHHE:
NpU3HaBaEe U BpeJHOBambe
y ckiaaay ca MPC 40

Ap Alejan MAJIMHUR

®uHaHcujcka (He)Moh

jaBHUX npeay3eha

mp Bi1agan MAPTH'h

XBRL kao npeTnocTaBka
yHanpebemwa kBanuTeTa
duHaHCHjCKOT U3BeLITaBaka

HWBana ME/IBE/], macTep eKoOH.
@dyHKIYje U 3Hayaj pauyHOBOJCTBEHUX
LleHTapa 0J4r0OBOPHOCTHU

mp Cynyunna MUJIYTUHOBHU'H
CTeneH KOHBepreHuyje pauyyHOBOJCTBEHE
perysatuBe y Cpbuju ca
MehyHapoHOM peryaTUBOM
Ap Aparan MUKEPEBU'h
Meby3aBHUCHOCT ofiiyKe 0 GUHAHCUPaAY
Y pacta npeay3eha 60

25

76

67

56

40

Jv3ajHupame M3BellTaja MEHAIMEHTA

y CBPXY KOHTUHYHUPaHOT HH$OpMHUCamba
BJIACHMKA KalluTaja 83
mp CHexxana MUWIETU'R
MuBecTUMOHU GOHJOBHU 3a yJlaramwa
y HekpeTHuHe (REIT) cnennduynocTu
$UHAHCHjCKOT U3BelITPaBamba

Ap UBan MUWIOJEBU'R

[IprMeHa pa4yyHOBOACTBEHOT CUCTEMA
y HaMEeHCKOM GUIaHcupamy 6yiera 58
Ap 3opan MUHOBCKH

CaBpeMeHM NpUCTYNHU O6ylleTHpama
y npeaysehy

mp Cranucias MUTPOBU'h
KBaHTHTaTUBHYU NPUCTYN 3a
NpOLieHy pU3MKa peBU3Hje

Mapko HUKOJIM'h macTep eKkoH.
YcnelwHo nocjioBame Kpo3
MOTHUBALIMOHU CUCTeM npeay3eha
Ap Baagumup OBPAJIOBU'h
@dUHAHCHjCKO U3BeLITaBake

0 HeKpeTHHWHaMa, I0CTpojemrMa

u onpeMu y Cp6uju

43

78

69

68

38

BPOJ

3-4

1-2

1-2

9-10

7-8

9-10

9-10

1-2

7-8

5-6

11-12

3-4

9-10

3-4

11-12

CTPAHA

Ap Bnapan [TIABJIOBU'R

®duUHaHCKjCKO-PAaYyYHOBO/CTBEHU
aCHeKTH CTUIaba
COICTBEHUX aKIMja

Mp Jlenue ITAIIA3OBCKA

Ynpas/bame pusuLMa
JIM3UHT KOMIIaHHja

Ap Aparana IETPOBUR

Of cMambema IJ1aTa v NeH3uja ;0
cy36Ujarba CUBe EKOHOMMUje-My T OJ,
KpPaTKOPOYHOT, Ka 0JIp>KUBOM
pa3Bojy jaBHUX QHUHAHCH]ja

Ap Jenena [IOJbAIIEBU 'R

®duUHaHCHjCKO U3BEIITaBakbE
y OYHKIUjU eMUTOBakba
MYHUIIMIAJHUX 06BE3HUIA

Ap He6ojma IIPARA

CaBpeMeHU eKOHOMCKO-TIOJINTUYKHU
acleKTU HOBOT CBETCKOT MMOpeTKa

Mmp Cuauma PAJIUHR

Ysiora pauyHOBO/ICTBEHUX UH(OpMAIHja
y yIpaB/bakby PU3UKOM
JINKBUJIHOCTHU GaHKa

Ap boxxugap PAMMEBUh

[IpuMeHa pa4yyHOBO/CTBEHOT CUCTEMA
y HaMeHCKOM OUIaHCUpamwy OylieTa

Ap bojan CABU'h

PauyHOBO/JCTBEHU KOH3€PBAaTHBU3aM:
npenpeka Ui Mo/CTULAj
BHCOKO-KBaJIUTETHOM

(GHHaAHCH]CKOM HU3BEIITABABY

30

51

66

50

75

90

58

28
CnaBen CABU'h, macTep eKoH.

AHanusa npaBa 4 o6aBe3a 06Be3HHKaA
[1B y Peny6amunu Cpouju
mp CaaBuna CTEBAHOBU'R

[IponeHa cTa/iHe UMOBHHE Kao
JleTepMUHaHTa KBaJlMTeTa JOOUTKa

Ap Paagmuna JABJIAH CTE®AHOBUR

MHdopmMaloHa nopIika pauyHOBO/CTBA
TPOIIKOBA YHanpehewy
KOHKYPEHTHOCTH npey3eha

mp Paga CTOJAHOBU'R

EdexTtu /lupexktuse EBporncke yHuje
2013/34 Ha puHaAHCHjCKO U3BelUTaBamwbe 35

Ap /bubana IMUTPOBU'TH HIAIIObA

Pa‘-IYHOBOLLCTBEHa noapuKa
nmponecy nmoCJIOBHOT oAJ1IydHBakba

92

27

54

57
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9-10
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11-12

7-8

11-12

5-6

11-12

5-6

9-10

3-4

1-2
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Hamnuca o6jaB/beHux y 2014.
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CTPAHA EPOJ

N3 PAJJA IPOPECUOHAJIHUX
OPTAHU3AILIH]JA

MUzBewuTaj o paay IASB janyap 2014. 5 1-2
HU3BemTaj o paay IASB ¢pebpyap 2014. 15 1-2
UzBemuraj o pagy IASB mapt 2014. 3 34
UsBewraj o papy IASB anpun 2014. 14 3-4
U3BemTaj o pagy IASB maj 2014. 3 56
MU3BewrTaj o pagy IASB jyn 2014. 15 5-6
UsBemTaj o pagy 1ASB jyn 2014. 3 78
M3BeiwTaj o pany IASB centembap 2014. 3  9-10
CtpaTerdja u maH paja Og6opa

3a MehyHapoHe eTUUKe CTaHJap/e

3a pauyHoBobe 13 9-10

HU3BemTaj o paay IASB okto6ap 2014. 3 11-12
H3Beitaj o paay IASB HoBeM6ap 2014. 15 11-12

®UHAHCHU]CKO PAYYHOBOACTBO

ap l'opgana BYKEJ/IU'h
Becna JEOTU'h APCEHOBUW'R, macTep eKoH.
Janujessa MAKCUMOBUR, macTep eKOH.

MHBecTULMOHE HEKPETHHUHE:
NpU3HaBake U BpeJHOBabe

y ckiaay ca MPC 40

mp Paga CTOJAHOBU'R

Edektu [lupektrBe EBporicke yHHje
2013/34 Ha pYHAHCHjCKO U3BellITaBakbe 35
Ap Caska BYYKOBU'R MUWJIYTHHOBU'R
PayyHOBO/CTBO HEU3BECHUX IOPECKUX
nosuuyja y GyHKLHjU noBehamwa
TpaHCIAapeHTHOCTH
¢$UHaHCHjCKUX U3BeLlITaja

mp Jpaxenko JIYKAY

OfHOC payyHOBO/ACTBEHUX
vHpopMalMja U LieHe aKiuja

25 1-2

1-2

26 3-4

41  3-4

CTPAHA EPOJ

Ap bojan CABU'h

PayyHOBO/CTBEHU KOH3epBaTUBU3aM:
npenpexa UM NoACTULAj
BUCOKO-KBaJIUTETHOM

$HUHAHCHjCKOM U3BellTaBaby

mp CHexxana MUWIETUHR
WuBecTuronu GOoHJ0BU 3a yJiarama
y HekpeTHHUHe (REIT) cnenududHocTu
dUHaHCHjCKOT U3BeLITPaBaba

Ap Mupko AHAPU'R

[laTosioruja payyHOBOJCTBEHE
npodecuje y Cpouju

Ap l'opaana BYKEJINh

Ap I'po3gana BEJIOITABJIOBU'R

mp CaaBuna CTEBAHOBU'R

HpoueHa CTaJIJHEe KMMOBHHE Kao
A€TEpMHHAHTA KBaJUTETa ,Z[06I/ITKa

Mp Jlanuna JOBU'h

YTuuaj pauyHOBOLCTBEHE OCHOBE
Ha KBaJIMUTET GUHAHCH]jCKOT
M3BelLITaBamwka y jaBHOM CEKTOPY
Ap Jenena [IOJbALIEBU'h
@dHHAHCHjCKO U3BeLITaBambe

y QYHKLMjU eMUTOBaKbA
MYHULMNIAJHUX 06BE3HUIIA

mp Baagan MAPTUR

XBRL kao npeTnocTaBka yHanpehemwa
KBa/IUTeTa GUHAHCHjCKOT U3BellTaBaba 67 7-8

Ap Bnapan IIABJIOBU'R
@®UHaAHCHjCKO-pPauyyHOBOACTBEHU aClEKTH
CTHULakha CONCTBEHUX aKLivja 30 9-10
mp Cynuunna MUWIYTHHOBHUh

CTeneH KOHBepreHLUje pauyyHOBO/CTBEHE
peryJsatuBe y Cpbuju ca
MehyHapoJHOM peryJaTUuBOM

28 5-6

43  5-6

17 7-8

27

7-8

37

50

40 9-10
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ap l'opanka KHEXKEBU'h

PesieBaHTHOCT U3BelITaBawka 0 YKYITHOM
pe3yJiTaTy 3a UHBECTUTOpe 24
Ap Baagumup OBPAJIOBU'h

11-12

Hemama KAPAIIABJIOBU'h MmacTep eKOH.

®uUHaHCHjCKO U3BEIITaBAKE
0 HEKpeTHUHAMa, OCTPOjehuMa
u onpeMu y Cp6uju 38

11-12

YIIPAB/bAYKO PAYYHOBOJACTBO

Ap /byouna r'AJU'h

Hartama KO3APAII, macTep eKOH.
@®UHAHCHjCKO U3BelTaBakbe

o JOGUTHUM LieHTpUMa

y GyHKLUjU MOTHBaLYje 3anocjaeHux 50
Ap Pagmuiia Ja6sian CTE@AHOBUR
MHdopManroHa nojpuka
padyyHOBO/ICTBA TPOLIKOBA yHanpehemwy
KOHKYPEeHTHOCTHU npeay3eha 54
Ap /by6una 'AJU'h

Mapko HUKOJIN'R macTep eKoH.
YcrnemHo nocsoBame Kpo3
MOTHBALIMOHM CUCTeM npeay3eha 68
Ap /busbana JMUTPOBU'R HIAIIOHA
PayyHoBoJACTBEeHa noJplIKa

NpoLecy NOCJTOBHOT 0/JlydMBamba 57
Ap Aparan MUKEPEBU'h

Jv3ajHupame M3BellTaja MEHAIMEeHTa

y CBPXY KOHTUHYHUPaHOT

VH$OpMHUCaha BJaCHUKA KanuTajsa 83
HWeana ME/IBE/], macTep eKOH.
@dyHKIHYje U 3HaYaj pa4yHOBOACTBEHUX

LieHTapa 04r0BOPHOCTHU 56

Mp Jlenue I1AIIABOBCKA

YnpaBJ/bake pUsuLiuMa

JIU3UHT KOMIIaHUja 51
NNOCJIOBHE ®UHAHCHU]E

Ap Aparan MUKEPEBU'h

MebhysaBucHOCT o/1yKe O
duHaHCcHUpawy U pacta npeay3eha 60
Ap /busbsana BOHU'h

KoHKypeHTHa npefHOCT
Kao JIeTEpPMUHAHTA Kpeupama

BpeJHOCTH 3a BJIaCHUKE 75
Ap 3opan MUHOBCKH

CaBpeMeHM NpUCTYNHU O6ylleTHpama

y npeaysehy 78

JAparana /IPATAHAIL, macTep eKOH.
AHanu3a oAp>XKUBOCTU XUIIOTE3E

0 eGUKACHOCTH TP XKUILITA 93
mp UBan BOJEHUYAPEBU'R

®duHaHCcHjcKY 6eHUMapKUHT 3aCHOBaH Ha
$UHaHCHjCKUM H3BellITajuMa 75

1-2

3-4

5-6

7-8

9-10

11-12

1-2

1-2

3-4

3-4

5-6

PEBU3UJA
Ap CHexxana JbYBUCAB/BEBU'h

JloMeTy ¥ orpaHu4Yera peBU3Hje
UHAHCHjCKUX U3BEIITaja
y cipedaBamy IpeBapa 89

Ap Hosak KOHAU'Hh

OdekuBama 0 UHTEPHE peBU3Hje
y yCJIOBUMA KpHU3€e 103

KOHTPO.JIA U PEBU3U]JA
mp Cranuciaas MUTPOBU'R

KBaHTUTaTUBHU NIPUCTYI
3a IpPOLeHy pPU3UKa peBU3Hje 69

JABHE ®UHAHCHU]E
Ap Henapg BYIbAK

[lepcriekTuBe pa3Boja GHUHAHCH]jCKUX
Tp>xu1Ta y Cpbuju U 3eM/bama
jyrouctodHe EBpone

Ap Llenan KOLIA
Illa6an TPAYAHUH

[ToBehame cripesa cyBepeHUX 06BE3HULIA
edekat 3apase uiu 6yhema

101

$UHAHCHjCKUX TPXKUILTA 104
Ap Aejan MAJIMHU'R
®uHaHcHjcka (He)Moh
jaBHUX npeay3eha 76

CnaBen CABUR, macTep eKoH.

AHanu3a npaBa 1 06aBe3a 06Be3HUKA
[1JB y Peny6siniu Cp6uju 92
Ap boxugap PAMMEBU'R

Ap UBan MUJIOJEBU'h

[IpyuMeHa payyHOBOACTBEHOT CUCTEMA
y HAMEHCKOM OWJlaHCcUpawy Oylieta 58

Ap Aparana IIETPOBUR
mp Jiparocas JIALIKOBU'R

0f cMamema IJ1aTa U NeH3uja 0
cy3b6ujarba CBe eKOHOMHUje-NIy T

0/1 KPAaTKOPOYHOT, Ka 0JJpXKUBOM

pas3Bojy jaBHUX pUHAHCH]ja 66

Ap boraan WINHh
Ap He6ojma IIPARA

CaBpeMeHI/I €KOHOMCKO-IIOJIMTHYKH
dCIIEKTHU HOBOT CBETCKOT IMOpPEeTKa 75

BAHKAPCTBO
mp Cunuiia PAJIU'R

Yora payyHOBOACTBEHUX
MHpopMaLHja y ynpaBbamky
PHU3UKOM JIMKBUJIHOCTU GaHKa 90

IN MEMORIAM

Jlparocnag-/lparaH JoBaHoBuh

112
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