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PAYYHOBO/ACTBEHHU PEI'YJIATOPHH
OKBHUP U KBAJIUTET ®PUHAHCHUJCKOT
U3BELITABAIHA Y PEIIYBJIMLA CPBUJA

- UCTPA’KHBAYKA CTYH]A -

Pe3ume

Hcmpadcusarbe cmeapHoz cmatrba Ha No0pyyjy pUHAHCUjcKo2 u3gewmaesarsa Momu-
8UCAHO je dy20200UWKUM He3a0080/6a8ajyhum cmarsem HA 0860M hOOpyUYjy, U3asead-
HUM YeCmuM NpoMeHaMd pezyjamuee, HeycazaduleHowhy ca pesne8aHmHOM
MmehyHapodHoM pezysamueom, Heynopedusowhy puHaHcUjcKux uzeewmaja Ha
domahem u mehyHapoOHOM nAaHy U wWimemamd Koje no mom 0CHO8y mpne UH8ecmu-
mopu, nhpedyseha, 3anoc/ieHu, mpxcuwime Kanuma-d, pa4yHo800cmeo U payyHo8o-
dcmeeHa npogecuja u HAYUOHAIHA eKoHoMUja. Ypeherse cucmema oUHAHCUjCKO2 U3-
gewmasara Hadu/aad3u kanayumeme nojeQUHAYHUX UHCMUmMyyuja u 3axmeeaa
yuewhe wupez Kpyaa y4ecHuUKa, Kao wmo cy pezy1amopu, npogecuoHasiHe 0p2aHu3a-
yuje, akademcka 3ajedHuya, npogecuoHasHe pavuyHosohe u dpyeu cmejkxosdepu.

Cmyduja je Hacma.ia Ha 0OCHOBY UCMPAXCUBAFA CMABO8A NPOPECUOHANHUX PAYYHO-
eoha o nocmojehem pe2ys1amopHOM OK8Upy U Kea/siumemy ¢puHaAHCUjckoe uzsewma-
8amba. Y ankemuparsy je yuecmaosaso 583 pauyHosohe uz 16 epadosa y Cpbuju, npu
yeMy cy ucnumaHuyu 00208apa/u Hd NOCMAs/beHd NUMAarsAd Ha 0CHO8Y HENOCPEOHO
do6ujeHo2 ynumHuKa Ha mepeHy uau nonykwagareM ynumHuKa Ha cajmy, 4ume je oH
YUYUrbeH NOMeHYUjaaHo doCmynaH ceum padyHogohama. 0dzoeopu cy epadupaHu
npumerom Jlukepmose ckase 0od 1 do 5.

Ha nouemky ucmpaxcugarba nocmas/seHu cy Yusbesu Koje je mpe6asio ocmeapumu.
OHu cy cucmeMamu308aHu Ha caedehu HA4UH:

e Cazsnedasarbe cmeapHoz2 cmarea U3 061acmu PUHAHCUJCKO2 U38EUWIMABAFLA U3 Nep-
chnekmuge npodecuoHa/AHUX payyHosoha Koju usgecHo umajy Hajeuule uHgopma-
yuja o akmyeaHUM npobsiemMumMa, Keaaumemy @GUHAHCUJCKUX U38ewmaja u nocmo-
Jjehum ungopmayuoHum pusuyuma;

e [IpenosHasaree caabux mavaka u3 obsacmu doHOUleHA 3AKOHCKe pegy/amuse,
npumeHe 2106aJ/He, pe2UOHA/IHe U HAYUOHA/IHE pe2y/aamuee U 0Chocob6/ba8arsa
npogecuoHasHux payyHosoha, kao u ymephuearse UMNAUKAYUja CBUX 08UX NPO-
6s1ema Ha keaaumem uHgdopmayuja y GuHaHCUjcKuM u3zgewmajuma;

e [Ipyscaree KOHCMpPYyKMuU8He NOOPUIKe pe2yAamopHUM UHCmumyyujama y npoyecy
doHoulerba Hoge 3aKOHCKe pegyiamuee, Koja 6u cmeopu.ia ocHogy 3a ypeherse cuc-
mema pUHAHCUjCcKo2 U38ewmasared, npema npuxeam/bU8UM C8eMmMcKUM cmaudap-
duma.
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H3epuwena ucmpadxcusarea u aHausa dobujeHux pesyamama omozyhuau cy useohe-
roe 00peheHuUX 3aK/byuaka u peaausayujy nomeHymux yusmsesda. bydyhu da cy pesys-
mamu ucmpaxcusarba UHmMez2pa/aHo NPUKA3aHu y cmyouju, Ha800UMO caMO K/byHHe
cmasose Koju cy cucmemamu3o8aHu Ha caedehu Ha4uH:

e Ksasumem ¢puHaHcujckoe uzgewmasarsa je Ha 6eoMa HUCKOM HUB0Y, WMO je no-
caeduya HeadeKk8amHuUX 3aKOHCKUX peulerbd, YeCmux NPOMeHd 3aKOHA U Heaxcyp-
Hocmu npesoda MPC/MC®HU u MCDHU 3a MCII u npamehe pezysiamuse, wimo cae 3a-
jedHo yeposcasa jagHu uHmepec u Hapywasa kpedubuaumem pa1yHo800cmeeHe
npodecuje;

e [IpumeHa Hajwupe npuxeahene mehyHapooHe pezyaamusge y audy MPC/MCDU u
MC®H 3a MCII donpuHocu no6ossuwary keasaumema GUHAHCUCKO2 U3Beumasarea
U jauarby nogeperba CmpaHux uHgecmumopd y keajaumem (UHAHCUJCKUX U38el-
maja, wmo nosehasa ampakmugHocm Hawux npedy3eha Ha CMPAHUM MpicULMU-
Ma U 01aKWasa npus/adaverse CmpaHux uHeecmumopad. 3 moe passnoza, aau u 3602
Mozyhe nompebe 3a cacmas/barbeM KOHCOAUA08AHUX UHAHCUJCKUX U3gewmadja,
mpeba ocmasumu mo2yhHocm npumene MPC/MCPH 3a enmumeme Koju Hemajy
3aKOHCKY 06a8esy, a/u umajy uHmepec da mo 4yuHe;

e [loseharve 6poja kopucHuka MCPH 3a MCII 3HauajHO 6u yHanpedua0 keaaumem
¢uHaHcujckoe uzgewmasarsa y Cpbuju;

e Ca yusmem noseharba cmeneHa pasymseugocmu u ynopedugocmu GUHAHCUJCKUX
usgewmaja, Kao U payuoHa/AHOCMU HbUX0802 CACMAB/bAHA Mpeba cMarumu 6poj
HOpMamueHUX 0CHO8A 3a 8pedHO8arLe U 6poj pasauvumux obpaszaya 3a cacmas-
/barse PUHAHCUJCKUX U3BEWMAja HA pasyMHy Mepy;

e QuHaHcujcKu ussewmaju npugpedHux dpywmaea onmepeheHu cy npegeaukum
6pojem no3uyuja u 036UbHUM 2pewkama U Kao makeu NOMnyHo cy Heynopedusu ca
duHaHcujckum uzeewmajuma koje nponucyje Jupekmuea 2013/34/EY, kao u ca
u3gewmajuma nojeduHa4Hux 3emasbd Koja umajy 6ozamy mpaduyujy Ha 080M nod-
pyujy. Y3 mo, HeadekeamHu pokosu d0Ccmas/bard 08UX U38EWMAja U No2peuwHo
odpebeHu npuopumemu npu obes0darbusary 08ux udsewmaja (dasarse npuopu-
mema cmamucmu4ykum nompebamay 00HOCy Ha hompebe uHeecmumopa) dodam-
HO CMamyjy Keaaumem cucmema (UHAHCUjCKo2 U38ewmasared;

e KeanumemHo ¢puHaHcujcko uzgewmasarse 3axmesa 06age3Hy KOHMUHYUPAHy
edykayujy npodecuoHasHux paiyHosoha u odpicasaree u yHanpeherse rwuxoge
KOMNemeHmMHOCmu Kako 6u Mozau 0a pewasajy c/aoxceHe npobaeme y npakcu;

¢ Bpahatrse nogeperba y keasaumem ¢puHaHCUjCKo2 U38ewmasarea hodpasymeea nomnucu-
sarse PUHAHCUjcKUX u3sewmaja o0 cmpaxe yepmu@duko8aHux npopecUoHAAHUX payy-
H080ha, CyWIMUHCKO Npuxeamarse emu4ko2 Kooekca NOHawarea, epukacHujy KOHmposy
¢@uHaHcujckux uzgewmaja u noseharoe 002060pHOCMU NPOPHECUOHATHUX padyHo80ha.

Hmajyhu y sudy npemxodHo HagedeHe Ha.1ase, ygepeHu cMo da he oHu camo dodamHo
OCHaxcumu nompe6y 3a MHO20 036U/bHUJUM NPUCMYNOM U3MeHU nocmojehe 3aKkoHCKke
pezyaamuse. Takohe, nojeQuHavyHu Haasu Mozy npedcmasbamu KOPUCMaH opujeH-
mup 3a pewasarse nocmojehux Hedoymuya us 061acmu pUHAHCUjCKO2 U3BEUMABAHLA.
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Yeoo

Maxo pauyHoBoAcTBeHa npodecuja Beh Bullle 0/ jeJHOT BeKa YCIEeIIHO pa3BU-
ja ¥ Ipy>ka pa4yHOBO/CTBEHe yCJIyTe, OHa Ce U JaHac CyodaBa ca 6pOjHUM omeope-
HUM numarbuUMda U u3asoeumd. /IMHaMyU4YHe NPOMEHE y CBEOINIUTEM OKpYXKemy,
y3POKOBaHe IPBEHCTBEHO IJ100a/113al1joM, 3Ha4ajHO ce 0ipaxkaBajy Ha yKyIHOCT
obeJsiexkja pauyHOBO/CTBeHe NpodecHje U pauyHOBOJCTBEHOI MHPOPMALUOHOT
cucrema.

ExoHoMcku ¢akyateTu y Cpouju u CaBes pauyHoBobha U peBusopa Cpbuje cy,
0/1 TI0JIOBUHE NIPOLIJIOT BEKA HAPOYUMO, Y ja8HOM UHMepecy, noceehieHu pa3Bojy pa-
YYHOBO/ICTBEHUX TEOPHjCKO—METO/I0JIOMKUX 3HAhA U BEIITHHA U CTAJTHOM JpiKa-
Y KOopaka npu yHanpehewy pauyHOBOJCTBA U pauyyHOBOJACTBeHe npodecuje. Y
TOM CMHUCJIY, peaJIN30BaHe Cy 3HaYajHe OpOjHe UCTPaKUBAYKe CTYAMje HA IPUHIU-
Iy: UCTPAXKU, aHAJIU3UPA]j, TPUKAXKH U ITPEJJI0KHU pelllerha, aJIk KOje HUCY YBEK Hau-
Jla3ujie Ha MHTepecoBame U aIeKBaTHY peakIyjy oAroBapajyhux perysatopa u
TAaHMeHTHUX UHCTUTYLHja.

KmyuHnu Mmomue u onpedesverse 3a CipoBohee 0Be UCTPAXKUBAYKE CTY/Hje 3a-
CHOBaHHU Cy Ha YHELEHUIHU J1a ce TpuBpehuBame y Cp6uju o/1BUja y ycI0BHMa He3a-
JloBoJbaBajyher cTtama y JoMeHy pauyHOBO/ICTBEHE Pery/IaTUBe U KBasuTeTa Gu-
HAHCHjCKOT M3BEIITaBakha, LITO je OMpeesTnIo U caM Ha3us cmyduje u yusvese uc-
mpascusarsa. cTpaxkeHe €y U IpUKa3aHe c1abe cTpaHe payyHOBOJCTBEHE pery-
JIaTUBE H, YBaXkaBajyhu MUIII/beha aHKeTUPAHUX MPOPEeCUOHATHUX pauyyHOBODha,
JlaTH Cy OZITOBOPHU O paYyYHOBO/[CTBEHOM PErYJIATOPHOM OKBUPY U KBaJIUTETY HU-
HAHCHjCKOT u3BelTaBamwa y Cpouju. KoHKpeTHH]je, 0Ba MUTakba [0CTaBJ/beHA Cy Y
CpeJMILTe NaXKbe U JJOMUHUPAjy OBUM UCTPAKUBAHEM.

3a yCrnemHo ocTBapeme 0BAKO MOCTAB/bEHOT [M/ba U OKBUPA UCTPAXKUBAhA,
CMaTpaHoO je Zla aZleKBaTHa CTPYKTypa UCTPpakKUBakba Koja IoJipa3yMeBa UCTPaXKH-
Balbe, pa3MaTpalbe, aHaIM3Y U OLleHY peJIeBaHTHUX IT0ApYydja, Tpeba ga 06yxBaTH:

. 3Hauaj keaumema UHAHCUjCKO2 U38EUMABArLA, Y KOMe Ce CYIITHHCKH aHa-
JIU3MpPajy TeMe, KapaKTePUCTHUKe ONIITUX LU/beBa GUHAHCHjCKOT U3BEILTa-
Bakba, OJITOBOPHOCT NpeMa jaBHOCTH, 3Ha4Yaj pUHAHCHUjCKOT U3BellTaBakba 3a
MHBECTUTOpE, 32 QYHKIIMOHUCAbe TPXKUILTA KallUTaJIa, CMatbethe PU3UKA O]
bUHAHCHjCKUX KPU3a, 32 KpeaTope eKOHOMCKe MOJIMTHKE U 32 HAaZ30D pery-
JlaTopHUX Tesla. [loce6Ha naxkma nocseheHa je KBaauTeTy GUHAHCHjCKOT U3-
BelliTaBakba 3a MeHalIMeHT npeay3eha, Kao U Apyre CTejKX0JIJiepe;

B cnenehy cerMeHT UCTpaXKUBarba MOCBeheH je y3poyuma u hocieduyama Heked-
JumemHo2 UHAHCUjCKO2 U38eWimasarsd, y3 nocebaH HarJyacak U Gokyc Ha
OMepaTUBHO] U CTPATELIKOj AUMEH3UjU GUHAHCHjCKOT U3BEIITaBakbha Y CMUCIY
y3pOKa HEKBAJIUTETHOT GUHAHCHjCKOT U3BeLITaBaba U KapaKTePUCTHKA I10-
clefula HEKBaJIUTeTHOT PUHAHCHjCKOT U3BelITaBamwa y Peny6aunu Cpouju;

o oKkpyxcerse puHaHcujckoz uzgewmasarsa y Penybauyu Cpbuju je ofabpaHa
TeMa 360T CBOje MO/JIOKHOCTH MPOMEeHaMa, C je/lHe CTpaHe, ¥ ONLITeN03Ha-
TOT 3Ha4Yaja UHAHCHUjCKOT U3BELITABAha, C APYTe CTPaHe, Ik U 3060T APYTUX
c1a60CTH, Kao IITO CY HECUTYPHOCT KOPUCHUKA Y KBAJUTET GUHAHCHjCKOT
M3BelITaBaba, HeQYHKIMOHAJHOCT HHCTUTYLH]a, IUOepaan3anja TPKULI-
Ta pa4yHOBOJCTBEHUX YCAyra U CJ1.;

e  Memodo/I0WKU acnekm Ucmpaxcueared je Cpeiulliby, OlepaTUBHU CETMEHT
ctynyje. [IpuMemeHa je MeTo/1a UCIIUTHUBAKa, UCTPXKMBAUYKa TEXHUKA aHKe-
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Ta, aHKEeTHU JIMCTUN, KperpaH oJf CTpaHe npodecopa eKOHOMCKHUX paKyaTeTa
u 3anocsenux y CaBesy PP Cpbuje. AHKeTUpaHe cy HenocpeHo npodecuo-
HasiHe pauyHOBoDhe y Bullle rpasioBa Cpbuje v mocpeCTBOM HHTEPHETA, Ca pe-
JIEBAHTHUM OpOjeM aHKeTHPaHHUX U Ca (bUXOBHUM OJITOBapajyhuM Kapakre-
pUCTHKaMa caZip>KaHUM y OKBUPY 31 MOCTaB/bEHOT MUTA3;

e pe3y/amamu eMNUpUjcKUX UCmpaxcugarbd CUCTEeMAaTU30BaHU Cy [peMa JaTUM
pa3/IMYUTHUM NUTakbKUMa y3 MOTYhHOCT jeiHOT 0AroBOpa y CKJIaAy ca rpaja-
1MjoM npema JIukepToBOj cCKa/iv 0/, 1 10 5, a IpBUX NET MUTakkba U 04roBopa y
Be3U ca eHTUTETOM Y KOMe aHKeTUPaHU paJie, bbUXOBUM PaJJHUM UCKYCTBOM,
BeJIMYMHOM Ipesy3eha v npaBHOM GOpPMOM, a pa/iy LITO aZleKBaTHUjer yBUa
y aHa/Iu3e pe3yJsTaTa;

o K/BY4YHU €mMagosu npogecuoHaIHux pa4yHosoha JaTHU Cy Ha OCHOBY obpaje
pes3yJiTaTa eMIMPUjCKUX UCTPAKHBaAHA, a CACTEMAaTU30BaHU Cy Y JleBET CTa-
BOBa Ca KOPEKTHUM KOHCTaTalMjaMa Koje ce TeMeJ/be Ha pe3yJITaThuMa Koje y
npoceky 3actyna 85% aHkeTHUpaHUX NpodecroHATHUX pauyHoBobha. [loeHTa
je y JIOINM 3aKOHCKHUX TPOMHUCUMA, TPUMeHH Pa4yYHOBOACTBEHUX CTaH/ApAa,
MOY3/1aHOCTH U Pa3yM/bUBOCTH GUHAHCUjCKUX U3BeLITAja, HeaJeKBaTHUM
pelieruMa y Beau ca KOHTHUM OKBHPOM, HENOA06HOCTU GUHAHCUjCKUX U3-
BellTaja 3a npeABubhame N0CJ0BHUX Aorahaja U nocsoBHO-PUHAHCHjCKO
O/IIy4MBakbe U JPYTUM JIOLIUM KBaJIUTaTUBHUM U KBAaHTUTATUBHUM Kapak-
TepucTUKaMa pUHAHCHjCKUX W3BeLITaja.

Y 3akyuky cy 3HaYajHUjU pe3yJITaTH UCTPAXKHBaha IIOHOBO HarJIallleHH Kao
3aK/by4YHe KOHCTATal[je, U3pedeHe 06MYHO Ha KPajy TEKCTA [0 [TOT/1aB/bUMa, A CBE
ca IM/beM CHAaXKHU]jeT MOTeHI[Mpakha OUTHUX 3aK/bYUYHHUX OLleHA U IMpeIora.

1. 3Hauaj keasnumema hUHAHCUjCKO2 u3gewmasarsa

Beh ay»u HU3 roJjKHa, CBEJIOLM CMO 0javyaHOT UHTEpecoBamha Pa3IuyUTHUX
MHTEepeCHUX Ipyma MHUPOM CBETA, 3a JlelllaBakba Ha NOAPYYjy GUHAHCUjCKOT U3-
BelliITaBamwa. [loBehaHa naxmwa jeJHAKO je peJieBaHTHA 3a UHBECTULIMOHY jaBHOCT,
MeHalJMeHT, ip>KaBy, peryJlaTopHa TeJia, IpodecroHaHe aconyjanuje u MehyHa-
poJiHe MHCTUTYLMje. 3aje JHUYKHU UHTEepeC orJle/ia ce y Halopy¥Ma MHCTUTYLJMOHAJI-
HOT ¥ UHQPACTPYKTYPHOT N0JjM3amka KBaJIUTeTa Ha 0BOM oA pyyYjy. OBo je noce6-
HO Ba)KHO 3a 3eMJbe KOje Cy IpoJia3uJie (UM joll yBEK poJiase) Kpo3 Npolec TpaH-
3UlIldje, y KojuMa je 360r Iyroro/illke U30MIITEHOCTH KOPINOPAaTUBHOT aMOUjeHTa
OTeXaHO pa3yMeBame CYyUITUHE U HEONXO0AHOCTU GUHAHCUjCKOT U3BeLITaBamba.

[Ipema KoHyenmyaaHom okeupy PuHAHCUjckoe u3eewmasarbd, W3JaToM Off
On6opa 3a MehyHapoHe pauyHOBO/ACTBEHe CTaHAAP/eE, OnWmu Yu/b PUHAHCUjCKO2
u3sewmasarea yCMepeH je Ha MpyKarbe HHGOopMaIyja 0 U3BELITajHUM eHTUTETHMA
noctojeNMM M MOTeHIWjaJHUM WHBECTUTOPUMA, KyNMIKMa OOBE3HUIA U APYTUM
KpeJJUTOPUMa, Koje 61 UM [TOMOTJIe y TPOLeCy JOHOIIEeHha 0/TyKa O KyTIOBUHH, IPO-
Jlaju ¥ IpKaby BJIACHUUYKHUX U JYKHUUKHX XapTHja 0Jf BpeHOCTH, IIPOL[EHU CUTYP-
HOCTH yJlarama, Mepermwy MPUHOCA 0Jf MHBECTUPAHha, MPOLleH! CIIOCO6HOCTH U3MU-
pema o6aBe3a u p.' Ped je o nHpopMaljaMa Koje KOPUCHUIMMA TIOMaXKy Jja /eH-
TUOHUKYjy GUHAHCHUjCKY CHAry U3BELITAjHUX EHTUTETA, IPOMeHe Ha KMOBUHH, 06a-
Be3aMa U KanuTasny uaMebhy nepruoga, npoduTabUMHOCT U KpeTarhe HOBYAaHHUX TOKO-

1)  Conceptual Framework for Financial Reporting (2010), International Accounting Standard Board.
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Ba. YumweHH1a je /1a ce QUHAHCHUjCKU U3BEILITAju IPBEHCTBEHO IPUIIPEMajy 3a UHBEC-
TUTOPE, aJI1 je TaKohe cacBUM M3BECHO /ja OHU CJIyKe U O6POjHUM APYTUM UHTEPHUM
Y eKCTEPHUM MHTEpPEeCHUM Ipynama.

CucreM GUHAHCHjCKOT M3BELITABaa MPE/CTaB/ba CACTABHU Jle0 QUHAHCH]jCKe
MHQPACTPYKTYpe CBaKe MPUBPeEJE U Kao TaKaB PYyKa 3Ha4yajaH JONPUHOC U3TPaJ-
IbU 3/IPABOT HAIIMOHAJHOT U MHTEepPHAI[MOHAIHOT GUHAHCHjCKOT CHUCTeMa. Y TOM
KOHTEKCTY, OUTHA KapaKTEePUCTHKA pavyyHOBO/ICTBA je MPUXBaTalbe 002080pHOCMU
npema jagHocmu y CMHUCJIY KBaJMUTETHOI M3BellTaBamwa. [Ipy ToMe, 3a pauyHOBO-
JICTBEHY MPodeCH]jy jaBHOCT YMHE HHBECTUTOPHU HA TPXKUILTY KAMUTAJIa, KpeIUTHE
yCTaHOBe, [IpXKaBHE WHCTUTYIHje, MOCJOBHU MapTHEPH, 3aMOCAEeHU, CUHUKATH,
Pa3/IMYMTH OCJIOBHU ¥ QUHAHCHjCKU KPYTOBH, PEryJIaTOPHA TeJla, PEjTUHT areHI[1-
je, PUHAHCHjCKM aHAJIUTUYAPH, UHBECTULMOHU CaBETHUI[H, KOHCYJITAHTCKE areH-
I[¥je, CTaTUCTUYAPH U IpYTH cy6jekTH. CBU OHU OCJIamhajy Cce Ha PauyHOBO/ICTBEHE
nHboOpMaIyje U Ha HEMPUCTPACHOCT, TOLITEHE, UHTETPUTET U MPOPECHOHAHO T10-
Hallame payyHoBobha npu 06e36ehery KBaJuTeTa TAKBUX HHPOpManyja.”

Pa3ymeBatbe 3Havaja GUHAHCHjCKOT U3BelliTaBakba Mo/[pa3yMeBa pa3yMeBatbe
noTpe6a KOpUCHUKA GUHAHCHjCKUX U3BeIlTaja. Y HAjONLITHjeM CMUCTY, 3Ha4aj pu-
HAHCUjcKO2 U38euimasarsa 3a UHgecmumope NpoucTruie U3 YukbeHuIe a uHpopMa-
1yje caApkaHe y QUHAHCHjCKUM HM3BeLITajUMa [OMaXy JaBaoldMa KalmuTajla Ja
OZIJ1y4yjy O TOMe Jia JIY [1a UHBeCTHUPAjy, 3aZ,p>Ke CBOja yJlarama Uiu J,e3UHBeCTHUpajy
u3 oapebeHor npenyseha. CByzia y cBeTy GUHAHCHjCKU U3BELITAjH, 360T CBOT jaBHOT
KapaKkTepa, peJloOBHOCTH cacTaB/bakba, MOIYNHOCTH Ja o6yxBaTe CBe IOCJ0BHE
TpaHCaKLHje y U3abpaHOM 06pauyHCKOM NEePUOAY U U3JI0)KEHOCTH eKCTEPHOj peBU-
3UjU, IPeJICTaB/bajy jelaH O/ HajBpeAHHjUX UHPOPMAIMOHUX U3BOPA 32 UHBECTUTO-
pe u Apyre kKopucHuke. OHM oMoryhaBajy: npoleHy crnocobHocTH npeayseha ga
CTBOPU BPeJHOCT 3a BJIAaCHUKe, IPOLIEHY AYTOPOYHE U KPAaTKOPOUYHe GUHAHCHUjCKe
curypHocTH npefy3seha, ueHTudUKOBamke pacnoe/buBOr JOGUTKA, OLleHY CIIpeM-
HocTu npey3eha ma nuiaha uBUIeH/ e, Topehere 0cTBapeHUX MPUHOCA Ca IIPUHO-
cUMa JpyruxX MHTEePECHUX IPYIIa, OLleHy KBaJMTeTa MeHalIMeHTa U cJ1. Bygyhu f1a Ha
aHaMu3u QUHAHCH]jCKUX U3BELITaja y 06p0j MepU TeMeJbe CBOje O/I/IyKe, IOTUUHA CY
IUXO0BA BeJIMKA 0OYEKHBabha Y CMUCJLY [10Y3[jaHOCTH U peJieBaHTHOCTU UH$OpMaLU-
ja u3 puHaHCHjCKUX U3BelITaja. Y TOM cMUCAy, MHPopMaluje y GUHAHCHjCKUM U3-
BellITajUMa M ’hHUX0Ba KBaJMTETHA aHa/IM3a JoNpUHOoce Yo axaBawby HHPopManuo-
He acUMeTpHje, CMakbelby PU3MKa 0Jf HeraTUBHeE CesleKlMje U pU3uKa OJf 3JI0yNoTpe-
6e, kao 1 noBehamwy ePpUKaCHOCTH ajl0OKalyje KanuTaja.

®duHaHCHjCKO U3BellTaBake jeJlaH je OJ K/bY4YHUX hpedyc/108a ePUuKaCHO2
@dyHKyuoHUCara mparcuwma kanumaa. UapopmanoHa acuMeTpuja 3Ha4ajHo OT-
e)XaBa Mpeno3HaBamwe JA06puX U Jomux npeay3eha, ynMe ce 3HadajHo noBehasa
pM3MK 0/] HeraTUBHe cesiekiije’. To uMa 3a mocsieuily HeepUKacHy aJoKalujy Ka-
NUTala, CMakee nepopMaHcu npeayseha 1 HalMOHATHUX EKOHOMHU]A, CMake-
Ibe 3all0CJIEHOCTH U yCIopaBame MpUBpeJHOT pacta. He Tpe6a 3a60paBUTH HHU

2)  BuwmeBugeruny: Malini¢ D., Accounting Profession Credibility as a Factor of Capital Market Developement
(2010), The 2010 Kopaonik Business Forum, ,Serbia beyond the Crisis: Positioning Oneself in the
Global Economy Emerging from the Crisis“, Ekonomika preduzeéa, Serbian Association of Economists,
Journal of Business Economics and Management, Beograd, January-February, 2010, pp. 15-28.

3)  Healy, M. P, Palepu, G.K. (2001), “Information asymmetry, corporate disclosure, and the capital markets:
A review of the empirical disclosure literature”, Journal of Accounting and Economics 31. p. 407-409.
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npomnpaTHe epeKkTe, y BUly MatbUX IpHMakba 3al0C/JAeHUX, HUKHUX MIOPECKUX NTPU-
X0/la ¥ ToCJIe/{U1La 10 MaKPOEeKOHOMCKY CTabU/IHOCT. PMHAHCUjCKO U3BEIITABabeE,
MPOAYKOBAaKkEM jaBHO AOCTYIHUX MHGOPMaIHja, JONPUHOCH CMabelby HHPOpMa-
[[MOHe acCUMeTpHje, YuHehU mpoljece Ha TPKUILTY KallUTala TPAHCIIAPEeHTHUjUM U
epuKacHUjuM, a yJarade cCUrypHUjuM. Ha Taj Ha4MH GUHAHCHjCKO U3BEILITABakbE,
cMawyjyhu nundopmanoHe pusuke, oxpabpyje fomahe U cTpaHe UHBECTUTOPE,
noBehaBa MPOMETHOCT XapTHja 0/ BPeJHOCTH, jauya IIOBEPetbE Y TPXKHULITE KalUTaIa,
JonpruHocehu pa3Bojy TOr TPKUIITA, KA0 U pa3Bojy GUHAHCUjCKOT U NTPUBATHOT
cexkTopa. CBe 0BO BeoMa je BaXKHO U 3a HAllMOHAJIHYy eKOHOMU]y. ,EdekTuBaH npo-
1ec aJloKalyje KanyuTasaa je o KpMTUYHOT 3Hadaja 3a 3/jpaBJ/be HallMOHAJHe eKo-
HoMUje, 6yayhu f1a oH mpoMoBHIlIe NPOAYKTUBHOCT, 0Xpabpyje UHOBalje, 06e3-
6ehyje eprUKaCHOCT M JIMKBUJHOCT TPXKHUILUTA KaNKTajsa U oJaKliaBa Aob6ujarbe
KpeauTa. Henoy3jane v upesieBaHTHe UHPopMalyje ynyhyjy Ha jiouly ajokanujy
KaluTasa, Koja MMa HeraTUBaH yTHUIaj Ha TPXKHUILITE KalluTala i eKOHOMCKH pacTt”™.
Jlaxsie, puHAHCHjCKO U3BelLITaBaE MPE/CTAB/ba He3a061M/Ia3HY HHOPACTPYKTYPHY
noJpIKYy ePpUKACHOM QYHKIIMOHUCAY TPXKUIITA KalUTaIa.

duHaHCHjCKO U3BeLITaBabe MPE/ICTaB/ba BANCAH YUHUAAY cmabuiHocmu Pu-
HAHCUjcko2 cucmeMa U CMarberbd pusuka 00 puHaHCUjcKux Kpusa. KBajiuteTHe UH-
dopmanyje caapxkaHe y GUHAHCHUjCKUM H3BeLITajuMa ynyhyjy Ha H3J103KEHOCT
npe/jyseha 1 MHBECTUTOPA NOCJOBHUM U GUHAHCHjCKHUM pusuiuMa. OTKpUBambeM
pU3MKa UHBECTUTOPU NOCTAjy UHGOPMALIMOHO ONPEM/bEHU]U U CUTYPHUjH ¥ IPO-
1lecy JOHOIIeha o/IyKa. Y TaKBUM ycjoBUMa Moryha je 1 60J/ba 3alITUTA UHTEPeca
Y paBa noBepuana. MoryhHocT peasHe npoueHe npopuTabUIHOCTH, HOBUAHUX
TOKOBa U pUHAHCHUjCKe TI03HULIMje NpeAy3eha JonpUHOCH ePpHUKACHU]jO] alOKAIHjU
pecypca u edpukacHujeM PYHKLMOHHCAWY peaJHOT M (PUHAHCHjCKOT CEKTOpa,
ycaes, cMamerma MHPopMalMoHe acuMeTpuje. PU3nMLM HeraTUBHe cesleKlydje U
3J10ynoTpebe 61Bajy Mamwu. CypoTHO, HeraTUBHE NOC/1e/i1lie HEKBAJUTETHOT U3-
BellTaBawka U rybuTKa KpeAubOUIuTeTa pauyHOBOJCTBeHe npodecuje Cy HU3aAK
HUBO TOBepera y CUCTeM (UHAHCHjCKOT M3BellTaBakba, MoBehaBamwe cTemeHa
OMPEe3HOCTU UHBECTUTOPA U yCIopaBake PUHAHCHjCKUX TOKOBA, IITO UMa 32 I10-
CJIe[JULLY HHKH PACT U CMakbekbe 3alI0CJeHOCTH . Jayarbe OBepeha y MHCTHTYIUO-
Ha/IHEe MeXaHu3Me, Koju 06e36ehyjy HeoMeTaHO PYHKLHOHHUCAKE MPUBPESHUX
cybjekaTa, moBehaBa nocj0BHO-PHUHAHCHUjCKY CTAOUJIHOCT U CTAOUJIHOCT HAIMO-
HaJIHe eKoHOoMHUje. KBaiuTeTHO PUHAHCH]jCKO U3BeLITaBake CMakbyje MoryhHocT
dUHaHCHjCKUX TpeBapa M U3bujama GUHAHCHjCKUX CKaHAa/a, LITo Takohe fJonpu-
HOCH CTabGUJIHOCTU PUHAHCHUjCKOT CUCTEMA.

Kpeamopu ekoHoMcKe noaumuke MOTY UMaTH BeJIMKe KOPUCTH O/ aHaJIU3e 3a-
CHOBaHe Ha KBaJIMTETHUM GUHAHCUjCKUM U3BellTajuMa. OHa UM Moxke noMohu y
OTKpHMBaby PaHUX yI1030paBajyhux curHasia, Koju 61 oMoryhu/au npesysuMarme
NOTpeOHUX aKTUBHOCTH Npe U36Hjama Kpuse. AHau3a QUHAHCUjCKUX U3BelITaja
Ha HUBOY HallMOHaJIHe IpUBpezie oMoryhaBa /Jja ce npeno3Hajy ciabe Tauke: Qu-
HAHCHjCKO-CTPYKTYPHHU NpPOo6JIeMHU, CTeNeH 3aAyKeHOCTH NpUBpeJe, MposaeMu
HEJIMKBUAHOCTH, onTepeneHOoCT GUHAHCHjCKHUM pacxoAuMa, onTepeneHoCT KyMmy-
JIMpaHUM T'y6uIiiMa u ap. OHa Moxke yka3aTy Ha (He)TpoPUTAOUITHOCT MOjeIUHUX

4)  Kieso, D., Weygandyt, ]., Warfield,T., Young, N., Wiecek, 1. (2010) Intermediate Accounting, John Wiley
&Sons, Ontario, p. 6.

5) O oBome mupe BujeTH y: Malini¢, D., op.cit. pp. 15-28.
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rpaHa WJI{ NOje[JUHUX NpaBHUX (OpMHU. AHaau30M (UHAHCHUjCKHUX H3BellTaja
MO2Ke ce IIPelo3HaTH HUBO KOHKYPEHTHOCTH II0jeJUHUX CeKTOpa ¥ IpaHa U lbUX0-
Ba aTPaKTHUBHOCT 32 UHBECTUTOPE, AJIU U TPOo6JIeMH Koju onTepehyjy HaruoHaIHY
€KOHOMH]y, TI0je/IUHEe CEKTOPE, 'paHe U NojeAuHavYHa peay3eha. OTkpuBajyhu pu-
3UKe U l1aHCce, aHaIM3a QUHAHCHjCKUX U3BelllTaja MoXKe GUTH OJ BesIMKe moMohu
peJieBaHTHUM MHCTUTYLHjaMa y NpolecuMa H3Bohewa CTPYKTYpHUX pedopmMy,
pecTpyKTypupamwa npesyseha oj jaBHor HHTepeca, eprKacHOT Boherwa NOJUTUKE
cyOBeHIIMja U p>KaBHe TOMOhH, CTUMYJIMCakba IpaHa Koje JoNpHUHOCe pacTy 6pyTo
noMaher NpousBo/ia, MopacTy KOHKYPEHTHOCTH, moBehatby 3amnocieHocTH u ci1.’

duHaHCHjCKO U3BeLITaBakbe je 0] 8e/UKO2 3HAYajad 3a pezy/1amopHd me/d Ha
TPXKUILTY KallUTasa y MPOLeCy Bpllleha hUX0Be HaJ[30pHe PpyHKuMje. Ty mpe cBera
MHUCJIMMO Ha peryJaTope TPXKHUIITA KallUTala, ajli U Ha [eHTpaJHe OGaHKe y YHjoj
Ha/IJIEXXKHOCTH Cce Hasla3u HajBehu eo duHaHcHjcKor cekTopa. YnwbeHuIa Aa ce pu-
HaHCHjCKH U3BEILITAj MPUMapPHO MPaBE 10 MEPU HHBECTUTOPA HE 3HAUH /Ia UX Pery-
JIaTOpHA TeJa He MOTI'Y KOPUCTUTH. HanmpoTHB, OHU Cy U Te KaKo YIOTPe6bHUBH, Al
MOTY MOZipa3yMeBaTH BbUXOBO MpUiarohaBamwe cnenupUIHUM NoTpebaMa peryJia-
Topa (Ha mpuMep, 3a KOHTPOJIY IOLITOBAabA PETYJIATOPHUX OTPAHUYEHha, KAo IITO CY
OJlp>KaBarbe NPOINKMCAHOT LieH3yca 3a PUHAHCHjCKe UHCTUTYLMje, KOHTPOJIa BUCUHE
MPO/IajHUX IIeHA 3a PeryJihcaHe POU3BO/ie U YCIyTe, IPOIleHa PU3UKA yTPOXKaBamba
GUHAHCHjCKOT CHCTEeMa, Kako OU ce mpeaynpe i epeKTH pUHAHCHjCKUX KpU3a U
CJ1.) WIM U3pajJly A0oAaTHUX (PUHAHCHjCKMX W3BelITaja 3a jaBHA (aKIMOHApCKa)
JApyutea. OTya u notpebda jja ce Komucuja 3a xapmuje 00 8pedHOCMU aKTUBHO, Y 1y-
HOM KalalUTETy, YK/bYYH Yy Kperpake 3aKOHCKe U NpodecHoHalHe PeryJaTUBe,
KaKo 61 GQUHAHCHjCKO U3BEIITaBalbe UCIYHUIIO 3aXTeBE KOjU Ce NMOCTaB/bajy Mpes
y4eCHHKe Ha TPXKUIITY KanuTasa. Jlobap mpuMep cTeneHa YK/bYYeHOCTH OBUX UH-
cTuTyuyja cy MebhyHapoJHa opraHusanuja KOMHCHja 3a XapTHje 0[] BPeAHOCTU
(International Organization of Securities Commissions - [0SCO) u amepryka Komu-
cuja 3a XxapTHje oJ, BpegHocTH (Securities and Exchange Commision - SEC).”

KonauHo, nHQopMalyje capkaHe y pUHAHCHjCKUM U3BeEIITajUMa 00 U3y3em-
HO2 Cy 3Hauaja u 3a MmeHaymeHm npedyseha, Koju ©UMa NoTpeOy /Aa aHanu3upa Gpu-
HaHCHjCKe U3BeIlTaje CONCTBeHOT npeay3eha ga 6U cTekao yBUA Y OCTBapeHe pe-
3yJTare, PUHAHCHjCKY CTPYKTYpPY, HHBECTHUIMOHE MOTYRHOCTH U MepCHeKTHBe
npeayseha, kako 64 NPOLEHHUO PU3HMKE HAa OCHOBY CMakbelha KOHKYPEHTHOCTH,
JINKBUJHOCTH, COJIBEHTHOCTH, NMPOPUTAOUIHOCTH, CTedyaja U C1. MeHaIMeHT,
MehyTHM, nMa noTpedy Aa ce 6aBU U aHAIU30M GUHAHCUjCKUX U3BELITAja APYTUX
npenyseha. Y poxycy MeHalIMeHTa Has1a3e ce UHAHCUjCKU U3BELITAjH OCJOBHUX
napTHepa, 106aBJ/baya U Kymalla, Kako 61 ce IPOLeHU/Ia CUTYPHOCT UCIIOPYKe Mpo-
W3BO/JJHUX UHIYTa WK MoryhHocT miiahawa o6aBe3a Kynana. AHa/IM3a KOHKYpeH-
I[Mje HEeONXxO0/[Ha je 3a MPOILeHy CTpaTelllke KOHKYPEHTCKe Mo3uliuje npeay3eha,
Kao U 32 pMMeHy GeHUMapKHHTa ca LIU/beM HAeHTUPUKOBaHa MOTYhHOCTH 3a
yHanpehemwe nepdopmaHncu. [lacupame BULIKOBA TOTOBUHE 3aXTeBa MPOLEHY aT-
PaKTHUBHOCTH XapTHja 0J, BPeIHOCTU Npeay3eha 4MjuUM aklyjaMa ce TPryje Ha
TPXKUIITY KamuTasa, IWTo oMoryhaBa u3beraBame ysarama y BUCOKOPH3MYHA

6) Manunuh, /., ,MoryhHoctu 1 pusunu oneHe nepdpopmancu npuspezie Cp6uje Ha 0CHOBY aHasU3e Gpu-
HaHCUjCKUX U3BellTaja“, PayyHosodcmeo, CaBe3 pauyHoBobha u peBusopa Cp6uje, 1/2016. ctp. 7-37.

7)  Buwe norsiegatu y: Robinson, T. R., Henry, E., Pirie, W. L., & Broihahn, M. A. (2015), Internationl
Financial Statement Analysis, John Wiley & Sons, Inc., New Jersey, pp. 99-104.



14 HCTPA’KUBAYKA CTY/IHU]A

npesyseha u ycMepaBame yiararma y XapTHje 0/ BpeJJHOCTH KOje MOTY JIOHEeTH BH-
coke npuHoce®,

Ako UMaMo y BH/ly OFpOMaH 3Hayaj pUHAHCHjCKOT U3BelLITaBamka U 6pOjHOCT
0/lJIyKa KOje Ha OCHOBY IbMX JIOHOCE Pa3IM4YUTe UHTEPeCHe I'PyIe, IoCcTaje pas-
YMJbUBO 360T Yyera Cy KOpUCHULM HH$OpMaIiMja BeoMa 0CeT/bUBU Gall HA lbUXOB
KBa/IUTET. PeJOBHOCT U3BeLITaBaha, jaBHU KapaKTep U OJATOBOPHOCT PauyHOBO-
JICTBa U pauyHoBoDha npemMa HHTepecHMa jaBHOCTH, YhHe 0Be UH$opMaIliyje fpyra-
YUjUM Ol OCTa/NUX. BUCOK KBa/IUTET GUHAHCHjCKOT U3BeELITaBakha, U3 epCleKTU-
Be UHBECTUTOPA, Npe/iCTaB/ba yJATUMATUBHU 3axTeB. OTyAa U o2pomHa obase3a u
002080pHOCM dpicase U KOMNEMeHMHUX pe2y1amopHuUx me/a da cmeope 3aKOHCKU
okeup Koju he o6e36edumu npemnocmaske 3a K8AAUMEMHO PUHAHCUjCKO U3gewma-
sarse. Jlubepanusalnuja TpKUILTA U NOTpeba 3a IpUBJIaYebeM CTPAHOT KauTasla
YrHe Heu36eXKHOM NoTpeby 3a ycarjallaBameM cUcTeMa GUHAHCHjCKOT U3BeLITa-
Bama ca ri06asHuM (MehyHapoJHUM pauyHOBOJCTBEHUM cTaHAapAuMa - MPC u
MehyHapoaHuM cTaHAapArMa GUHAHCHjCKOT u3BellTaBawa - MCOU) u pernonasn-
HUM npaBuiuMa (JupektuBe EY). Morsin 6ucmo pehu fa je monpasJbatbe BeoMa
JIOLIET CTakba Ha OBOM MO/PYY]jy Y HAIMOHATHOM UHTEPECY.

WmMajyhu y Buly 3Ha4aj KBaJUTETHOT GUHAHCHjCKOT U3BellTaBamba, MOXXeMO
3aKJ/byYUTH [JIa Cy MPeKO NOTPeOHU HAOpU 3aKOHO/JaBla (KBaJUTEeTHA 3aKOHCKA
peryJiaTuBa) U pauyyHOBO/ZICTBeHe npodecHje (KBasuTeTHA podecroHaNHa pery-
JlaTuBa) Jla 6U ce 06e36e UM UCTUHUTHU U TOIITeHHU PUHAHCHjCKHU U3BeIlTaju. Ho-
cuoyu 002080pHOCMU 3a kKeaaumem PUHAHCUjCKO2 U38eumasara Ha HalluoHaJl-
HOM HHUBOY Cy JipKaBa, HalluOHaJIHA peryJjaaTopHa TeJia, podecroHalHe OpTaHU-
3allMje U He3aBUCHA jaBHA HAJI30pHA TeJla, 0K Ha HUBOY npeAy3eha oAroBopHOCT
CHOCe MEHAlIMEHT, KOMUTET 3a peBU3Ujy U TpodecroHaHe pauyHoBohe (YK/byuy-
jyhu 1 peBu3sope).

2. Yspouu u nOCAeauue HeKed/iumemHoe useeuimaesedarsa

KBasuTeTHO PUHAHCHjCKO H3BelLlITaBambe Y 3eM/baMa ca pa3BUjeHOM KyJITYpOM
drHaHcujcKor U3BelITaBawa, KojeM Peny6/inka Cp6uja Texky, nojpasyMmeBa aJiek-
BaTaH 3aKOHO/IABHU U PeryJIaTOPHUA OKBUP, Ka0 U peJieBaHTaH HHCTUTYLIMOHANIHHU
OKBHD, pa3B0j Ka/[pOBCKUX KallaLIUTeTa U KOHTUHYHUPAHY U3rpaJiiby OCTaJIMX Kala-
[UTeTa U Npolieca, Kao U afleKBaTHy Npe3eHTalMjy QUHAHCHjCKUX U3BELITaja, BbU-
XOBY KOH3UCTEHTHOCT XU BPEMEHCKY U NIPOCTOPHY ynopeAuBocT. Hujesan o oBUx
3HaYyajHUX YMHeHUIAa QUHAHCHjCKOT N3BellTaBamwa y Penybsnnu Cpbuju He GyHK-
LIMOHHIIEe Ha 3a/l0Bo/baBajyhu HaurH. HaBe/jeHO y3pOKyje HeKBaJUTETHO PpUHAH-
CHUjCKO u3BellTaBakbe y Penybsinny Cpbuju 1wto ce orJiesa y ciegehem:

a) HUje yommTe ycaryaimeHo ca /lupektuBom 2013/34/EY u Ypenbom
1606/2002/EY EBporcke yHHje. YcarJaiieHocT ca MehyHapoHoM mpode-
CUOHAJIHOM peryJ/iaTUBOM je caMo JeJIUMUYHa, jep HUje PacloJIoXKUB LieJlo-
KylaH KOpIlyC OBe peryJjaTHBe Ha CpPICKOM je3uKy (HHUCY 3BaHUYHO
npeBe/ieHa TyMadyewa CTaHAap/a, CTaHAapAM efyKallyje, CTaHAapAu KBa-
JINTETA, KoZeKc NpodecuoHalHe eTHKe U Ap.) ¥ TpuMemyjy ce MPC/MCOU
Koju He oAroBapajy IASB-oBuM Bep3ujama cTaH/ap/ia 360r HEAXKYPHOCTU Y

8)  Manunuh, JI., ,MoryhHocTu u pusuny ouene neppopmancu npuBpee Cp6uje Ha OCHOBY aHan3e GU-
HaHCUjCKUX U3BellTaja“, op. cit. cTp. 7-37.
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6)

n)

npeBobemwy MK HellpeBohewa WM NaK, Kallllbeha Y IPpUMeHU MehyHapo-
He npodecroHaIHe peryJaTUBeE;

y peryJiaTopHOM OKBHUPY GUHAHCHjCKOT U3BellTaBama Peny6snke Cp6uje
NoCTOju U loMaha perysatuBay BUAY [IpasuiHuka o HaQ4uUHy npu3Hasarsa,
gpedHosarba, npezeHmayuje u obesn0darbusarsa nO3UYyuja y nojeduHavuHuM
usgewmajuma Mukpo u dpyaux npasHux /Auyd, KaJia je ped o MpUBaTHOM
CEeKTOpY, OJHOCHO Ypedba o 6yyemckom pa4yHo800cmay 3a jagHu cekmop,
IITO Ce yIrJIaBHOM cpehe y BeoMa Hepa3BUjeHUM NpaKcaMa GUHAHCHjCKOT
M3BellTaBaba;

cucteM QUHAHCH)jCKOT U3BellTaBalkha U3y3eTHO je HeCTabWuJIaH; y epruoay
oz, 2002. 1o 2013. 3aK0H KOjuM ce ypeDhyje pauyHOBOACTBO MEHAH je 3 MyTa,
a TOKOM IOC/IebUX 27 rofnHa 6 IyTa, y3 AoJaTHe U3MEHe U JOIIyHe Y TOKY
TOT IEPUO/A, IITO Y pa3BUjeHUM KyJITypaMa GUHAHCHUjCKOT M3BellTaBamba
HHUje JOBOJbaH [IEPUO/ HU 33 jejHy U3MeHy. TaKBUM NIOCTYNLMMa YTPOXKaBa
Ce KaKo BpeMeHCKa TaK0 M NMPOCTOPHA, @ HAPOYUTO YIOopeJUBOCT GUHAH-
CHjCKMX M3BellITaja Yy MehyHapoJAHUM OKBUPHUMA;

3aHeMapyje ce eTHKa npodeCHOHAJTHUX payyHOBODa, Kao TeMesb MoJep-
Hor npodecroHasM3Ma 3a IVIaBHUHY 4/aHOBa npodecuje, a IOMHUIbE Ce
caMO eTHKa peBHU30pa, Kao npodecHoHaJHUX payyHoBoDha par exellence,
Kao MH020 Marbez 6poja uaaHosa npogdecuje, wmo je cynpomuo IFAC-o8om
Kodekcy 3a npogpecuorasne pauyHosohe. Cxo0HO mome, HeMa pegy/1amopHe
o6asese HUMU JUCYUNAUHOBAHA NPOPECUOHANHUX payyHo8oha, Humu edy-
Kayuje kao Hepackudugoz de/a HUX0802 pA3eoja;

crcTeM QUHAHCHjCKOT U3BeIlITaBama No/jpa3yMeBa YCIIOCTaB/batbe MHCTUTYLU-
OHAJIHEe OrOBOPHOCTU U KOOPZAMHAIHM]Y aKTUBHOCTH (GHUHAHCHjCKOT M3BeIlTa-
Bala, Ka0 U IOCTOjatbe MPOdEecHOHANHE PAvyyHOBOJCTBEHE OpraHU3alyje.
WHCTUTYIIMOHAIHA OJTOBOPHOCT 32 GUHAHCHjCKO M3BELITABAIbE Ce HAYESHO
Be3yje 3a Byasry - MunuctapcTBo ¢vHAHCHja — MAaKo TO Biaza, mo mpupoau
CTBapH, He MOXKe 6UTH, jep ce HaJla3u Y CyKoby uHTepeca. UHCTUTYIMje Koopiu-
Halyje y IpaBoM CMHUCJIy He IOCTOje, jep HayuoHaiHa Komucuja 3a pavyHoso-
dcmeo w 0060p 3a jasHu Had30p y TpPaBOM CMUCIYy TO HuUCy. Hauwme,
HMHCTUTYLMOHa/IM30BaHa HalMoHasiHa KoMKcHja 32 pa4yHOBOZCTBO CaMo Ipa-
THU TNpoLEeC MpHUMeHe eBPONCKUX AWPEKTHMBA U3 00JIaCTH pauyyHOBOACTBA U
MC®HU u MCPH 3a MCI], nok npaBa KoopAHHaLMja y4eCHUKA y ITpoLecy pUHaH-
CHjCKOT M3BellTaBamba YOIILITe HUje NPUCYTHA. McTo Tako, MHCTUTYLIMOHA/INA30-
BaHU 00d60p 3a jasHu Had30p, Ka0 CaMOCTAJHO U HE3aBUCHO TeJI0 3ay>KEHO
3a MUTamka KBaJuTeTa PUHAHCHU]CKOT M3BelITAaBalba He 6aBU ce HUTH Cce
MOXKe 6AaBHUTH OBUM MUTABLUMA jep HeEMa HUKAaKBe HAJIJIEXXHOCTH Y MOTJIe-
Jly U3puljatha CaHKIMja 3a HeKBAJMTETAH paj y mnpolecy GUHAHCHjCKOT
M3BellTaBakba. Y3 TO, 0 KeroB0j CaMOCTaJHOCTH [JOBOJ/bHO F'OBOPU YUHbe-
HUIIA /12 je o/ 7 4IaHOBA 5 4iaHoBa MMeHoBaJsa Biaza. [IpodecuonanHa
opraHusanuja - CaBe3 pauyHoBoba u peBusopa Cpbuje, koja pakTUUKU
“qyBa” KBaIMTET PUHAHCHjCKOT U3BelITaBamka U IITUTU jaBHU UHTEPEC,
1o yryiefly Ha npodecroHa/lHe OpraHusalyje pa3BUjeHrX KyaTypa GUHAHCH)-
CKOT' M3BellTaBama, Y CKIaAy ca NPUPOZOM CBOje eJIaTHOCTH U Ipey3eTUM
YJIaHCKUM 06aBe3ama IpeMa MehyHapoAHUM NpodecHOHaTHUM OpraHU3aluja-
Ma 4 TesiuMa. MehyTyM, oHa 3BaHUYHO HUje MHCTYTHULMOHAJIM30BaHa, 1ITO he
pehu HeMa MpUpPOAHOT YyBapa KBasiMTeTa (PUHAHCHjCKOT U3BeLITaBama U jaB-
Hor uHTepeca. KoMopa peBH30pa, Koja je MHCTYTHIMOHA/IM30BaHa Kao npode-
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b)

CHOHAJIHAa OpraHM3aliyja To GaKTUUKU He MOXe HU OUTH, jep je M0J, CHaXKHUM
yrunajeM Brage;

6e3 3BaHMYHOI HHCTUTYLMOHA/JM30Balka He3aBUCHe NpodecHOHaNHe
OopraHMsalyje HeMa HU KBaJUTETHHUX NpodecHOHaJHUX pavdyHOBODa,
yK/bydyjyhu u peBusope. Hanme, npodecroHasHa opraHusanyja vMa 3a-
JlaTak Jia BpLUM ONLUTY NPOLEeHY JbYACKUX PadyyHOBOACTBEHUX NOTEHIIUja-
Ja, Aa cnopoBoAu mpodeCHOHaNHY eAyKalujy padyHoBoba, pasBuja
HBUXOBe NpopeCcHOoHAIHE BelITHHE, IPoLehyje bHUX0Be KOMIeTeHLUje U
pa/i¥ Ha HbUXOBOM KOHTUHYHMPAHOM pa3Bojy. Y TOM KOHTEKCTY U3Tpasba
KanayuTeTa U [IPoLeca, Koja ce Be3yje 3a YCBOjeHY HallMOHaJIHY CTpaTeru-
jy ¥ aKIIMOHM ILJIaH, T'yOU CBaKH CMMCAO;

aKTyeJIHU PUHAHCHjCKU U3BELITajU Kao HocHuoUU WHbopMauuja o puHaH-

CUjCKOM I10JI0%Kajy, YCIEIHOCTH U NpoMeHaMa (pUHAHCHjCKOT MoJIoXKaja y

Peny6sinny Cpouju HU 10 GOPMHU HU 110 CaZiP>KMHU HUCY HU TEOPUjCKH yTe-

MeJbeHH, HUTHU yCKJIaheHH ca eBPOICKUM JAUpPEeKTHBaMa U3 06J1acTH pady-

HOBOJICTBA, HUTH yckiaahenu ca MPC/MC®OU, HuTHM ca 6WI0 KOjoM

pa3BUjeHOM HaLlMOHAJIHOM ITpakcoM GUHAHCHjCKOT H3BellTaBamba. HanMme:

e [pONMCAHO je 236 no3uliyja 3a GUIAHC CTakba U U3BEILITAj O pe3yJITaTy,
HacrnpaM 88 y EBporickoj yuuju u 67 y MPC/MC®U. Tako cy oBY prHAH-
CHjCKY M3BelITaju MOCTaJyu HelperJeHU WU TelKO YUT/bUBH, CAMUM
TUM U HEeTPaHCNapeTHH, Kao U OTIYHO MehyHapoJHO HeyNopeJUBY;

e 3aHeMapeHa je Y MOTIYHOCTH CBpXa pUHAHCHjCKOT U3BeLITaBakba 3a eKOo-
HOMCKO ITpocyhUBame U 0/ 1y4lBame CBUX KOPUCHUKA TAKBUX U3BELITA]a,
Y3y3€eB HallMOHAJIHe CTaTUCTUKe, 10/ yCJIOBOM Jia Cy YV IUTawky UCTH U3-
BelITaju. ['oTOBO omniuTe je mprxBaheHa npakca Jia ce peZloBHU TOAUIIU
dUHaHCHUjCKU U3BEIITAjU [OCTaB/bajy A0 Kpaja ebpyapa Tekyhe 3a mpe-
TXO/J{Hy roAuHy. Haua perysiatuBa npefsuba oBaj JaTyM 3a J0CTaB/bakbe
dUHaHCHUjCKUX U3BeLITaja 32 NOTpebe CTaTUCTUKE, a PEAOBHU TOAULIBU
$UHAHCHUjCKU M3BEILUTAjU 3a OCTa/le KOPUCHUKE [JI0CTaB/bajy ce [0 Kpaja
jyHa Tekyhe 3a MpeTX0/IHy FOJAUHY, OJJHOCHO G1he UM jaBHO JOCTYIIHU Ha-
jkacHuje 1o 31. okTo6pa TeKyhe 3a NPeTX0AHY TOJIMHY Y3 J03BOJbEHY 3aMe-
Hy GUHAHCHjCKUX U3BEIITaja 10 Kpaja roIuHE;

e HapyllleHe Cy IpUMapHe KBaJIMTaTHBHE KapaKTepUCTUKe HHOpMaLHja
caZpKaHux y GUHAHCUjCKMM H3BeIlTajuMa - noy30aHOCM U pesesaH-
mHocm. BUJIaHC CTawa, U3BELITAj O Pe3YyJTaTy U CTATUCTUYKU U3BEIITA]
0 TMOCJIOBaly CAaCTaB/beHU 3a CTATUCTUYKe NMOTpebe He MOpajy 6UTH
VCTH Ca OBUM U3BelITajuMa y peJJOBHUM I'OJUIIBUM U3BELITAjUMa, jep
He II0CTOjU eKCIIMLUTHU MeXaHU3aM KOjU TO rapaHTyje. Y3 To, aKkTyeJ-
Ha peryJaTHBa Jaje MOTyhHOCT 3aMeHe QUHAHCHjCKUX U3BeLITaja A0
Kpaja HapeJHe 3a IPeTX0JHY [OAUHY, LITO je TeLIKO 06jaCHUTH;

e (UHAHCHjCKH U3BEILUTAju caJipKe HEMOTIIYHE, BeOMa YecTo JIaXKHe, He-
JlocnefHe W napuyjasHe uHopManuje, a BeJUKU 6poj 06Be3HUKA U3-
BelliTaBaa YOILITe He J0CTaB/ba QUHAHCHjCKE U3BEILTAje.

Boheme 0C/I0BHUX KbUTa U cacTaB/bakbe QUHACHjCKUX U3BeIlTaja BPLIU
ce y3 ynorpeb6y 6pojHuX, Mehyco6HO pa3JMUUTHUX HECTAHAAPAU30BaHUX
nporpama 3a ayToMaTCcKy 06pajly pauyHOBO/JCTBEHUX I0JaTaKa, KOju yec-
TO Jlajy MOTYhHOCT 3a MaHUIyJ1allyje, 3JI0yII0Tpebe U KpeaTHBHO payyHO-
BoAcTBO. CTaHAap/ju30Bame ynoTrpebe MHPOPMALMOHUX TEXHOJIOTHjA Y
pPayyHOBOACTBY (KOje je OHJIO 3amouyeTo 3aKOHOM O PauyyHOBOJCTBY U3
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1993. Ha ocHOBY cTaHgapAa JPC 33- PauyHosodcmeeHu cofpmeep, JOHETOT
o4 crpaHe CaBesa pauyHoBoba M peBusopa Cpbuje) JgonpuHeso 6u
noBehamwy kBasnTeTa UHAHCHjCKUX H3BellITaja U Bpahamy moBepema y
wux. Takobhe, cBa eJleKTpOHCKA IOKyMeHTa 61 TpebaJsia 1a 6yay KperdpaHa
cxogHo cra”gapay ebXML (OAZIS), ognocHo ISO 15000. IMopen Tora,
eJIeKTPOHCKA eBU/JieHLIUja Tpeba Jja Oy/ie YCIoCTaB/beHa CXOAHO CTaHAap-
ny 6e36emHoctH ISO 27000. PauyHOBOACTBEHH pPETYJIATOPHU OKBUP 6U
Tpe6ao [ia Mpeno3Ha rjobajHe TPeHJ0Be CTaHJAapAU3alyje peHoca U
pasMeHe NOCJ0BHUX MHPOpMalMja U Y CKJIAly ca CaBpeMeHHUM MO3UTHUB-
HUM MCKYCTBUMa 3eMasba Ca pa3BUjeHOM KyJTYpoM PUHAHCHjCKOT U3-
BelllTaBawka W Ipenopykama MebhyHaposaHe ¢efepaunuje pauyHoBoba,
obyxBaTH U MehyHapoaHU cTaHAAP/ 32 eJIEKTPOHCKY pa3MeHy MOCJOB-
HUX nH$opMmanuja XBRL.

@uHaHcujcko uzgewmasarse y Peny6.auyu Cpbuju uma cee kapakmepucmuke He-
Kea/umemuoz (pUHAHCUjCKO2 U38ewmasard, a nocaeduye moz Hek8a aumemHoz
@uHaHcujckoz u3gewmasarsd cy:

o MOCJIOBHU aMOUjEeHT je MOTIIYHO KOMIIPOMUTOBAH, TPXKUIIHU PU3ULK BEOMaA
3HayajHU, UHJYKOBaHa HeCTAOUJIHOCT PUHAHCHjCKOT CUCTEeMAa U HapyLIeHO
I0Bepewe MHBECTUTOPA, Te CAMUM TUM HeMa YCJI0Ba 3a yTeMeJ/betbe U pPa3Boj
TP>KUILIHE eKOHOMHUje HUTHU ePUKACHOT U NOY3JJaHOT TPXKUIITA KanuTajaa U
KpeJuTa, a TUME HU YCJI0Ba 32 KOpUIIhewe NpeJHOCTH Io6anu3anuje, y3 oT-
eXKaHO MHTerprcame y EBpoNcKy yHUjy Ha OCHOBY Hajbosbe Moryhe ynoTrpebe
pecypca. [Ipoay6/beHa je ”HPOpMaIMOHA aCUMETpPHja, KOja BOJAU HEKBaJIU-
TeTHOj CeJIeKLIMj! UHBECTULIMOHHUX yJlaralba MU HeraTUBHO yTUYe Ha IpUBpeJ -
HH PacT Kpo3 ojbaluBambe 60/bUX aJITEPHATHUBA;

e  KOMIIPOMHTOBAHA je 3alITHTA jaBHOT HHTepeca Kao 0CHOBE CTaGUJIHOT pacTa
Y pa3Boja eKOHOMUje U APYUITBA, jep Ce HA HeaJleKBaTaH HaYUH Mepe
MOTYRHOCTH pacTa U caM pacT ¥ HeaZleKBaTHO OLiebYjy OCTBapema U Mpolie-
’yjy MoryhHOCTH pa3Boja, a CMameHa je MPOAYKTUBHOCT ¥ NPUBPEH;

e  HEIOCTOjaibe YCJI0Ba 3a CMakherhe OPOjHUX PauyHOBO/CTBEHUX CKaH/AJa,
Kao HHU 3a Cy30ujame peBapa U KOpYyIIHje, a o/[CTUIabe HAaCTaHKa CUPO-
MallTBa ¥ HEpaBHOMEpHe paciiojiesie Hal[MOHAJHOT G60raTCTBa;

e  HENOCTOjarbe aleKBaTHE MHPOpPMALIMOHE OCHOBE 32 KOPIIOPATHUBHO YIIPaB/babe U
O6UTHO je moBehaHa BepoBaTHONA pU3HKa O] HACTYTaka 6aHKPOTCTBa Ipe/y3eha;

. OTeXaH paJ, NIPpUBPeJHUX CYyJ0Ba U AP.

[Jlaksie, 6pojHe cy HeraTUBHe HOCJAeAuIle HEKBAJIUTETHOI GUHAHCHjCKOT U3-
BellTaBamwa y Cpbuju, olleHa GUHAHCHjCKOT I10J10Xaja ¥ YCIEIIHOCTH MOCJ0BHUX
CUCTeMa KaKo Y IPUBAaTHOM, TAKO U Y jaABHOM CEKTOPY, Ka0 U NIPUBPEJIE Kao LieJINHe
je 3HA4YajHO orpaHUYeHa, PUHAHCHUjCKU U3BELITAjU CY HEYNOpeJUBU, HETPAHCIA-
PEHTHHU U HeTOoy3/,aHU 360T 0/ICYCTBA eTUYKEe KOMIIOHEHTe U 06aBe3e cepTUUKO-
Bamba JIMIIA KOja UX CAaCTaBJbajy U KA0 TaKBU Cy A06pa OCHOBA 3a 3/10yNOTp6e, Ma-
HUIyJIallkje U cCuBY eKoHOMU]y. [IpeiBubame 6yiyhHOCTHY U carsiefjaBaibe pU3nKa
M0C/IOBakha HA OCHOBY HEKBAIMTETHUX GQUHAHCHjCKUX U3BEITAja Cy IIOTIYHO OHe-
MoryheHH, IITO yIPo’KaBa UHBECTHUIIHje U PA3BOj TPXKUIITA KAllUTAJIA. Je[HOM ped-
jy, PuHaHCHjCKO U3BelLITaBalbE je CBeleHO Ha GOpMaiHy 3aKOHCKY o6aBe3y cac-
TaBJ/bakba U JOCTaB/bathba GUHAHCHjCKUX U3BEIITAja.
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3. Okpyxcerwe huHaHcujckoz uzgewmasarsa y Penyoauyu Cp6uju

PauyHoBo/cTBeHa npodecrja HUKajAa HUje GWJsa He3aBHUCHA Of ApYyLITBa Y
KoMe ce pasBujasia. To UCTO Baku U 32 QUHAHCHjCKO U3BEIITABAE KOje je jeTHUM
JleJIOM 0[] yTULajeM CBETCKUX TOKOBA HAa OBOM MO/PYy4jy, a/Ii y MHOTO Behoj Mepu
MO/l yTHIIajeM HEMOCPEJHOT OKpYKema y KoMe ce npuMemyje. OKpyKemwe YKIby4dy-
je ycioBe, orpaHAYeha U yTHUIAje JPYLITBEHO-eKOHOMCKe, IOJIUTUYKE U NTPaBHe
NPUPO/ie KOjU Cy TOKOM BpeMeHa MO/JI0KHY poMeHaMa’. Y noc/ie/bux ABajjece-
TaK rofivHa GUHAHCHjCKO-HU3BEIITAjHO OKPY)KeHe je Ha IJI06aJJHOM HUBOY Ipe-
TpIeJIo 3HauajHe mpoMeHe. [Jio6anu3anyja TpKULTa poba U yCayra, ”HTepHaL1o-
Ha/lM3alyja TPKULITA KallhuTasa, IpOMeHe CTPYKTYpe eKOHOMUje y IIpaBlLly pacTa
3Havaja eKOHOMMUje 3aCHOBaHe Ha 3Halby, MHTEH3UBHO 3aJlarambe 3a NOTIYHY IPHU-
MeHY dep BpeJHOCTHU IIpe U NPeUCIIUTHBabe TAKBUX CTaBOBA Noc/ie GUHAHCHjCKe
Kpu3e, BeJIMKW GUHAHCUjCKH CKaHJAMU U MO0J/bY/baHU KPeAUOUIUTET pauyHOBO-
JicTBeHe podecHuje caMo Cy HeKH Jlorahaju Koju cy oCTaBUJIU Tparay cuctemy Gu-
HaHCHjCKOT U3BelITaBamwa. Y CpoUju, Kao jeZIHOj 0/1 peTKUX 3eMasba Koja joll HUje
M3allia U3 npoleca TpaH3UIuje, joll Cy IPUCYTHU 6POjHU NPO6JIeMU KOjU OHEMO-
ryhaBajy cTBapame ypeheHOoT U YTOPOYHO O/IP>KUBOT cucTeMa GUHAHCHjCKOT U3-
BellTaBamwa. Y TOM CMHUCJIYy MOpaMO UMaTH y BUJY HEKOJIMKO BXXHUX YMbeHUI[a.

. 3axTeBU y Be3U ca yjedHayagarem GUHAHCUjCKO2 U38eumasarsa Ha rjobas-
HOM HHUBOY HEMAjy Ba/baHy aJTepHATUBY HU Yy CpOUjH, YIPKOC HEKUM MOKYIIa-
juMa MapruHaaM30Bakba TaKBUX Mpolieca. Ha riio6asHoM (CBeTCKOM) HUBOY TO
3Hauu NpuMeHy MehyHapoHo npuxBaheHe npodecuoHasHe peryjaaTUBe y
npouecy GUHAHCUjCKOT U3BelLITaBamwa. Busujy rinobanHux MmehyHapogHUX pa-
YYHOBO/ICTBEHHUX CTaHZAp/a jaBHO Cy NMoJp»KaJle 3HayajHe MehyHapoiHe UH-
ctutynuje, kao mro cy G20, CBeTcka 6anka (Wordl Bank), MehyHnapojuu MmoHe-
TapHu poHzA (IMF), basesncku komuteT (Basel Committee), MehyHapoaHa
opraHusaliyja KoMucHja 3a xapTuje o BpeHocTH (International Organization
of Securities Commissions - I0SCO) u MehynapogHa pegepanuja pauyHoBoha
(International Federation of Accountants - IFAC). He pauyHajyhu 3eM/be Koje cy
y nporecy npesacka Ha MCOU/MPC, nanac mupom cBeta 119 3emasba 3axTeBa
npuMeny MCO®U /MPC 3a cBe koMIIaHUje UK, HajBehKM J1eJ10M, 32 jaBHA Jpy1I-
TBa U PpUHAHCHjCKe HHCTUTYLHje."’

o Hamepa Cp6uje fa npuctynu EBporickoj YHUjU nipef, peryiatope GpUHaHCHjCKOT
M3BelITaBamka [0CTaBJ/ba JIOAATHU 3aXTEB Y BE3U Ca 06A8E3HUM YCKaahusarbem
HayuoHa/iHo2 3akoHodascmea (dakse u pa4yHo8odcmaeeHe pezy/siamuee) ca hpas-
Hum mekosuHama Eeponcke yHuje. To 1oAaTHO KOMILIMKY]je mporec MehyHapoa-
HOT ycarJiallaBama, 6yyhu J1a passivke usmehy riiob6aiHe npodecuoHa He pery-
JlaTuBe U perynaTtuse EY noctoje (yIpKoc MprUcyTHOj KOHBEPreHI[HjH JUPEKTUBA
EY ca MC®U/MPC). MehyTHM, Te pasyivike HUCY HelmpeMocTHBe. MHOro BehH mmpo-
6J1eM NpeAcTaBJ/ba POIIYIITEHA IPU/IKKA /1A Ce y TPETXO0/IHE 3aKOHE MHKOPIIOPU-
pa peryaaTtvBa EY, ITo Ha/laxke HOBY M3MeHY peryJiaTUBe U J10/jaTHe BHUCOKe
TPOLIKOBE KOjU Cy MOIJIU Jia 6yly U36erHyTH.

9) Kieso, D., Weygandt, J., Warfield,T., Young, N., Wiecek, I. op. cit. pp. 4.

10)  Bume Bugetu: http://www.ifrs.org/, npuctyn ocrapen 10.9.2016.
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o CywmuHCKO Hepasymesarbe 3Ha4aja puHaHcujckoe u3gewmasard v lberoBo
cBohemwe Ha popMasiHy 0b6aBe3y AocTaB/bawkba GUHAHCHjCKUX M3BeLITaja Ha
oZpeheHu AaH, BepoBaTHO NpeJicTaB/ba Hajsehu npobsieM U npenpeky y
ypebewy ¢prHaHcHjckor M3BenITaBamwa y Cpouju. ToMe y npusor J0BO/bHO
CBeJloye UTHOpUCame MehyHapo/iHe pakce y Kpeupawy GUHAHCHjCKUX U3-
BelllTaja KA0 OCHOBHUX UHCTPYMeHaTa [0CJ0BHOT KOMYHUIMpamwa, 6pojHe
rpelike y noctojehoj perysaTuBH, IpUCTPACHOCT ¥ U360PY HEKUX 3aKOHCKHUX
pelliea U UHCTUTYLIMOHAJHO UTHOpUCakbe YutbeHUle Ja y 2014. roquHu
BUIlle o1 24 xusbaze, ay 2015. rogunu Buie of 30 xHU/baZa NPUBPESHUX
JpylITaBa HUje No0CTaBUJI0 pUHAHCHjCKe U3BelTaje. OBakaB 0JHOC MpeMa
dUHAHCH]CKOM U3BeLITaBaky IUPHU HelloBepebe y QUHAHCH]CKe U3BeIlTaje
Y IPOU3BO/IU AYTOPOYHE IITETe 332 HALlMOHAJIHY €eKOHOMMU]Y. 3all0CTaB/bakbe
jaBHOT MHTepeca 3Ha4ajHO KOMIIJIMKYje npolec ypehewa pUHAHCHjCKOT U3-
BelllTaBakba.

o HecmabusaHocm pezysaamuge u HeCU2ypHOCmM KOPUCHUKA pa4yHO800CMBEHUX
UHopMayuja Npeno3HaT/bUBe Cy KApAaKTEPUCTHUKE NMOCJOBHOT aMbUjeHTa.
TokoMm aBazieceT roauHay Cpouju (ox1993. o 2013. roiuHe, KaJja Cy JOHETH
MoCJIeIlbU 3aKOHU 0 PAaYyHOBO/ICTBY ¥ PEBU3HjU) IOHETO je MEeT 3aKOHA 0 pa-
YYHOBO/ICTBY, KOjH Cy yBeK NpaheHu MaTepujaJHO APyrayujuM obpaciyuma
dUHaHCHjCKUX U3BEITAja, KOjU Cy Hajuellhe pOopMaIHO U CYLITHHCKU HEYIo-
penvBu. To je BHIlle HEro O0BOJbAH Pa3Jior 3a MPEUCIHUTHBAbE YJIOTe OHUX
KOjH Cy yYeCTBOBAJIM Y TOM IIPOILIECy, Ka0 U UHCTUTYLH]ja (He caMo foMahux)
KOje cy TakBa pellema npuxBaTase. OueHa EBporncke komMmucuje ga cy noTpeo-
HU JI0laTHU HAaNopu Jla 61 ce NOCTUIJA ycarjameHocT ca JJupeKTUBOM
2013/34/EY, cama 110 ce6u J0BOJ/bHO FOBOPU O aKTYeJIHO] peryJaTUBH .

o PasjedurseHocm u Heygaxicasarbe K/byYHUX YYeCHUKA Y YKYTTHOM JlaHLy u-
HaHCHjCKOT M3BelITaBama Jlaje NocebaH eyat oKpyKemwy y KoMe Tpeba ype-
JUTHU crcTeM GQUHAHCHUjCKOT U3BellTaBama. [I[peBasuiakee TaKBOT CTamka
HEeOIX0/IaH je IpeAyCc/I0B CTBapaba KBaJIUTETHOT cucTeMa GUHAHCUjCKOT U3-
BellTaBama. To 3axTeBa U HeyTpaJucakbe YTULaja pa3IMuYMTHUX UHTEPECHUX
rpyma Koje cy kopuctehu TakBo cTarbe HaHesIe OTPOMHe IITeTe U npodecuju
Y HAallMOHAJIHOj EKOHOMMHU]jU.

o IloepewHo nocmas/bare U He@YHKYUOHUCAFE UHCmumyyuja Koje Tpeba aa
6yny v dyHkuuju o6e36ehema kBasiuTeTa PUHAHCUjCKOT U3BELITABaKba J0-
JlaTHO KOMIIJIMKY]y HEOTIX0/JHO ypehere cucTreMa pUHAHCHjCKOT U3BeLITaBa-
wa. MuciauMo npe cBera Ha HayuoHasHy komucujy 3a pa1yHo8odcmao y 4ujoj
Ha/lJIeXKHOCTH 64 Tpebasio Aa ce Habhe pa3Boj cucTeMa GUHAHCHjCKOT W3Bell-
TaBawa v 0060p 3a jasHu Had3op HAJl 06aB/babeM peBU3Hje. Y caydajy Haruo-
Ha/lHe KOMUCHje K/byYHU Npo6JieMU Be3aHHU Cy 3a 3aKOHCKO Jeporupame
Ha/IJIEXKHOCTHU U OJTOBOPHOCTHU OBOT TeJjla U HeZloCTaTaK KpUTepUjyMa Koju
6u 06e36eAMIM HE3aBUCAH U KOMIleTeHTaH cactaB. 0Z60p 3a jaBHU HAJ30p
yTeMeJbeH je Kao Jp>KaBHU OpraH, IITO U npeMa olneHU EBporncke koMucuje
yIpoKaBa kberoBy HeE3aBUCHOCT. Y3 To, On60p HEMa oaroBapajyha ossamhe-
Ha, UHCTPYMEHTe JleJI0Bamba HUTHU NOTpebHy MUHPPACTPYKTYpYy, 6yayhu aa
cTpy4Hy nomoh npy:xa Komopa osiawhenux pegu3opa, Koja je U cama npeJ-

11) European Commission (October 2014), Serbia Progress Report, Accompanying the Document: Enlarge-
ment Strategy and Challenges 2014-2015, Brussels, October 2014. pp. 26.
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MeT KOHTpoJie'?. Y OCHOBM jaKUX HHCTUTYIMja Ha/la3e ce He3aBUCHOCT, KOM-
NeTEeHTHOCT U KpeJUOUIUTET, KOjUX cajia HeMa.

. IllomnyHo aubepaauzogarse mpicuwma payHo8odcmaeHux ycayad, y CMUCTY
Jla ce pa4yyHOBO/JCTBEHUM IIOCJI0BUMA, Kao NIOCJA0BMMaA O/ jaBHOT UHTepeca,
MO>Ke 6aBUTH 61JI0 KO, HE3aBUCHO 0J1 06pa30Bama, CaMo 10 cebH HaroBeLITa-
Ba KaKaB KBaJIUTeT GUHAHCHjCKOT U3BellTaBawkha MOXKeMO Jla 04eKyjeMo, aau
Y KaKaB je 0JHOC 3aKOHO/,aBLla IpeMa KBaJIuTeTy. ApryMeHTanuja Ja je y nu-
Tamy KOPIIOpaTHUBHA O/JIyKa y HeZJ0BOJ/bHO Pa3BUjeHUM 3eMJ/baMa HUje jeJHa-
KO 106pa Kao y 3eMJ/baMa €a jakoM pavyyHOBO/CTBEHOM TPAUIIHjOM U KYJTY-
pom. [Taxk/brBO [UbepeHIMpaH NPUCTYI TPo6JieMy LiepTHGHUKOBama npode-
CHOHAJIHUX payyHOBODa Heonxo/aH je Jja 6U ce 3alUTUTHO jaBHU UHTEPEC.
Mopa nocTojaTy No3UTHUBHA CeJleKIlyja 3a CTyIame y Npodecujy, Kao U Mexa-
HU3MHU eJIMMUHUCaba CBUX IPaKTHU4apa KOju Kpllle 3aKOHe U eTU4YKa [IpaBu-
Ja mpodecuje.

o KoHcTaTanyje y Be3u HeONX0JHOCTHU Ja/ber pa3dBoja payyHOBO/CTBEHUX ac-
nekarTa caBpeMeHe UHQOpMaIMOHe U KOMyHHUKAllMOHE TEXHOJIOTH]e, ocen-
HO ca acnekTa o6aBe3yjyhe peryjaTuBe U KBajuTeTa GUHAHCHjCKOT H3BeLl-
TaBama, Kao Ha IpUMep: HeaZleKBaTHO ApXKakbe Kopaka ca CBeTCKHUM Ipole-
COM AuruTaau3anuje GUHAHCUjCKOT U3BelITaBalkha y Norjely peryjaTopHor
OKBHMpAa U MO3UTHUBHOT 0/ipa3a Ha KBaJIUTeT GUHAHCUjCKOT U3BELITaBamba,
6p3UHY, TAYHOCT, yIITey y TPOILIKOBMMA y Be3U ca NpoLecoM o6pase, mpe-
3eHTallkje U Hapo4yuTo, Kopuilhema PUHAHCHjCKUX U3BeLITaja.

[IpeTxofHO HaBeJeHe KapaKTepPUCTHUKE aKTyeJHOT OKpyXema y KoMe Tpeba
ypeauTu cucteM GUHAHCHUjCKOT M3BelITaBakba jaCHO ynyhyjy Ha 3ak/byvak Ja 3a
OCTBapeme TOTI [J/ba MOPaMO CTBOPUTH NOACTHIIAjaH aMOUjeHT Koju he To 1 oMo-
ryhuTH. Y cynpoOTHOM, HECTAOUJIHOCT perylaTUBe U HeCUTYPHOCT 3alUTUTe UHTe-
peca K/bYYHHUX CTejKX0J/iepa, YK/bydyjyhu u Ap>kaBy, 6uhe U fa/be akTyeJHU.

4. MemodosowKu acneKkmu ucmpaixcusarea

[IpuKyn/bame noJaTaka 3a UCTPaXKUBamwe y Be3U Ca pa4yHOBOJCTBEHUM pe-
r'yJIaTOPHUM OKBHPOM U KBaJIUTeTOM QUHAHCHjCKOT U3BellITaBakha BPIIEHO je y3
IpUMeHY MeT0/la eMIIUPHjCKOT UCTPaKUBakha - MeTOo/la UCIUTHBamwka. Y OKBUPY
MeTO0/|a UCIIMTHBAaba IPUMEHEeHa je Kao UCTPaKMBauKa TeXHUKA AHKema y y>KeM
CMUCJIy, Kao IPUKYI/bakbe [10JjlaTaKa y NMCaHoj OPMU 0 CTABOBUMA U MUILI/bEHbU-
Ma Ha penpe3eHTaTUBHOM Y30pKy UCIIMTAHUKA IyTeM yIHUTHUKA.

AHKeTa. AHKETHH YIIUTHHUK je J0CTaB/baH Ha TepeHY U 6UO je L0CTyNaH Ha caj-
Ty CPPC, ncnutanunyma Kojyu caMOCTaJIHO [jajy OZir0OBOpe Ha MUTama. AHKeTa je
AHOHMMHA, YIUTHUK 3aTBOPEHOT TUMa AaT je je y dopmu JIukepToBe ckase 3a 31
NOCTAaB/bEHUM MUTAKEM, CA/IPXKU YIYTCTBO 32 NONYHhaBakhe U CIHUCAK MOHYD)eHUx
oarosopa. [lonyhenu onrosopu kpehy ce oj NOTIHYHO HETFaTHBHOT CTaBa, MPEKO
HeyTpaJIHOT, 10 NOTIYHO NO3MTHUBHOT CTaBa y CBAKOM I[10jeJUHAYHOM NIUTamwy, Ha
CKasTu 0[] 5 KaTeropuja u3pakaBarba CTaBa (YOIIITe Ce He CIaXKeM; He CJIAXKeM CE€;
yIJIaBHOM Ce CJIQXKeM; Y BEJIMKOj MepU ce CJIaXKeM U IIOTIYHO Ce CJIaXKeM ), 3aXTeBaH
je camo jesan ogrosop. Ucnutanunuma cy gate uHGopmaliyje o CBpCH HCTpaKUBa-
13, 0 HAYMHY 0/jabrparba Y30pKa, Kao U 0 TOMe /ia je aHKeTa aHOHUMHA.

12) Hcro
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Y ucTpaxkrBama Cy 6111 YK/bY4eHU: Ipodecopr eKOHOMCKHUX paKyJITeTa U ca-
BETHUIIM - NPOdeCHOHaHO CTPY4YHA JIMLA KOja Cy Kpeupaju aHKeTHH JIUCT U
BPILIWJIM AaHAJIU3Y pe3yJiTaTa UCTpaXkuBamwa (1); npodecroHanne pauyHoBohe Koje
Cy IOTIYHUJIE aHKETHeE JINCTOBE U YUjH CTABOBU Cy IPeAMET UCTPAXKKBaa (2); TeX-
HHUYKO ocobsbe CPPC Koje je es1nio aHKeTHe JIMCTOBE U IPY’Kaio MHGOpPMaLHjy 0
CBPCH aHKeTe, IPUKYI/baJIo IONYyheHe aHKeTHe JIMCTOBE U BPIIWJIO 36UPHY 06pa-
ny pesyaTata (3).

AHkerTa je cipoBezieHa y nepuoay 16-30.jyHa 2016.roaune, y 16 rpagosa Cpou-
je: Cy6otuna, Huw, Moxapesar, [TupoT, CpeMmcka MutpoBuia, Bpian, Hou Beyej,
Comb6op, Kparyjesan, [laHyeBo, bauka [lananka, 3pewanuH, HoBu Cajn, Beorpap,
Kpywesan u Kuknnzaa. Ynopezo ca 0BuM, jelaH €0 UCTPAXKMBaba Pealu30BaH je
aHKeTUpaweM NyTeM UHTepHeTa. TepUTOpHUjaiHa Ucliep3uja U pa3/iuKe y CTENeHy
Pa3BHjeHOCTH €eKOHOMCKe aKTUBHOCTH OBUX I'Pa/ioBa, OJJHOCHO pa3J/IMKe y 3aXTeBU-
Ma KOpUCHHKaA GUHAHCUjCKUX U3BEIlTaja Koje CauribaBajy aHKeTHpaHe npodecro-
HaJIHe pauyHOBOhe JOMPUHOCe PeJIeBAaHTHOCTU Pe3yJ/ITaTa UCTPAKUBAbA.

Y3opak. Y3opak ucTpakuBawa ynHe 583 npodecruoHaiHe pauyHOBohe, Koje
cy 3amnocjeHe y npeaysehy, ¢uHaHCHjCKOj UHCTUTYLMjH, PYTOM NIPaBHOM JIULY,
jaBHOM ceKTOpy U Apyro (66%), 0JHOCHO y areH1IUj| 3a IpyXakbe pauyHOBO/CTBe-
Hux ycayra (34%). KapakTepucTrke y3opkay Be3u ca aHra>KOBaweM U paJJHUM UC-
KyCTBOM aHKeTHUpaHUX NpodecuoHaJTHUX pauyyHOBOha, Kao U BeJIMUMHOM U NIpaB-
HOM $OPMOM U3BeIITAjHUX eHTUTEeTa y KOjuMa aHKeTUpaHe IpodecroHa/IHe pavy-
HOBODe BO/le IOCJIOBHE KIbUTe HUIYCTPOBaHe Cy y HACTaBKY.

PadHo aHzadcosarse dHKemupaHux npogﬁecuona/mux pa'lyHoeoba

AreHuuje 3a npyxarse
payyHOBOACTBEHUX
ycnyra
34%

Mpenysehe,
drHaHCcKHjcka MHCTUTYUMja,
[Opyro npaBHo nuue,
jaBHW cekTop ¥ Apyro
66%

Y30pak je HaMepHHY, jep je onpaBJjlaHO OYEKUBakbe J]a Cy NpodecroHaNHe pavyy-
HOBoODe ca cTeyeHUM NpodeCHOHATHUM 3BalbeM MOTHBUCAHE U 3aHHTEPECOBaHE
3a KBJIUTET PeryJaTOPHOT OKBUPA KOjU IPUMEY]y HEMTOCPEIHO Y paJly U 3a KBa-
JIUTET GUHAHCH]CKOT U3BellTaBabha YHjy Cy IJIaBHU HOCHOIH, Kao U /1a CTaB KOjH
OHH M3pa3e 0 HaBeJIeHUM KaTeropvjama oyzie yBaXKeH.

Pa/lHO UCKYCTBO aHKeTHpaHUX NpodecHoHaTHUX pauyHoBoba je npeko 10 ro-
JMHa (32 81% yyecHuKa y aHkeTH), o4 5 1o 10 roaunHa (11% y4yecHUKa y aHKETH) U
Mame o 5 roguHa (8% yuyecHUKA y aHKETH).
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PadHo uckycmeo aHkemupaHux npogecuoHaiHux padyyHosoha

5-10 roa.
1%

Mamse of 5 rog.
8%

Mpeko 10 ropa.
81%

Yumwenunna fa npeko 80% yyecHrKa aHKeTe UMa Ipeko 10 rogrHa pafHOT UCKYC-
TBa ynyhyje Ha BbUXOBY KOMIIETEHTHOCT 3a U3paXkaBakbe CTaBa 0 OJi/IMKaMa padyHo-
BO/ICTBEHOT PeryJIaTOPHOT OKBHPA U HUBOY KBa/IMTeTa GUHAHCH]jCKOT U3BEIITaBaba.

Kagza ce paZii 0 BeJIMUMHU MPAaBHOT JIMIA KOJ, KOjer aHKeTHpaHe payyHoBobhe
BO/I€ MOCJOBHE KibUTe, 35% payyHoBobha je aHTa)KOBaHO KO/ BEJIUKUX U CPEJHUX
NpaBHUX JUIA, 26% KO/ MaIUX paBHUX JuLa U 39% Ko MUKPO NMPaBHUX JHUIA.

BeauyuHa uzeewmajHux enmumema Koo Kojux
aHkemupaHe npoghecuoHaHe padyHoeohe 8ode noc/108He Krbuze
Benuko npaBHO nuue n

cpentse NpaBHO nuLe
35%

Mwkpo npaBHO nuue
39%

Mano npasHo nuue
26%

Bynyhu na aHkeTHpaHe npodecroHasHe padyyHoBohe cacTaBsbajy GUHAHCH]-
CKe M3BEIITaje 3a CBe CTPYKTYpe NPaBHUX JIMIA Y CMUCJY b UXOBOT Pa3BpPCTaBamba
110 BeJINYUHH, HECYMIbUBA je BbUX0Ba YNyheHOCT y CBe CerMeHTe PeryJaToOpHOT
OKBHPA, Kao 1 IponucaHe 06MKe GUHAHCH]CKUX U3BELITAja.

Y cMucay npaBHe popMe 06BE3HUKA U3BELITaBaba KOjUMa aHKeTHPAHe pavy-
HOBODe BO/ie TOC/IOBHE KIbUTE, APYIITBA Ca OTPAaHUYEHOM OZiroBopHoIhy 3acTyn-
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JbeHa cy ca42%, akiuoHapcka Jipyurtsa ca 12%, jaBHa npey3eha ca 13% v octanu
06JIMIM OpraHu30Bamwa (MpeaAy3eTHULH, jaBHU ceKTop) ca 33%.

IlpasHa hopma uzeewmajHux eHmumema Kod Kojux aHKemupaHe
npodghecuoHnasiHe pauyHogohe sode noc/i08He Krbuze

AKUMOHapPCKO APYLUTBO
12%

ApywTeo ca
orpaHV4eHOM OAroBOpoHoLLhy
42%

MpenyseTHuun,
jaBHM cekTop 1 Apyro
33%

JaBHo npenysehe
13%

UnmeHHULA 12 aHKeTHpaHe podecroHaIHe PadyyHOBOhe cacTaB/bajy GHUHAHCH]-
CKe U3BellTaje 3a pa3/IMuMTe 06JIMKe OPraHU30Bakha NI0CJI0BHUX Cy6jeKaTa: IpyIITBa
ca OTpaHUYEeHOM OJrOoBOpHoOIIhY, aKIMOHApCKa JAPYIITBa, jaBHa npeayseha, npej-
y3eTHHKe, Kao U 3a jaBHU CEKTOp, ynyhyje Ha ompaBjaHO OYeKUBabe y Be3U Ca HbUX0-
BOM 00aBeIITEHOLINY 0 CaiPKUHU 3aKOHCKE PauyHOBO/ICTBEHE PeTyJIaTHBE.

HasHaueHe KapaKTepUCTHKe y30pKa Ha KOMe je BPLIEHO HCTPaXKUBakbe Tpeda-
Jio 6u 1a omoryhe noy3ziaHe, BepoJIOCTOjHe, TaYHe U 3HAYajHe MOJATKe, OJJTHOCHO
BeJINYMHA U XeTEPOreHOCT CTPYKTYPe y30pKa NOoTBpDyjy HeroBy penpe3eHTaTHB-
HOCT, Kao Y peJIeBaHTHOCT pe3yJiTaTa UCTPakKHuBaka CIIPOBe/IeHUX Ha HbeMy.

O6pasa u MHTepnpeTanMja pe3yJTaTa ucTpaXkuBamwa. CpehuBame 1 06pa-
Jla nojlaTaka nocje CIpoBeleHOT UCTPaXKUBamwa Bplle ce Y BUJY CTAaTUCTUYKe U
JleCKpUNITHUBHE UHTepnpeTalyje. Ha npukyn/beHe nojaTke NpuMemeHa je GyHK-
LIMOHAJ/IHA aHa/IM3a, Ha OCHOBY KOje Cy KOHLUIIMPaHH OJJHOCH YHyTap NpeJMeTa UC-
TpaXXMBama, KAa0 U OJHOCH NIpeJiMeTa UCTPAKHUBAkha U OKpYKewa. YKyIIHa Mepa y
CKaJIU CTaBOBa, Koja MpejcTaB/ba Mepy (MHTeH3UTeT) cTaBa GopMHUpaHa je Kao
KOMIIO3UT OJIF0OBOpA Ha NOjeiMHAaYHe TBP/ibe, OJJHOCHO cabupaweM OAroBopa y
Be3M ca CTaBKaMa II0 MojeiIMHaYHUM NUTakbrUMa YIUTHUKA QOPMUPaAH je yKylaH
CKOp Kao KOMIIO3UTHMU IT0Ka3aTeJ/b 3a oipeheHo nuTame (cymalMoHa cKaaa).

[IpuinkoM 06pa/ie nojjaTaka KopuiiheHa je M paKTopcKka MyJITUBapHjal[iOHa aHa-
JIN33, Ka0 MeTO/, BULIeJUMEeH3HOHa/IHEe aHaJIM3€e KOjU ce KOPHCTH 3a onurc MehycobHe
3aBHCHOCTH BEJIMKOT 6poja mpoMeH/bUBHX. PaKTOpcKa aHasirM3a oMoryhaBa WeHTH-
¢dUKOBame 0/TMKA KOje HUCY HETIOCPETHO YOUJbUBE, KAa0 U e(peKTHUBHO EKCTPAXOBAkhE
uHpopMaIyja U3 YKyIHe 6a3e Mo/laTaka U UeHTH(PHUKOBaa CETOBA CPO/IHUX I10/1aTa-
Ka ca [[U/beM aJieKBaTHHUjer caryie/jaBatba CTPYKType NnoJaTaka.
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5. Pesyamamu
eMNUPUjCKUX UCMPAXcuearsa

3anocneH/a:

471 op 583 ynutaHnx oAroBOpUIio je Ha OBO NUTake

| 1 Y npeayaehy, (hUHAHCUCKO] MHCTUTY LMW 1 C1. 313/66%

| 2 Y areHuuju 3a npyxare padyHOBOACTBEHNX yCryra 158 / 34%

PapgHo UCKYCTBO:

545 of 583 ynutaHnx oAroBOpUIio je Ha OBO NuTake

[+ wecotoron 443 /81% |
| 2 Opn 6 ao 10 roa. 62/ 11%
| 3 On 1 8o 5roa. 371/7%
L 4 Matse oa 1 rog. 3/1%|

BenuuuHa npeayseha:
523 of 583 ynutaHnx oAroBOpPUIIO je Ha OBO NUTake

[+ oo 204 /39%
2 Mano 138/ 26% |
3 Cpeare 97 /1 19% |

|« Benno 84/16%

MpaBHa copma:

522 op 583 ynuTaHKX OArOBOPUIIO je Ha OBO NUTake

| 1 [pyLuTBO ca orpaHNYeHOM OAroBopHoLLhy 219/ 42%

| 2 Ocrano 172/33%

| 3 JasHo npenysehe 66/ 13%

4 AKUMOHApPCKO ApyLITBO 65/12%
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MNpumeHa MC®U n MC®U 3a MCI1 3axTeBa cTaGUIHY U KBarMTETHY 3aKOHCKY U
npodyecuoHarnHy perynatusy (6e3 4eCcTUX U3MeHa).

561 og 583 ynuTaHnx oAroBOPUIIO je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,63
1 2 3 4 5
YonwTe ce He criaxem He cnaxem ce YrnaeHom ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj Mepu | MoTnyHo ce cnaxem
| 5 418/ 75%
| - 86/15% |
| s 50/ 9%
| 2 6/1%
| 1 110%

Benuku 6p0j OCHOBa BpeAHOBaHa OUNaHCHUX CTaBKU He AONPUHOCHK NOy30aHOCTHU
n3BeliTaBaka, a M3asvMBa TPOLUKOBE U OTeXaBa paa nuuy KOje BOAU NOCIOBHE KHure.

547 op 583 ynuTaHUX 0AroBOPUIIO je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,33
1 2 3 4 5
Yonwte ce He crnaxem He cnaxem ce YrnaBHoMm ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | IMoTnyHo ce cnaxem
| s 309/ 56%
| 4 134/ 24%
| 3 84/15%
| 2 1713%
| 3/1%|

MocTojehn o6pacum huHaHCHjCKMX U3BELITAja, 3aTo LITO Cy NPeOoGUMHU U cagpXke rpeLuke,
He CIy>e CBOjoj CBPCHU.

546 op 583 ynuTaHUX OArOBOPUIIO je Ha OBO NUTake

1 3/1%

Mpocek: 4,20
1 2 3 4 5

Yorwte ce He criaxem He cnaxem ce YrnaBHoM ce criaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | MoTnyHo ce cnaxem
| s 290/ 53%
| 4 121/22%
| 3 94 /17%
| 2 38/ 7%
|
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Cmanenem o6MMa huHaHCHjCKMX M3BeLITaja HecTarna 6v notpeba 3a nponucuBawem
noce6Hux ob6pasaua pHaHCHjCKUX M3BellTaja ogpefjeHMX U3BeLTajHUX eHTUTeTa.

546 op 583 ynuTaHnx 04roBOpuUIO je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,23
1 2 3 4 5

Yonwte ce He cnaxem He cnaxem ce YrnaBHoM ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu |  MoTnyHo ce cnaxem
| 5 289/53%
| . 136/ 25%
| s 83/15%
I 2 33/6%
| 1 5/1%

CBMM npaBHMM NULMMaA, HE3aBUCHO Of, pa3BpcTaBaka, Tpeba AO03BONUTU Aa NpUMeEkYjy
“nyHe” MC®PU, yunme 6mu ce cma-Mo O6GUM Nocna, rpeLlke U TPOLUKOBU KOA nperiacka us
jenHe kaTeropuje pasBpcTaBara y ApPYry, Kao U Koa KOHconuaoBaksa.

551 op 583 ynuTaHyx OArOBOPUIIO je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,23
1 2 3 4 5
Yonwte ce He crnaxem He cnaxem ce YrnaeHoM ce criaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | MoTnyHo ce cnaxem

| 5 302/ 55%
| 4 111/ 20%
| 3 97 /1 18%
| 2 29 /5%
I 1 12 /2%

HeaxypHocT npeBoga MC®WN, MC®U 3a MCI u npaTtehe perynatuBe oHemoryhaBa
KBanuTeTaH pap padyyHoBoha u peBu3opa.

552 op 583 ynuTaHux o4roBopuIo je Ha 0BO NUTake

Mpocek: 4,35
1 2 3 4 5
Yonwre ce He cnaxem He cnaxem ce YrnasHom ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj Mepu [ MoTnyHo ce cnaxem

321/58%

125/23%

84 /15%

|5
|4
|a
B 20/ 4%
|1

2/0%
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Boheme Kibura no cucteMy npocTor KlbMroBoAcTBa Tpeba AeTarbHuje ypeauTu U CBecTy
Ty MmoryhHOCT Ha npeAy3eTHUKe KOju Hemajy BuLUe Of ABa 3anocrieHa, HUTU BeNUKU NPpoMeT.

546 of 583 ynuTaHWX OArOBOPWMIIO je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,20
1 2 3 4 5

Yonwite ce He cnaxem He cnaxem ce YrnaBHoMm ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | IMoTnyHo ce cnaxem
| s 302/55%
| 4 110/20%
| s 89/16%
E 33/6%
r1 12/ 2%

MpaBunHUK NnponucaH 3a BpeAHoOBakbe No3vumnja MMKPO U ApYrux NpaBHUX NMLa He NpyXxa cBe
notpe6He MHdopmaumje 3a eBUAEHTUPaH€e NOCIIOBHUX NpoMeHa, 6e3 ynotpebe MC®U 3a MCI1.

532 op 583 ynuTaHnx 0AroBOPUIO je Ha OBO NUTaHe

Mpocek: 3,97
1 2 3 4 5

Yonuwite ce He craxem He cnaxem ce YrnasHom ce cnaxem |Cnaxewm ce y Benukoj mepn | - oTnyHo ce cnaxem
| s 215/ 40%
| . 141/ 27%
| s 133/ 25%
| 2 33/6%
[1 10/2%

MowTo ce npumersyje MC®PU 3a MCI1, HenoTpebHO je NnocTojake NoceGHOr NpaBUNHUKA
3a MUKpPO U apyra npaBHa nuua.

532 of 583 ynuTaHUx OAroBOPUIIO je Ha 0BO NMUTake

1 25/5%

Mpocek: 3,96
1 2 3 4 5
Yonwre ce He criaxem He cnaxem ce YrnaBHoM ce criaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | MoTnyHo ce cnaxem
| 5 237 1 45%
| 4 125/23%
| 3 106 / 20%
| 2 39/7%
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Opyra npaBHa nuua He Tpe6a Aa 6yay M3nBojeHa HATU No obpacuMma u3BellTaja,
HUTU MO KOHTHOM OKBWpY.

541 op 583 ynuTaHnx oaroBopuIio je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,13

1
Yonuwre ce He cnaxem

2
He cnaxem ce

3
YrnaBHOM ce cnaxem

4

CnaxeM ce y BeNnuKoj Mepu

5
MotnyHo ce cnaxem

| s 293/ 54%
| . 104 /19%
| s 84/16%
| - 39/ 7%
| ; 21/4%
MocTojawse 13 KOHTHUX OKBUpPa OTeXaBa pafd padyyHoBohu, jep 6unaHcHe cTaBke
KOA CBUX EHTUTETa MMajy UCTY CYLUTUHY U yCrnoBe NpuU3HaBakba.
547 on 583 ynuTaHWX OArOBOPUIIO je Ha OBO NMUTake

Mpocek: 4,60

1 2 3 4 5

Yonuwite ce He cnaxem

He cnaxem ce

YrnaBHOM Ce Craxem

Cnaxem ce y BeMMKoj Meput

nOTI'IyHO ce cnaxem

| s 398/73%
| . 902/ 17%
| s 45/8%
Lz 9/2%
L1 3/1%

HocTaBrbawe pefoBHUX hUHaHCUjCKMX U3BeluTaja Tpebano 6u ga ce Bpwu 28. (29.) chebpyapa,
Koju 61 ce UCTOBPEMEHO KOPUCTUIIU U 32 CTaTUCTUYKE CBpXe.

558 oz 583 ynuTaHUX 0A4roBOpPUIIO je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,38

1
YonwTe ce He cnaxem

2
He cnaxem ce

3
YrnaBHOM ce crnaxem

4
Cnaxem ce y BenuKoj Mepu

5
|_|0TI'IyHO ce cnaxem

373/67%

90/16%

51/9%

2314%

21/ 4%
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MoryhHocT 3ameHe (PMHAHCUjCKUX U3BeluTaja Tpeba YKUHYTH.

548 op 583 ynuTaHnx oAroBopurio je Ha OBO NUTake

Mpocek: 2,96

1
YonwTe ce He cnaxem

2
He cnaxem ce

3
YrnaBHOM ce crnaxem

4
Cnaxem ce y BenKoj Mepu

5
|_|0TI'IyHO ce cnaxem

5

125/23%

83/15%

119/22%

89/16%

| s

132/24%

MoTtnucuBamwe chuHaAHCUjCKUX U3BellTaja oa cTpaHe cepTuduKoBaHnx npodecmoHanHux
pavyyHoBoRa, Koju noceayjy notpebHa 3Hawa U BeLWTUHe, BpaTuno 6u noBepexe

Yy KBanuteT puHaAHCUjCKUX n3BeLuTaja.

547 op 583 ynutaHux oaroBOpUIo je Ha OBO NuTake

Mpocek: 4,35

1

Yonwte ce He criaxem

2

He cnaxem ce

3

YrnaBHOM ce cnaxem

4

Cnaxem ce y BEnuKoj Mepu

5

MotnyHo ce cnaxem

| - 369/ 67%
| s 69 /13%
B 63/12%
| 2 21/4%
| 1 25/5%
Bpahawe ctaHaapaa eaykaumje n ETuukor kogekca npodecnoHanHux padyHoBoha
Yy 3aKOHCKY perynatuBy AOMpPUHerno 61 noysaaHocTn hMHaHCUMjCKUX U3BeLUTaja.
547 op 583 ynuTaHUX oAroBOpUNoO je Ha OBO NuTake

Mpocek: 4,46

1 2 3 4 5

Yonwite ce He cnaxem

He cnaxem ce

YrnaBHOM Ce Craxem

Cnaxem ce y BenKoj Mepu

MoTnyHo ce cnaxem

371/68%

91/17%

58 /1%

171 3%

10/2%
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KoHTpona ¢pmHaHcujckux usBellTaja je Ha BeoMa HUCKOM HMBOY LUTO nocnellyje
CUBY €KOHOMUjY U KOpynuujy.

536 o 583 ynuTaHnx oaroBopurio je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,04

1

Yonwite ce He cnaxem

2
He cnaxem ce

3

YrnaBHOM Ce Crnaxem

4
Cnaxem ce y BenKoj Mepu

5
nOTI'IyHO ce cnaxem

[ 250/ 47%|
| 123/ 23%
| 3 11/21%
| 2 39/7%
[ 13/ 2%
YBOf]eH:eM CYLWTUHCKEe OAroBOpPHOCTU npyXxanaua padyyHoBoACTBEHUX ycnyra,
ApxaBa 6u umana yeua y nnahawe nopesa no TomMm OCHOBY.
533 op 583 ynuTaHux 0AroBOpuIIo je Ha OBO NUTake

Mpocek: 3,88

1 2 3 4 5

Yonuite ce He cnaxem

He cnaxem ce

YrnaBHOM ce crnaxem

Cnaxem ce y BenuKkoj Mepu

MoTnyHo ce cnaxem

g 218/ 41%
| . 142/ 27% |
[ s 101/ 19%
| 2 35/ 7%
| ; 3717%
MoBepaBame BofeHa NOCNOBHUX KibUra APYrom NpaBHOM LY MU Npeay3eTHUKY
Tpeba AeTarbHuWje 3aKOHOM peryrnucartu.
542 op 583 ynuTaHUX 0AroBOpUIIOo je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,21

1 2 3 4 5

YonwTe ce He cnaxem

He cnaxem ce

YrnaBHOM ce craxem

Cnaxem ce y BenuKoj Mepu

MoTnyHo ce cnaxem

290 / 54%

121/22%

100/ 18%

18/3%

13/2%
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KBanuTteTHo ¢puHaHCUjCcKO n3BeluTaBake 3axTeBa ob6aBe3Hy cepTudukaumjy
M KOHTUMHYMpaHy eayKauujy npodecnoHanHmx payyHosoha.

550 of 583 ynuTaHux OfroBOPUIIO je Ha 0BO NMUTake

Mpocek: 4,55
1 2 3 4 5
YonwiTte ce He cnaxem He cnaxem ce YrnaBHom ce cnaxem |Cnaxewm ce y Benukoj mepu |  MoTnyHo ce cnaxem
| s 394/ 72%
| 2 90/16%
| 3 51/9%
I 2 6/1%
| } 9/2%
MpumenHa MPC/MC®U noBehaBa ynopeanBocT uHgopmMaLmja y HauMoHanHum,
perMoHanHUM U CBETCKUM OKBMpUMaA.
540 of 583 ynuTaHUx OATOBOPMIIO je Ha 0BO MUTake
Mpocek: 4,34
1 2 3 4 5
Yonwte ce He cnaxem He cnaxem ce YrnasHom ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | - IMoTnyHo ce cnaxem
| s 320/59%
| . 18 /22%
| 3 76/ 14%
| 2 16 /3%
[1 10/2%

MpumeHa MPC/MC®MU noGorbliaBa KOHKYpPeHTHOCT npeay3ehuma Koja xene ga nocnyjy
Ha CTPaHUM TPXULITMMA.

541 on 583 ynuTaHWUX OATOBOPWMIIO je Ha OBO MUTake

1 12/2%

Mpocek: 4,31
1 2 3 4 5
Yonwre ce He criaxem He cnaxem ce YrnasHom ce cnaxem |Cnaxem ce y Benvkoj mepu | MMoTnyHo ce cnaxkem
| 5 310/57%
| a 126/ 23%
| s 78/14%
| 2 15/ 3%
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MpumeHa MPC/MC®WU nomaxe gpaBHMM opraHuMma, BNnagMHUM areHuuvjama v
camum npepysehuma y npMBnayekwy cTpaHMX MHBECTUTOpA.

539 op 583 ynuTaHUX 0AroBOPUIIO je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,17
1 2 3 4 5
Yonwite ce He crnaxem He cnaxewm ce YrnaBHoM ce criaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | MoTnyHo ce cnaxem

274 151%

139/ 26%

87 /16%

[ s
| -
| s
[: 241 4%
|

171 3%

15/3%
Mpumena MPC/MC®MW n npatehe perynatuse jaya noBepewe CTpaHUX UHBECTUTOpa
y KBanurteT PMHAHCUjCKUX U3BeLlTaja.
543 op 583 ynuTaHyx 0ArOBOPUIIO je Ha OBO NUTaHe
Mpocek: 4,22
1 2 3 4 5
Yorwte ce He criaxem He cnaxem ce YrnaBHoMm ce cniaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | - IMoTnyHo ce cnaxem
| n 281/52%
| 4 147 1 27%
| 3 84/15%

2
E 14/3%

®uHaHcujcku usBellTaju y Cpbuju Hucy nobpa ocHoBa 3a npeasuhawe 6yayhux
nocrnoBHUX Aorafaja u AoHoLIeHe oanyKa.

545 of 583 ynuTaHUx OAroBOPWMIIO je Ha 0BO MUTake

1 13/2%

Mpocek: 3,95
1 2 3 4 5
YonwTe ce He cnaxem He cnaxem ce YrnaBHoM ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | IMoTnyHo ce cnaxem
| s 207 / 38%
| 4 158 /1 29%
| s 140 / 26%
| 2 2715%
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®PuHaHcujcku nsBewTaju y Cpbuju HepeTko cagpke rpeluke, npuctpacHe uHdopmauumje
(HMcy oGjekTUBHE) 1 He Aajy yBek Aobpe onuce aa 6u ce Ao Kpaja pasymena
cappxuHa ogpeheHe nosuuuje.

535 op 583 ynutaHnx ogroBopuIio je Ha oBO NuTake

Mpocek: 3,90
1 2 3 4 5
YonwTe ce He cnaxem He cnaxem ce YrnaBHoM ce cniaxem |Crnaxem ce y BENWKoj Mepu MotnyHo ce cnaxem
5 191/ 36%
| 4 158/ 30%
| 5 142/ 27%|
| - 29/ 5%
| : 15/ 3%

®duHaHcujcku nssewTaju y Cpéumju Hucy ynopeamsm (36or 4ectux npoMeHa n He[oCnNeaHOCTHU
y 6unaHcupamy) usmehly pasnmumMTMx BpeMeHCKMX neprmoaa, anum Hu ca (puHaHCUjCKUM
nsBewTajuma apyrux npeaysehay ceety.

547 opn 583 ynuTaHux OAroBOpUIIo je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,18
1 2 3 4 5

Yorwre ce He cnaxem He cnaxewm ce YrnasHoMm ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | MoTnyHo ce crnaxem
| 5 272/ 50%
| 2 133/24%
| s 14/ 21%
| . 23 /4%
| 1 5/1%

MpumMeHa pasnUUMTUX HOPMATMBHUX OCHOBA OTeXaBa NPOBepPrLMBOCT MH(OPMaLUja
M HIUXOBO jeiHAKO pa3yMeBaHe O Pa3fNYMTUX KOPUCHMKA.

545 op 583 ynuTaHnX OAroBOPUIIO je Ha 0BO MUTake

1 1/0%

Mpocek: 4,25
1 2 3 4 5
Yonwwte ce He cnaxem He cnaxewm ce YrnasHoM ce cnaxem |Cnaxem ce y Benvkoj mepu | [oTnyHo ce cnaxem
| 5 273/50%
| . 148/ 27%
| 3 111/ 20%
| 2 12/2%




34 HCTPA’KUBAYKA CTY/IHU]A

UHdbopmaumje y hmHaHCcuHjckMm usBewTajuma HACY 6naroBpemeHe, 6yayhu ga je suxoBo
AocTaBrbake 06aBe3HO TEK LeCT MeceLy No 3aBpPLUETKY NOCNOBHE roAnHe.

548 op 583 ynuTaHUX 0AroBOPUIIO je Ha OBO NUTake

Mpocek: 4,34
1 2 3 4 5
Yonwite ce He cnaxem He cnaxem ce YrnasHoMm ce cniaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu | - IMoTnyHo ce cnaxem
IE 338/ 62%
[ 106/ 19%
E 71/13%
| 2 21/4%
| : 1212%
MpeTtepaHu 06um nHdopmaumja y hMHaHCUjCKUM U3BeLUTajuMa
(o@cycTBO jacHOT U caXeTor NpuUKa3uBaka) yrpoxaBa pa3yMibUBOCT.
549 op 583 ynutaHnx oaroBopwurio je Ha OBO NuTake
Mpocek: 4,39
1 2 3 4 5
Yonwite ce He cnaxem He cnaxem ce YrnasHom ce cnaxem [Cnaxem ce y Benukoj mepn | IMoTnyHo ce cnaxem
| 5 329/ 60%
| 4 124 1 23%
| s 82/15%
rz 11/2%
[ 1 3/1%

YecTe npomMeHe 3aKoHa O pauyHOBOACTBY (M PeBU3uju) 3Ha4ajHO MOCKYNIbYjy npouec
hMHaHCHjCKOr N3BewTaBakba 3a 06Be3HMKe U3BelLTaBaka U CBe KOPUCHMKE.

558 of 583 ynuTaHx oAroBOpuMIIO je Ha 0BO MUTake

Mpocek: 4,59
1 2 3 4 5
YonwTe ce He cnaxem He cnaxem ce YrnaBHoMm ce cnaxem |Cnaxem ce y Benukoj mepu |  MoTnyHo ce cnaxem
g 401/72% |
| p 98/18%
| 3 50/ 9%
| 2 8/1%

1 1/0%
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Jlowa 3akoHcKa peluera cy AoBena Ao ypyluaBaka padyyHOBOACTBA,
payyHoBoACTBEHE Npodpecuje n yrpoxxaBara jaBHOr UHTepeca.

568 o 583 ynuTaHUx oAroBOpuUno je Ha OBO NuUTakke

Mpocek: 4,67

Yonwte ce He cnaxem He cnaxem ce YrnaeHom ce cnaxem |Cnaxewm ce y Benukoj mepn | oTnyHo ce cnaxem

1 2 3 4 5

439/ 77%

79/14%

44/ 8%

5/1%

1/ 0%|

6. KwyuHu cmasosu npoghecuoHaiHux pa4yHosoha

O6pasioM pesyJsiTaTa EMIMPUjCKOT UCTPAKKMBaha UAEHTUPUKOBAHU CY K/bYyU-

HU CTAaBOBH Koje 3acTyna y npoceky 85% aHKeTHpaHUX podeCHOHATHUX PaYyHO-
BoDa, y Be3u ca peryJlaTopHUM PauyHOBOJACTBEHUM OKBHUPOM U KBaJUTEeTOM QU-
HaHCHjCKOT U3BellTaBawa y CpOUjH, a KOju ce HABOJle Y HACTABKY.

1.

Jlowra 3aKOHCKa pelliemna U HeakypHOCT npeBoga MPC/MCOU u MCOU 3a
MCII v npaTehe perysiaTuBe LOBeJH Cy [0 YyIPOXKaBaka jaBHOT UHTEpPeca,
HapyllaBama payyHOBO/CTBA U PayyHOBOJCTBeHe mpodecrje U oHEMO-
ryhaBama KBaJIUTETHOT pajia padyyHoBoha U peBU30pa. Y CKIaZy ca TUM,
npodecroHasHe payyHoBohe cMaTpajy Ja 3aKOHCKa pavyyHOBO/JCTBEHA
peryJjaTvBa Tpeba Jia 6y/le KBaJUTETHA, CBe0OyxXBaTHA, cTabuaHa U 6e3
YyeCcTHUX IPOMeHa Koje NOCKYIJ/bYjy Npoliec U3BellTaBakba (0Baj CTaB 3acTy-
na 91,2% aHkeTHpaHUX pauyHoBobha).

[Ipumena MPC/MCO®H, MCPU 3a MCII u octane npodecroHasHE pETY-
JIATUBE JIOMPUHOCH: YIIOPEeJUBOCTH GUHAHCHjCKUX U3BELITAja, TOO0/bIIAY
KOHKYPEHTHOCTH JloMahux nmpe/y3eha Ha CTpaHUM TPXKUIITHMA, Ka0 U jada-
Y MIOBEperha CTPAHUX NHBECTUTOPA Y GUHAHCHjCKO U3BellTaBamwe. CacTas-
Jbarbe (UHAHCHjCKUX W3BElITaja Yy CKJI3Jy Ca HABEJEHOM peryJaTHBOM
HEe/IBOCMUCJIEHO MTPeJICTaB/ba IOMON Jp>KaBHUM OPraHUMa, BJIa/JUHUM areH-
YjaMa U caMuM npeay3ehuma, IPUIUKOM TPUBJIAYeha CTPAHUX UHBECTHU-
1yja (oBaj cTaB 3actyna 85,2% aHKeTHpaHUX payyHoBoha).

CBUM U3BELITAajHUM EHTUTETUMA, HE3aBHUCHO 0/ KapaKTepa BbHUXOBOT pas-
BpCTaBamka IO BeJUYMHM, TpebGa [A03BOJUTH JAa NpUMewyjy “nyHe”
MPC/MC®U, yume 6U ce cMakbHUO 06UM I0OCJIA, OJJHOCHO TPOLIKOBH MPU-
JINKOM CaCTaBJ/batha KOHCOJHUAOBAHUX GUHAHCHjCKUX HU3BELITaja U OMO-
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ryhMo KOHTHUHYUTET y C/Iy4dajy Mpesacka U3 jefiHe Y APYTy KaTeropujy
pasBpcTaBama (0Baj cTaB 3acTyna 84,6% aHKeTUpaHUX padyyHoBoha).

MoryhHocT Bohera MOCJOBHUX KHHUra MO CUCTEMY MPOCTOT KHUTOBO-
JIcTBa Tpe6a 3HAYajHO PeJlyKOBATH, a NOBepaBame Bohewa MOCIOBHUX
KHIbUTa ]PyroM MPaBHOM JIMIY U Pely3eTHUKY JleTa/bHuje Tpeba peryJiu-
caTH 3aKOHOM (0Baj cTaB 3actyna 84,1% aHKeTHpaHUX pauyHOBoha).

Ca mu/beM peiyKoBarba TPOIIKOBA M3BelllTaBalbha U 06e36ehuBarba moy3/a-
HOCTH Y Pa3yMJ/bUBOCTU PUHAHCHjCKHX U3BeEINTaja TpeGa CMakbUTH 6POj OCHO-
Ba BpeZHOBarba OWMJIAHCHUX CTaBKH. 32 MHUKpO M Jpyra NpaBHA JHIA HUje
noTpe6aH noce6aH NPaBUIHKK O BpeJHOBAKY OUJIAHCHUX CTAaBKH, jep cafpkaj
MC®H 3a MCII Huje obuMaH (230 cTpaHa, 0oJ] Kojux oApeheHH eHTUTETH NpU-
Memyjy caMo I0je/iMHe JieIoBe) U Kao TakaB IPUMepeH je OBUM 0O6Be3HMIIMMaA
v3BellTaBama. [I[puMeHa BesIMKOr 6poja pas/MuMTHX HOPMATHMBHUX OCHOBA
oTeXkaBa NPOBep/bUBOCT UHPOpMaLKja Y GUHAHCHjCKUM M3BeILITajuMa, YIo-
PeAMBOCT Y HbUXOBO jeJHAKO pa3yMeBame 0/ CBUX KOPUCHHKA GUHAHCHjCKUX
v3BellTaja (0Baj cTaB 3acTyna 82,6% aHKeTHPaHUX payyHOBobha).

Bpoj KOHTHUX OKBHpA y CKJIaAy ca Kojuma ce y CpOUju BpIIK eBUEHIIH]a
TpaHCaKI{ja ¥ MOCJOBHUX NPOMEHA, KAa0 U cacTaB/batbe PUHAHCHUjCKUX
M3BellTaja Tpeba pe/lyKOBaTH, jep GUIaHCHE CTaBKe KO/l CBUX U3BEIITaj-
HUX eHTUTeTa UMajy UCTY CYLITHHY U yCJIOBe MpU3HaBamwa (0Baj CcTaB 3a-
cryna 92% aHkKeTUpaHUX padyyHOBoba).

CmamemeM 6poja 0CHOBA BpeJHOBamwa U 6poja KOHTHUX OKBUPA, CMakbU-
Jla 61 ce nmotpeba 3a noce6bHUM o6pacyuMa GUHAHCUjCKUX M3BeLITaja 3a
ofpeheHe u3BellTajHe eHTUTETe (Ha MpUMep, Apyra NpaBHa JiMla - 0Baj
cTaB 3acTyna 82,6% aHKeTUpaHUX pauyHoBobha).

[Toctojehu o6paciy GHUHAHCHjCKUX U3BELITaja Cy MPEeOOUMHU, HE CajipiKe
YBEK jacHe W caKeTe OIuce Jia 61 ce JI0 Kpaja MorJia carjie[]laTi CaJip>KuHa
oJipeheHe nosulkje, UMMe je yrpoKeHa HbUX0BA Pa3yMJ/bUBOCT U Ka0 TAKBU
He CJTy>Ke CBOjoj cBpcH (0Baj cTaB 3acTyna 78,7% aHKeTHpaHUX padyHOBobha).

dunaHcujcku u3BelrTaju y Cpouju HUCY 106pa OCHOBA 3a peABUbhambe mo-
CJIOBHUX porabaja U JjoHOIIewe oJJlyKa 360r Tora LITO, HEPETKO, CafpiKe
rpeliike, He CaJ[pKe YBEK Z00pe Oruce, HUCY YIIOPeUBH Y OKBUPY U3BeIITaj-
HOT eHTHUTEeTa 300T YeCTUX HW3MEHa, HUTH Ca I/ISBGH.ITajI/IMa €HTHUTEeTAa U3 1py-
TUX 3eMaJba, jep Cy Npeo6UMHHU U 1Mo GOPMHU U CaAPKUHHU HeycKIaheHH ca
aKTyeJHUM MehyHapoJHUM perysiaTopHUM OKBHpoM. HaBeZieHO yKasyje Ha
TO Ja ¢uHaHCHjcKU M3BelITaju y Cp6uju 360T JIOMIMX KBAHTUTATUBHUX U
KBaJIMTATUBHUX KapaKTEPUCTHUKA HUCY 06pa OCHOBA 3a carjiefjlaBatbe Gu-
HAHCHjCKOT CTama U nepdopMaHcH u3BelTajHux eHTuTeTa. [lopes Tora, uH-
dopmarmje gaTe y GUHAHCHjCKUM M3BeIITajuMa Cy HeGJaroBpeMeHe jep ce
06jaBJbyjy 6 Mecely HAKOH UCTeKa T0CJI0BHE FO/IMHE U HEeloy3/aHe Cy 360T
MoryhHOCTH 3aMeHe (PpUHAHCHjCKUX U3BEITaja JIO0CTAaBJ/bEHUX HAJJIEXKHOM
OpraHy, 10 Kpaja HapeJiHe TOZiJMHe Y OJHOCY Ha F'OAMHY 3a KOjy Cy TH U3Bell-
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10.

Taju cacTaB/beHU. M3 TUX passiora ZjocTaB/barkbe peJOBHUX PUHAHCHjCKUX U3-
BellTaja Tpeba /ia ce BPIIH /10 Kpaja pebpyapa TeKyhe rosgnHe 3a MpeTXOqHY
TO/IHY, Y3 UCTOBPEMEHO KOpHUIINEeHe UCTUX U3BEIITaja U 32 CTATHUCTUYKE
notpebe, a MOryhHoCT 3aMeHe QUHAHCHjCKUX U3BELITAja [0 C1060/IHOj BOJBH
06Be3HHKA U3BelITaBamba Tpeba yKUHYTH (0Baj cTaB 3actyna 81,3% aHKeTH-
paHUX payyHOBoODha).

KBanuTteT prHaHCHjCKUX U3BellTaja U NOBepeme y lbUX 6uan 6u noseha-
HU U no6oJblIao 6 ce yBU/J Y Jlahawe nopesa o 0CHOBY ycayre Bohemwa
MOCJIOBHUX KHUTa, yBOheweM ob6aBe3e NMOTNUCUBaWba GUHAHCHjCKUX U3-
BelllTaja o/ cTpaHe npodecuoHaJHUX pauyHOoBoha, BpahaweM cTaHap/ia
enykanuje v ETuukor Kozekca npodecroHaJlHUX pauyHOBoha Y 3aKOHCKY
peryJiaTUBY U yBoheweM CYIITHHCKE 0JrOBOPHOCTH Hpy»KaJalia pauyHo-
BO/ICTBEHUX yC/IyTa KOjU UCIYHbaBajy ycaoBe LepTHdUKalje U KOHTHHY-
vpaHe efyKanuje, wto 6u Cpbujy TpubIMKUIO 3eM/baMa €a pa3BUjeHOM
npakcoM GHHAHCHjCKOT U3BelITaBakba. YHanpehemweM 3aKkoHcke U npode-
CHOHAJIHEe KOHTpoJIe GMHAHCHjCKUX U3BELITaja CMabuo 61 Ce HUBO PU3H-
Ka 0] TpelllaKa CaZip>KaHUX ¥ ’bUMa, Kao U HUBO CUBe eKoHOMUje y Cpouju
(oBaj cTaB 3actyna 85,1% aHkeTHpaHUX payuyHOBoha).
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3aK/byuak

duHaHCHjCKO U3BellITABalbe NMa 32 IWJb Ia IPYKHU HajBpejHHje nHpopMaIvje
3a eKOHOMCKO pacybhuBame U [OHOLIEHE OJJYKa HHBECTUTOPA, KPeAUTOpa,
AP>KaBHUX MHCTUTYIIM]a, TOCJOBHUX NAPTHEPA, 3al10CJIEHUX U CUHAMKATA, TI0CJI0B-
HUX U QUHAHCHUjCKUX KPYTOBa, PEryJIaTOPHUX TeJIa, PejTUHT areHuuja, GuHaHcUj-
CKUX aHaJIMTUYapa, UHBECTULIMOHUX CaBeTHUKA, KOHCYJITAHTCKUX areHIiyja, cTa-
TUcTU4Yapa U Ap. OHO je BeoMa BaxkaH U He3a00U/1a3aH Jleo pUHaAHCHjCcKe nHpac-
TPYKTYype CBAaKe MPUBPE/Ie U OCHOB je CTAOUIHOCTU CBAKOT HAIITMOHA/IHOT U UHTEpP-
HaIMOHAJHOT GUHAHCHjCKOT CUCTEMA.

Kibyuna uHPpacTpyKTypHa NoApIIKa ePpUKACHOT U TPAHCIIAPEHTHOT GYHKIIU-
OHHCaka TPXKUILTA KaKuTasa je QUHAHCUjCKO U3BELITaBalbe, jep BOAU aJoKaLUjU
KamuTaJa Koja MpOMOBMUIlE NMPOJAYKTHBHOCT, MOJCTUYe HHOBaLUje, 06e36ehyje
yCJI0Be 3a oZjpKaBame JIMKBUAHOCTH TPXKUILITA KallUTa/1a, 0JlaKllaBa KpeAuTHpa-
e U Jp. HagzopHa yHKLIMja pery/laTOpHUX Tesla TP:KUIITA KanKTala 6a3upa ce
Ha QUMHAHCHUjCKUM H3BeIlTajuMa.

KpeaTopu eKOHOMCKe NOJIMTHKE Ha OCHOBY GUHAHCHjCKUX U3BelITaja UAEHTUDU-
Kyjy ¢pUHaHCHjcKe CTPYKTYpHE MpobJieMe, CTEIeH 33/[y>KEHOCTH IPUBPE/IE, TPObIeMe
HECOJIBEHTHOCTH, onTepeheHoCT prHaHCHjcKUM pacxoAuMa U Ap. OHM yKasyjy Ha po-
GUTAGHUITHOCT U HUBO KOHKYPEHTHOCTH T10jeJUHUX CEKTOPa, IpaHa u mpe/y3eha.

duHaHCHjCKO N3BEIITaBakbE je 3HaYajHO 32 MeHAIMeHT npeAy3ehajep umamo-
Tpebe Jja aHaM3upa GUHAHCHUjCKY MO3UIH]Y U YCHEMIHOCT COTNICTBEHOT U IPYTUX
npeay3eha, pasiv olleHe U MPOIeHe NMOCTOBHUX U GUHAHCHjCKUX PU3HKa.

KBasinTeT a priori v TpaHCIapeHTHOCT Cy MUMIlepaTUB QUHAHCHjCKOT U3BEIITa-
Barba, 3a KOje 0JIrOBOPHOCT CHOCH [Ip>KaBa, HAllMOHA/HA PEeryJIaToOpHa TeJa, Mpo-
decrnoHasHe pauyHOBO/CTBEHE OpraHM3alnyje, He3aBUCHA TeJia 3a jaBHU HaZ30p,
MeHalIMeHT, KOMUTET 32 peBU3HjY U TpodecuoHaIHe padyyHoBoDhe, yk/py4yjyhu n
peBH30pe.

KBasuTeT ¢prHaHCHjCKOT U3BelITaBawa y Peny6munu Cpbuju je Ha BeoMa HU-
CKOM HHUBOY, jep HHUje ycarJalleH HU ca peryjaTuBoM EBpOIICKe yHHUje, HUTH ca
MehyHapoZHOM NpodecuoHa/HOM peryJaTUBOM, Ka0 K/bYYHHUM KPUTEPHUjyMOM
TOT KBaJIMTETA. 3a 3HayajaH 6poj 06Be3HMKa U3BelITaBaba NpoIKcaHa je nocebHa
HallMOHAJIHA peryJlaTuBa, Koja HeMa HU TeOPHUjCKOT HU IPAaKTUYHOT yTeMeJ/bemwa.
duHaHCcHjcKo KM3BelTaBamwe y CpbUju HeMa CTaOUIHOCT HUTU KOH3UCTEHTHOCT.
ETuka npodecuoHa/IHUX pauyHOBODa, yK/by4yjyhy U peBU30pe, Ka0 OCHOB MOJIED-
Hor npodecroHa M3Ma y peryjatusu Peny6uirke Cpbuje, TOTOBO Ja je 3aHeMape-
Ha. [IpodecroHanHa payyHOBO/CTBEHA OpraHM3aliyja, Koja je mpupoJHHU ,4yBap”
KBa/iMTeTa GUHAHCHUjCKOT M3BelITaBamba U 3alUTUTHUK jaBHOT UHTEpeca y pa3BU-
jeHUM KysaTypamMa GUHAHCHUjCKOT U3BeLITaBamwa, Koja y Cp6Uju MOCTOjU U PYHKIU-
OHHUIIIe Y CKJIaAy ca npaBu/aMMa npodecuje npeko 60 roauHa v yianuna je IFAC-a, y
OBOj peryJiaTUBHU Ce YOIIITe He TOMUHbE.

CtpykTypa u cagp:xaj ¢uHaHCHjCKUX u3BelnTaja y Peny6aunu Cpbuju Huje
nprMepeHa HUjeJHOj MPaKCH GUHAHCH]jCKOT U3BELITaBabha, YTPOXKEHHU CYy U peJie-
BAaHTHOCT Y N10Y3/IaHOCT MHPOpMaIHja Ca/[PXKAHUX Y FbUMa, a 0 TPAHCIAPEHTHOCTH
ce He MOXe HU TOBOpUTH. TakBU GUHAHCHjCKU U3BELITAjU HUCY A00pa OCHOBA 3a
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eKOHOMCKO NpocyhrBame 1 0/1y4yrBarbe HUjeJHOT OJF lbUXOBUX OPOjHUX KOPUC-
HUKa. MeHalIMeHT npeAy3eha, UCTO TaKo, HEMa KBaJMTETHY MHPOPMALMOHY OCHO-
BY 3a yIIpaBJbabe.

Okpyxeme GUHAHCUjCKOT U3BellTaBamwa y Peny6smuu Cpouju 6a3upaHo je Ha
CYLUITMHCKOM HepasyMeBawy 3Hauaja GUHAHCHjCKOT U3BellTaBamba U nocjaeuuna-
Ma Koje HeKBaJIMTETHO pUHAHCUjCKO M3BellTaBalbe MMa, 11a je cBeJleHO Ha dpop-
MasIHy 00aBe3y JocTaB/batba (PUHAHCHUjCKUX M3BellTaja Ha oApeheHU AaH, y3
MoryhHocT Mewama. Ha TakBOj 0OCHOBM KpeMpa ce ¥ 3aKOHCKa U TpodecuoHaIHa
peryJiaTuBa, Koja UTHOpHIlle paKTHUYKe PaclooKUBE pecypce J0Ka3aHOT KBaJlu-
TeTa, pasjefiubyje rJ1aBHe yYeCHUKe y Tpolecy GUHAHCHjCKOT U3BellTaBamwa, UHa-
yrypulle norpeuiHe U HeQyHKLIMOHA/IHE UHCTUTYLHje, OTIYHO JUbOepaansyje
TP>KULITE PAa4YHOBO/ICTBEHUX YCJIyra U CJI.

PesysiTaTe TakBe peryJsiaTiBe GUHAHCHjCKOT M3BellTaBamwa y Peny6siuniu Cp-
OUju Kao HeraTUBHE, 10 CBUM peJIeBaHTHHUM aCleKTHMa, olleHUJI0 je 583 mpodecu-
OHaJTHUX payyHOBoha y BeoMa pecrieKTabU/IHOj aHKETH Koja je IIUJbHO OPraHu30-
BaHa y 16 rpajmoBa Cp6uje.
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IIpusao3u
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IIpunoe 1.
AHKemHu ynumHuk

AHKETY OPTAHW3YJY CABE3 PAYYHOBOTA U PEBU30PA CPBIJE U PO®ECOPU EKOHOMCKMX GAKYNTETA
AHKETHU YNUTHUK

PAYYHOBO/CTBEHW PETY/IATOPHH OKBUP
W KBAJINTET OMHAHCUICKOT U3BELLTABADA Y PEITYBJTULIN CPBUIN

MowToBaHu, npes Bama je ynuTHuk unju pesyntatu tpeba ga npyxe yBug y Bawe (TaBoBe Be3aHe 3a (Tatbe 1 yHanpelierbe pauyHoBOACTBEHe
perynatuse. Monumo Bac ja oaroBopute Ha cBako nuTarbe, 3aokpyyjyfiu camo jenaH o noHyhenux 6pojesa (o4 140 5) unu cnosa. YnuTHuk
je aHoHuMaH v 6ufie KopuLfeH Kao aprymeHT NpUAMKOM JiaBatba MPejiora 3akoHoAaBLY y BE3M Ca HajaBIbeHOM U3MEHOM 3aKOHCKe PauyHOBO-
[CTBEHe perynatuse. YHanped Bam ce 3axeasvyjemo Ha capaorou!

3anocneH/a: a) ¥ npeny3efy, GuHaHCUjCKoj UHCTUTY LU 1 €. 6) Y areHuuj1 3a npyxatbe pauyHOBOACTBEHUX yCnyra
PapHo uckycrso: a) Matbe oa 1rop. 6) 0 105 roa. B) 04 6 40 10 roga. r) npeko 10 roA.
Benuuuna npepyseha: a) Benuko 6) Cpeatve B) Mano r) Mukpo

MpaBHa popma: a) Akumonapcko apywreo  6) 100 B) JaBHo npepy3ehie r) Ocrano

CekTop / rpaHa (ynuwmte)

Monumo Bac aa npu nonytasaty YNUTHUK HaBefieTe CTeneH Y KojeM ce C1axkeTe (a HaBe\eHUM TBpAtbaMa:

[10TNYHO C& CNAKEM ..ovveevernerrennee 30KpYXUTH 5 He CNaKeM € e 30KpYXuTH 2
Cnaxem ce y BeMKO]j MepH .......... 3a0KpyXuTH 4 Yoniwre ce He CNAXeM ............. 3a0KpyxuTh 1
YrnaBHOM & CNAKEM ....ccevveneceennne 3a0KpYXUTH 3
MotnyHo | Cnaxem | Yrnas- He | Yonwre
P.6p. Tepama (e |ceyBenu-| HOMCe | Cnaxem | ceHe
C1aKEM | KojMepu | CciaxeM | ce | giaxem
1 Mpumera MCON n MCOU 32 MCM 3axTeBa CTabunHy 1t KBANUTETHY 3aKOHCKY 5 4 3 ) 1
" |mnpodecuoHanHy perynatusy (6e3 yectux u3meHa).
Benuki 6poj ocHoBa BpeHOBatba OUNAHCHIX CTAaBKM He JOMPUHOCK
2. NOY3/,aHOCTI W3BELLTaBakba, a U3a31Ba TPOLLKOBE 11 0TEXaBa paj Ly 5 4 3 2 1
K0je BOAM MOCTOBHE Kiblre.
3 Mocrojefin o6pacum GuHacjckvx u3BeLLTaja, 3aTo LITO Cy NPEOOUMHI 1 5 4 3 ) 1
" |cappxe rpeLuke, He CTyXKe CBOjoj CBPCH.
(matberbem 061Ma GUHaHCHjCKIX U3BeLITaja HecTana b1 noTpeba 3a
4. |nponucuBatbeM nocebHIX 0bpasalia GuHaHCHjCKIX n3BeLLTaja oppeheHnx 5 4 3 2 1
U3BELUTAjHUX EHTUTETA.
(BUM NMpaBHUM JINLMMA, HE33BIICHO 0/} Pa3BPCTaBakba, TpEOa 03BONNTY
5 (A npumetbyjy “nyHe” MCOW, uume 61 ce cmarbino 06vm nocna, rpetuke 1 5 4 3 ) 1
" | TPOLUKOBM KOZ, NPenacka U3 jefHe kateropuje pasBpcraBatba y Apyry,
Kao 11 KOJi KOHCONA0BatbA.
6 HeaxypHoct npesoga MCOW, MCOU 3a MCT 1 npatehe 5 4 3 ) 1
" |perynatue oHemoryhaBa KBanuTeTaH paj pauyHoBoha n peBu3opa.
Bohetbe Kibura no cuctemy npocTor KibUroBoACTBa Tpeba AeTarbHuje ypeanty
7. |mcBectn Ty MoryhHOCT Ha Npeay3eTHYKe Koji HeMajy BiLue 0f ABa 3anocieHa, 5 4 3 2 1
HUTV BENMKM NPOMET.
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[TpaBUnHIUK NPONICaH 3a BpeHOBakbe Mo3WLIMja MUKPO U
8. | Apyrux NpaBHMX NLA He Npyxa cBe NoTpebHe MHdopmaLmje 3a 5 4 3 2 1
eBUeHTIpatbe NOCTOBHUX MPoMeHa, be3 ynotpebe MCOU 3a MCIN.
9 MowrTo ce npumetbyje MCON 3a MCTI, HenoTpe6Ho je nocTojate 5 4 3 ) 1
" |moce6Hor npaBuNHMKa 3a MUKPO 1 Apyra npaBHa nua.
10 [lpyra npasHa nuuia He Tpeba Aa byy u3ABojeHa HUTU No obpacuuma 5 4 3 ) 1
" |n3BeLuTaja, HUTM MO KOHTHOM OKBUPY.
. MocTojatbe 13 KOHTHIX OKBMPA OTeXaBa paj pauyHoBohH, jep bunancHe 5 4 3 ) 1
" |cTaBKe KOA CBIAX EHTUTETa Majy UCTY CYLITUHY W YUI0BE MPU3HABakbA.
1 [JloctaBbatbe pefoBHUX GUHAHCUjCKIUX U3BeLUTaja Tpebano 6u Aa ce BpLuy 28. 5 4 3 P 1
" 1(29.) bebpyapa, Koju 61 ce MCTOBPEMEHO KOPUCTUAY 1 33 CTATUCTIAYKE CBPXE.
13. | MoryhHocT 3amMeHe QuHaHjCKIX M3BelLTaja Tpeba yKUHYTH. 5 4 3 2 1
loTnucuBatbe GUHAHCHjCKX U3BeLLTaja Off CTPaHe cepTUGMKOBaHMX Npodecio-
14. | HanHux pauyHoBoDa, Koju noceayjy noTpebHa 3Hakba 1 BeLUTUHe, 61 BpaTUno 5 4 3 2 1
ToBEpetbe Y KBAMTET QUHAHCUCKIX M3BELLTaja.
Bpahatbe cTaHaapaa epykaumje u ETnukor Kogekca npodecuoHanHux
15. | pauyHoBoha y 3aKOHCKY perynatusy AonpuHeno 6u noy3paHoctu 5 4 3 2 1
DUHAHCMjCKX M3BELLTaja.
16 KoHTpona duHaHcujckmx 3BeLuTaja je Ha BEOMA HICKOM HUBOY LUTO MocneLuyje 5 4 3 2 1
" |cuBy eKOHOMUjY U KOpynLmjy.
7 YBoherbem CyLUTUHCKe OATOBOPHOCTM NpY>KanaLia payyHOBOACTBEHMX yCyTa, 5 4 3 ) 1
" |npxasa 61 umana ysua y nnahatbe nopesa no Tom 0CHOBY.
18 lloBepaBatbe Boherba NOCIOBHIX KibWra ApYroM NpaBHOM nLy 5 4 3 ) 1
" |wnu npeny3eTHUKY Tpeba JeTasbHuje 3aKOHOM peryamucaTy.
19 KBanuteTHo GUHaHCHjcKo M3BeLLTaBakbe 3aXTeBa 06aBe3Hy cepTuduKaLujy 5 4 3 ) 1
" | KOHTUHYMpaHY efyKaLujy MpodecvoHanHux pauyHoBoha.
20 lpumera MPC/MCOU nosehiasa ynopeanBocT nidopmaLija y HaumoHanHum, 5 4 3 ) 1
" | pervioHanHum 1 CBETCKMM OKBUPUMA.
”n Mpumera MPC/MCOU noborbLuasa KOHKypeHTHOCT npefy3efiuma koja xene aa 5 4 3 ) 1
" |nmocnyjy Ha CTPaHNM TPXULUTUMA.
2 Mpumena MPC/MCOU nomaxe ApaBHUM OpraHuma, BNaZHNM areHuujama 5 4 3 ) 1
" |ncamum npegy3ehinma y npusnayetby CTpaHux MHBeCTUTOpa.
2 Mpumera MPC/MCOW u npatefie perynatie jaya noepetbe CTpaHux 5 4 3 ) 1
" |MHBeCTMTOPA Y KBANUTET QUHAHCU]CKUX U3BeLLTaja.
OuHancjckn n3sewwTaju y Cpbuju Hucy fobpa ocHoBa 3a
24, ; 5 4 3 2 1
npeggubarbe byayhux nocnoBHux gorahaja v JoHowwere oanyka.
OuHancjcki n3BewwTaju y Cpbuju HepeTKo cappie rpeLuke, npucTpacHe
25 [nHdopmavmje (Hucy objekTuBHe) u He Aajy yBek Aobpe onuce fa bu 5 4 3 2 1
Ce 10 Kpaja pa3ymena cafipxvxa ofpefexe nosuuuje.
OuHanajcku n3sewwTajuy Cpbuju Hucy ynopeamsy (360r yectux npomena u
26.  |HepocneaHoOCTINy GunaHcuparby) u3mehy pasnuunTix BpeMeHCKIX nepuosa, 5 4 3 2 1
anu HU @ UHAHCH]CKUM U3BeLLTajuMa ApyriX npedy3eha y ceety.
27 [TpumeHa pa3nuunTX HOPMaTMBHUX 0CHOBA 0TeXaBa NPOBEPILUBOCT 5 4 3 ) 1
" |MHdOpMALYja 1 1HUXOBO jefiHAKO payMeBakbe 0} Pa3NMYMTUX KOPUCHNKA.
ViHdopmauuje y duHaHwjcKum n3BeLLTajuma Hucy bnarospemte, byayhn
28. | paje bUX0BO OCTaBIbatbe 00aBE3HO TeK LLIECT MeceLy No 3aBpLLETKY 5 4 3 2 1
MOCIOBHE FOANHE.
2 [TpeTepatu 06um nHopmavmja y GuHaHjKIM n3BeLLTajuma 5 4 3 ) 1
" | (oAcycTBO jacHor 1 caxeTor NpuKasvBatba) yrpoxasa pasymmbuBoCT.
30 Yecre npomeHe 3aKoHa 0 pauyHOBOACTBY (v PeBU3Vju1) 3HauajHO MOCKYMIBY]y MpoLieC 5 4 3 ) 1
" | dMHaHjcKor U3BELLTaBakba 33 00BE3HIIKe 113BeLLTaBak- U (BE KOPUCHUKE.
3 Jlowwa 3aK0HCKa peLuetba Cy JoBeNa A0 ypyllaBatba PauyHOBO/CTBA, PauyHOBO- 5 4 3 ) 1
" | AcTBeHe npodecije v yrpoxaBakba jaBHOT MHTepeca.
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IIpusoe 2.
Cnucak 2padoea y Kojumad je chpogedeHa aHKemda

AHkeTa je cnpoBeseHa y nepuony 16-30. jyna 2016. roguHne, y 16 rpagosa
Cpb6uje:
o Cy6oTtuia
o Hum
o [ToxkapeBarj,
o [TupoT
o CpemMcka MuTpoBuLa
o Bpuarg
o HoBu beuej
o Combop
o KparyjeBar
o [lan4eBo
o Bauka [lananka
o 3pewmaHvH
. HoBu Cap,
o Beorpapn
o KpyueBarj
o Kukunpga
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